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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• FDI Zepter Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . 9,7288 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni. . . . . . . . . 37,0776 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,11 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,9 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,08 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1869 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,2171 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,78 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10310,58 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9914 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,4930 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6451 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,18 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,7484 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,17 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,16 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,1528 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,86 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5381 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,98 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,0962 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8940 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,29 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,73 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9599,37 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0071 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0157 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,659 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,56 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,41 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,16 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,82 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9200 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7396 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,1661 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,61 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,20 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,8059 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,86 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9986 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10128,39 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,29 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,76 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6565 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,70 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (15.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5483RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,41 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.08.2008)
• BET: 5.911,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,35%

• BET-C: 4.327,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,36%

• BET-Fi: 34.294,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,22%

• ROTX: 13.919,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,82%

• BET-XT: 614,48 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,31%

• BET-NG: 811,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,72%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (15.08.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

1956/1968/2008 - MARILE MANEVRE ALE KREMLINULUI:

Mî Vernulisi!
(Ne-am întors!)

ALERT

E
ste impropriu spus
cã situaþia din Cau-
caz a provocat un
ºoc, întrucât nu re-
prezintã doar o

simplã invazie, ci o ocupare
continuã a Georgiei într-un
deplin dezacord faþã de condi-
þiile de armistiþiu.

“Cazul” Georgia are acelaºi
impact seismic cu cel al inva-
dãrii Ungariei ºi Cehoslova-
ciei, în timp ce tancurile
ruseºti continuã sã ocupe
Gori.

“Nu, acestea nu sunt tancuri,
ci transportoare blindate”, au
fost explicaþiile unora dintre ge-
neralii ruºi.

Asta, în timp ce tancurile

sunt filmate înaintând zgomo-
tos pe teritoriul georgian.

Cu toþii am crezut cã, dupã,
terminarea Rãzboiului Rece
asemenea lucruri nu se vor
mai întâmpla.

În acest moment înþelegem
însã mai bine cã termenul “im-
perialist” nu va mai fi nicioda-
tã despãrþit de fratele sãu,
“Rusia”.

Aceasta este tocmai esenþa
“kremlinologiei”.

Pentru situaþia creatã, nu
este corect ca întreaga vinã sã
fie atribuitã “avocatului new-
yorkez” - preºedintelui Saaka-
shvili, aºa cum au fost tentaþi
sã procedeze atât experþii occi-
dentali, cât ºi anumiþi membri

ai guvernului georgian.
A nu se înþelege greºit, con-

flictul era inevitabil, nefiind
vorba decât de o chestiune de
timp, pentru cã, într-o analizã
finalã, Rusia nu îi poate permi-
te Georgiei sã prospere, fie cã
aceasta devine membru NATO,
fie cã nu.

Motivele aparþin strategiei
pe termen lung a Kremlinului,
strategie care nu s-a modificat
din perioada sovieticã.

Ce-i drept, eliberarea state-
lor-satelit ale Moscovei a amâ-
nat evenimentele, însã în cele
din urmã a creat noi oportuni-
tãþi pentru Rusia de a-ºi întãri
poziþia în spaþiul ex-sovietic.

Nemaifiind restricþionatã de

contrângerile politicii econo-
mice de tip sovietic, Georgia
s-a bucurat de avantajele pie-
þei libere, ce îi permit o mobili-
tate aproape nelimitatã de a
profita de oportunitãþi ºi de a
obþine dominarea unei bune
pãrþi din emisfera nordicã
drept recompensã.

În ultimii ani, Rusia a
dobândit control asupra a mai
mult de 60% din rezervele
energetice ale Europei, inclu-
siv capacitatea de dezvoltare a
României printr-o investiþie
unitã ruso-kazahã.

Acest lucru nu a trecut ne-
observat, ci a tras un semnal
de alarmã asupra sfârºitului
Europei, în rolul de jucãtor
principal la nivel global. Astfel,
s-a declanºat prima undã de
ºoc a seismului.

Dar, pentru a încheia aceas-
tã afacere, Rusia trebuia sã
închidã ultimul culoar între
resursele energetice ºi minera-
le ale Orientului Mijlociu ºi
Europa, iar astfel sã izoleze
Europa sub controlul econo-
mic propriu.

Sã nu uitãm cã pentru Rusia
este extrem de important sã
obþinã controlul asupra con-
ductelor ce trec pe teritoriul

Georgiei, care au devenit func-
þionabile din 2005.

În al doilea rând, în contex-
tul rãzboiului actual, un fac-
tor deosebit îl reprezintã înce-
tarea proiectelor planificate
privind reþelele de conducte
“Transcaspica” ºi “Nabucco”,
care sunt configurate sã func-
þioneze pe sub pãtura mariti-
mã a republicilor din Asia Cen-
tralã - Kazahstan, Turmekis-
tan, Azerbaijan ºi Uzbekistan,
dincolo de influenþa rusã,
pânã în Polonia ºi Turcia.

Un alt aspect, alãturi de pro-
iectul Nabucco, face referire la
propunerea de repunere în
funcþiune a cãii ferate
Baku-Londra, o importantã li-
nie de transport.

În acest sens au fost alocate
resurse financiare occidenta-
le, pentru reparaþia ºi finaliza-
rea sectorului final de cale fe-
ratã.

Este vorba despre coridorul
spre Vest, pe care Rusia ar dori
sã-l închidã.

O serie de aspecte precum
plecarea în vacanþã a oficiali-
lor occidentali ºi începerea Jo-
curilor Olimpice a coincis cu
invadarea Georgiei.

Însã rezultatul imediat, con-
cret, consta în faptul cã
miniºtrii de externe ai tuturor
statelor NATO stabiliserã o
întâlnire, în septembrie, la
Tblisi, reuniune care precede
adunarea oficialã a NATO, din
decembrie, ce va avea loc la
New York, locul unde se va lua
o decizie asupra condiþiilor de
aderare a Georgiei la NATO.

Intervenþia Rusiei în Geor-
gia, bombardamentul asupra

portului din Poti, ºi construi-
rea punctului de acces militar
prin Abhazia au determinat,
însã, încetarea tuturor inten-
þiilor de acest tip.

De menþionat cã, în ultimele
luni, Rusia a însãrcinat trupe-
le Armatei 58 în vederea cons-
truirii unor cãi de acces, atât
feroviare, cât ºi rutiere pe
întinderea Abhaziei, pânã la
graniþa cu Republica Gali,
aflatã sub dominaþie georgia-
nã.

Intervenþia ruseascã este
destul de periculosã, pentru
cã, în joc, se aflã viitorul prin-
cipalului aliat al SUA: Europa.
Nu este vorba numai despre
NATO, ci ºi despre proiectul
coridorului.

Ar trebui sã fie de la sine
înþeles cã statele Asiei Centra-
le, indiferent de postura publi-
cã, încã fac parte, în realitate,
din sateliþii Rusiei.

Trebuie avut în vedere faptul
cã niciun stat care a aparþinut
fostului bloc sovietic, cu ex-
cepþia Ucrainei, nu a adus
acuzaþii Rusiei referitor la in-
vazia asupra Georgiei.

Kazahstanul, în special,
constituie un punct de referin-
þã în acest sens.

Preºedintele kazah, alãturi
de fiul sãu, menþin controlul
asupra intereselor petroliere
ale þãrii, dar numai cu permi-
siunea Rusiei.

În schimbul acestui lucru,
liderii kazahi trebuie sã cedeze
proiectul de conducte Nabuc-
co.

Vivien Ashton
(continuare în pagina 2)

"InterAgro" investeºte aproape zece
milioane de euro în douã centrale
electrotermice

Agenþia Naþionalã de Regle-
mentare în Domeniul Energiei
(ANRE) a acordat autorizaþiile
de înfiinþare a douã noi capaci-
tãþi de producþie a energiei
electrice ºi termice în cogene-
rare. O autorizaþie aparþine
„InterAgro” SRL pentru reali-
zarea unei capacitãþi de pro-
ducere a energiei electrice ºi
termice în cogenerare în incin-
ta serelor de flori Zimnicea. Tot
în Zimnicea, „Bio Fuel Energy”
SRL, o societate care face parte
din grupul „InterAgro”, a pri-
mit autorizaþia necesarã con-
struirii unei centrale electro-
termice în cogenerare pe
platforma Fabricii de bioetanol
Zimnicea.

Ioan Niculae, preºedintele
„InterAgro”, ne-a declarat:
„Centrala pe care o vom cons-
trui pe platforma fabricii de

bioetanol are o capacitate de
12 MW ºi va costa circa opt mi-
lioane de euro. Racordarea la
sistemul energetic valoreazã
circa 700.000 de euro. Unita-
tea de producþie în cogenerare
de la serã este mai micã, de 2
MW ºi este destinatã consu-
mului propriu. Valoarea
investiþiei depãºeºte un milion
de euro”.

Centralele de la Zimnicea
sunt cele mai mici investiþii
din domeniul energetic ale
„InterAgro”. Compania contro-
latã de omul de afaceri Ioan Ni-
culae ºi „Vimetco”, proprieta-
rul producãtorului de alumi-
niu „Alro Slatina”, au înfiinþat
o companie mixtã care va cons-
trui o termocentralã de mare
capacitate, în apropiere de
Turnu Mãgurele. Noua compa-
nie, numitã „TM Power”, este

deþinutã în mod egal de cele
douã societãþi ºi va avea ca
principal obiect de activitate
realizarea unei termocentrale
pe cãrbune, cu o capacitate de
minimum 1.000 MW. Valoarea
investiþiei a fost estimatã la
circa un miliard de euro.

Platforma industrialã pe
care va funcþiona centrala
aparþine „InterAgro” ºi se aflã
pe malul Dunãrii, la 90 km de
Slatina. Proiectul va fi demarat
în acest an, iar în 2012 va fi li-
vratã prima cantitate de
energie în sistem.

„Bio Fuel Energy” SRL este
tot o firmã a lui Ioan Niculae,
înfiinþatã pentru realizarea
unei fabrici de bioetanol. Aceas-
tã investiþie a fost estimatã la
circa 80 de milioane de euro.

Alina Toma Vereha

Profitul „Broker” Cluj a scãzut cu 87%
Societatea de Servicii de Investiþii Financiare „Broker” Cluj

(SSIF Broker Cluj) a obþinut în primul semestru un profit net de
2,262 milioane de lei, în scãdere cu 87,2% faþã de prima jumãta-
te a anului trecut, a anunþat vineri societatea.

Performanþele financiare au fost sub nivelul aºteptãrilor stabi-
lite la începutul anului, potrivit raportului societãþii. „Diminua-
rea rulajelor ºi a valorii tranzacþiilor în primele 6 luni la nivelul
Bursei de Valori Bucureºti ºi conjunctura de piaþã nefavorabilã
caracterizatã de scãderi generalizate pentru majoritatea compa-
niilor cotate au fost factorii determinanþi în scãderea în volum a
activitãþii ºi a serviciilor de intermediere prestate, precum ºi im-
posibilitatea fructificãrii unor poziþii din cadrul portofoliului
propriu de active financiare”, mai precizeazã raportul „Broker”.

Valoarea totalã a activului a depãºit nivelul de 175,4 milioane de
lei, în scãdere cu 4,5% faþã de valoarea de la începutul anului ºi în
creºtere cu 26,5% faþã de 30 iunie 2007. Imobilizãrile financiare au
crescut cu 4,9%, iar valoarea bilanþierã a investiþiilor financiare pe
termen scurt a ajuns la finele primului semestru la 108,9 milioane
lei, în creºtere cu 16,1 % faþã de începutul anului.

Datoriile totale ale societãþii s-au diminuat cu 39,1 % în prima
jumãtate a anului, ponderea lor în pasivul bilanþier fiind de
8,92%. În acelaºi timp, capitalurile proprii au crescut cu 1,3%,
fiind în sumã de peste 159,7 milioane lei ºi deþinând o pondere
de peste 82,5% din pasiv.

În urma celor douã operaþiuni de majorare a capitalului, realiza-
te în primul semestru, capitalul social al companiei a crescut la
144.735.840,50 lei. Cifra de afaceri a firmei de brokeraj, reprezen-
tatã de veniturile din serviciile de intermediere financiarã (în spe-
cial comisioanele aferente tranzacþiilor la Bursã) s-a diminuat cu
36% în primul semestru, la 6,05 milioane lei (1,65 milioane euro).n

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
În conflictul din Georgia, Rusia comite o agresiune.
Orice justificare nu poate schimba realitatea: Rusia a
urmãrit sã dea o lecþie atât vecinilor, cât ºi europeni-
lor anunþând cã a revenit în rândul marilor puteri. Fo-
losind acelaºi tip de argumente contrafactuale ca ºi
Statele Unite în 2003, Rusia a pus în aplicare o spe-
cie a deja celebrei lovituri preventive. Numai cã,
dupã atacarea Georgiei niciun stat nu-ºi mai poate
face iluzii în privinþa metamorfozãrii URSS într-o Ru-
sie cooperantã. De acum încolo, orice argument ra-

þional împotriva amplasãrii scutului antirachetã american în Europa Centralã nu
mai poate fi susþinut. Iar relaxarea relaþiilor cu Rusia pare de domeniul trecutului.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Dincolo de bine ºi

de rãu”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

DUREREA SIF-URILOR:

Piaþa noastrã de capital? Nu
vreau sã mã enervez!

E
voluþia pieþei de capital
din þara noastrã, în pri-
mele ºase luni ale anu-

lui, nu a fost tocmai favorabilã
pentru Societãþile de Investiþii
Financiare (SIF), însã profitu-
rile au fost acceptabile. Ioan
Cuzman, preºedintele SIF “Ba-
nat Criºana” ne-a declarat:
“Rezultatele obþinute de SIF 1
sunt bune ºi se încadreazã în
parametrii stabiliþi, însã ne
îngrijoreazã situaþia de pe pie-
þele de capital unde nu au fost
înregistrate creºterile aºtepta-
te”. Domnia sa a adãugat cã
“este foarte importantã pre-
zenþa investitorilor la cumpã-
rare, dar aceºtia nu se prea
înghesuie”.

Domnul Cuzman susþine cã
“SIF-urile nu se aflã într-o si-
tuaþie de crizã ºi, deºi acþiunile
au scãzut foarte mult, nu exis-
tã riscuri mari pentru societã-
þile de investiþii financiare”.

Preºedintele SIF 1 opineazã
cã “la noi existã marfã, dar tre-
buie sã vinã ºi cumpãrãtorii”,
iar piaþa de capital din þara no-
astrã este influenþatã de facto-
ri externi ce au determinat o
cãdere a pieþei.

Petru Pavel Szel, preºedinte-
le SIF “Muntenia”, considerã:
“În general, SIF 4 a obþinut re-
zultate bune, mai bune decât
cele de anul trecut, dar preþul
acþiunilor a înregistrat o evolu-
þie de necomentat”. Domnia sa

ne-a declarat: “Nu doresc sã
discut despre situaþia pieþei de
capital din þara noastrã, ca sã
nu mã enervez”.

Floriean Firu, directorul adj-
unct al SIF “Transilvania”, sus-
þine cã “activitatea SIF 3 a fost
foarte bunã ºi, cu siguranþã,
profitul prevãzut în bugetul de
venituri ºi cheltuieli pentru
anul curent va fi depãºit”.

Cãtãlin Constantin Chelu,
preºedintele SIF “Moldova”,
ne-a declarat: “Primele ºase
luni ale anului au fost grele,
nu puteau sã fie altfel când þi
se depreciazã activele”.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 2)

Dolarul a crescut cinci sãptãmâni la rând
l La finele anului am putea asista la un curs de 1,43 dolari/euro

Dolarul a încheiat, la data de
15 august, a cincea sãptãm-
ânã consecutivã cu creºteri, în
raport cu euro, aceasta fiind
cea mai lungã perioadã de
apreciere din ultimii doi ani.
Ascensiunea a fost urmarea
declinului preþului þiþeiului ºi
a publicãrii cifrelor oficiale din

care rezultã scãderea econo-
miilor din zona euro ºi Japo-
nia.

Moneda SUA a avut un curs
de 1,4684 unitãþi/euro la fine-
le zilei de vineri, la New York,
faþã de 1,4826 unitãþi/euro
joi.

Vineri, cursul a urcat chiar

la 1,4659 dolari/euro, cel mai
ridicat de dupã 20 februarie.
În sãptãmâna 11 – 15 august,
bancnota verde a câºtigat
2,1% faþã de moneda unicã
europeanã.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Zaza Meskhi,
reprezentan-
tul diasporei
georgiene,
stabilit la Lon-
dra, susþine
cã deþinãtorii
de paºapoarte
ruseºti de pe
teritoriul Ose-
tiei de Sud au fost evacuaþi cu zece
zile înainte de atacul georgian.


