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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v Depreciere de aproape 8% a titlurilor “Erste Bank”

v 'Impact’ a rascumpdrat siptamana trecuta actiuni de peste
500.000 lei

v Schi itatii ar putea sa accelere:

burse-
lor autohtone

v “Transferoviar Grup” a mai cumparat 6,61% din “Remarul16 Fe-
bruarie” Cluj Napoca

¥ Titlurile “Zimtub” au revenit la valorile inregistrate la inceputul
anului, in lipsa rezultatelor deoscbite

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Elmas Brasov mizeaza pe afaceri de 26 de milioane de euro

¥ TriGranit investeste 180 de milioane de euro la Brasov

v Microsoft Office 2007 ,Acasi si pentru Scoala”

¥ Fosti directori ai Mentchim, trimisi in judecata de DNA pentru un
prejudiciu de 2 milioane de euro

v DRAFTFCB - crestere a cifrei de afaceri de 100% in primele 6 luni
ale anului 2008

v laurturile Miiller, pe piata romaneasca direct din fabricile compa-
niei din Germania

v Romatsa estimeaza o cifra de afaceri de 569,3 milioane lei in 2008

v Grupul RTC vinde ProCA

v Disponibilizari colective la Teba Industries lasi

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

¥ Electrica a inregistrat in primul semestru un profit brut de 11 ori
mai mare, de 1,535 miliarde lei

v Productia de miere nu va depéisi 7.000 de tone, in 2008

+ MOL Romania a inaugurat a patra benzinirie din acest an, de pe-
ste un milion euro, in Arad

v A fost aprobata lista producitorilor de energie din surse regenera-
bile

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

¥ China si-ar putea tripla productia anual de gaze

¥ La Stampa: “Intesa” — interesata sa preia “Parmalat”

v “Lehman Brothers” - deprecieri de patru miliarde de dolari?

+ “Xstrata” si-a suspendat operatiunile din Republica Dominicana

PAGINA 11 - AFACERI:

v Firmele isi pot afla datoriile de pe Internet
¥ Peste 1100 de comercianti — amendati de ANPC

EDITORIAL

Desi nu pare, feminizarea performantei olimpice a
Romaniei este un subiect de studiu nu doar pentru
cei care se ocupa de sport, ci si pentru politica. Din
dous motive. Politica este dominata, la noi, de bér-
bati, adicé de acea parte a populatiei Romaniei ale
alitéti se afla la antipozi, fata de cele care
fac posibilé performanta, cea care aduce aur fete-
or, la Olimpiada!!! in al doilea rind, pentru c& feme-
ile din politica fac un contrast perfect cu femeile

din sport.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat: “F....de la femi-
nin”, semnat de Cornel Codita.

LUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.08.)

* BT Obigatui 1009RON BCR Expert 71.31RON
* DI Zepter Oblgatui. 972RON FDI Star Next 468RON
* Pioneer Europa Obligani 372029RON | * BCR Europa Avansat 956709 RON
* BOR Clesic 1813RON | * FDIPrime Capial 100093 RON
* Fortuna Golg 1506RON | * FDI Carpatca Globel 99972RON
* Orizont 1591RON | * FDI Zepter ixt 96485 RON
* Tezaur S12RON | * OTPBalanssRO 949RON
* Stablo B1950RON | * FCEX 535RON
* Vanguard Proector 252025RON | * BOR Dinamic 2002R0N
* BCR Obigatini 1079RON | * Captl Plus 976RON
* BCR Europa Consenlor 1032214RON | * Fortuna Classic 78RO
* FDI Pine Speed Capial 99652RON | * Integro 36864 RON
* FDICarpaica Stock 94128RON | * FMT 27519 RON
* FDIZepter Actni 96414 RON | * BT Clasc 1258RON
* OTP AvanisRO 905 RON Concerto 107,06 RON
* FDIInvestica Alus 37143 RON FDIBancpost Active Balanced 87301 RON
* BT Maxim 1002RON | * FDI Star Focus. 483RON
* BT Index B04RON | * KD Optimus 89632 RON
. F 43550RON | * BOR Europa Mixt 10128,37 RON
* Intercaptal 576RON | * OTP ComodsRO 1029RON
* Napoca 08211RON | Simionia 1 2378RON
* Omninvest B83RON | * FDI BancpostPls 11,6648 RON
* Acive Dinamic 137164RON | * BCR Moneiar 1071 RON
* KD Masimus 1B RON |

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (19.08.2008)
*Lavedere: B. Ronéneasca 075%  * BET.5%0719 a5
* o Garant Bank 05+ BETC 431082 et
* 3luni Creit Europe Bark 1M00%  * BETF3220741 T1256%
* 6luni Garanti Bank 1M25%  * ROTX: 1387515 ASTT9%
* SuniRB 2% e BETXT:60454 248%
* 1200k RB S BETNG:81894 Saa74%
* (ladepozite I ef ale prsoanelr fzice) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarl medi brteconomie (nal; .. 1704RON. SCHIMB DIN BUCURESTI (19.08.2008

* Dobinda derferin BNR (ul): 975%an Ootar C— Edmond 230 RON
* Dobénda d polcs monetaré 1025%an V- Pars Exchange 40 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (19.08.2008) « ERO

e W3ssRON - Edmond 351RON
* Dolar 24063RON  * V- Edmond 355RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iul. 2008 0,69%
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FONDAT iN 1990, IN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Lucrurile bune
se intampla
numai celor
care stiu sa
astepte.

Voltaire

Au inceput lucrérile la suseaua
de centurd a lagiului

BANCA
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Guvernul intarzie
cu stocurile de petrol

©® Romania nu respecta legislatia comunitara si risca sanctiuni din partea Comisiei Europene

A\ 1cd nu ne-am facut rezer-
vele de petrol la care ne-am
Iobligat fata de Bruxelles si
ne aflam in intarziere inex-
plicabild. De teama unor si-
tuatii neprevazute, precum
sciderea importurilor de pe-
trol sau a cresterii semnificati-
ve a pretului pe pietele inter-
nationale, Bruxelles-ul a
adoptat o directiva (Directiva
2006/67/CE a Consiliului),
care impune statelor membre
si-si faci rezerve interne de ti-
tei si produse petroliere, ca sa
se ajute reciproc, cand situatia
o cere, pentru a sprijini Comu-
nitatea sa iasa din impas.
Temerile Bruxelles-ului
s-au adeverit: barilul de petrol
aatins, in iulie, un maximisto-

ric, de peste 147 de dolari, iar
situatia politicd a unor state
exportatoare de petrol non-UE
s-a inrautatit.

Cu toate acestea, tara noastra
pare desprinsa dintr-un alt film.

Mult prea ocupati cu alegerile
locale si cu cele parlamentare
care bat la usa, Guvernul, impli-
cit Ministerul Economiei si Fi-
nantelor (MEF) si Administratia
Nationald a Rezervelor de Stat
(ANRS) au uitat de stocurile
noastre de petrol pentru 2008.

De fapt, s-au trezit cam
tarziu.

Institutiile statului trebuiau
sa constituie stocuri de produ-
se petroliere ,echivalent cel
putin cu consumul intern zil-
nic mediu pe 90 de zile”, pana

la data de 31 iulie 2008.
Totodata, potrivit directivei,
pana la data de 31 martie, tara
noastra avea datoriasi-si re-
calculeze obligatia de stocare.
MEF a postat, tocmai pe 13
august, pe site-ul propriu, un
proiect de hotarare de guvern
care ar trebui si reglementeze
aceasta situatie.
Tinand cont de faptul ca este
doar ,un proiect”, documentul
arata ca ,nivelul stocurilor de
petrol in anul 2008 este de
92.100de tone”, (in crestere cu
12.100 fata de cantitatea de-
pozitata in 2007), din care
30.000 de tone de titei si
62.100 tone de motorina.
Reprezentantii MEF au pre-
cizat ca aceasta cantitate a

Persoanele juridice care ar trebui s&
depoziteze stocuri minime de produ-
se petroliere, constituite de Admi
stratia Nationald a Rezervelor de
Stat, pentru 2008 sunt: ,SC Pe-

trom” SA-Bucuresti, R
finare” SA — Constanta, ,SC Uni-
com Holdi
tel - Lukoil” SA Ploiesti, ,SC D.G.
Petrol” Bucuresti, ,SC MOL Rom-
ania Petroleum Products” - Cluj Na-
poca si ,SC Steaua Romana” -
Campina. Potrivit proiectului de
lege, persoanele juridice care consti-
tuie stocurile minime de siguranta
pentru anul 2008 vor suporta chel-
tuieli de achizitionare ale produselor
in valoare de 85.000.000 lei.

fost calculata in baza consu-
mului de produse petroliere,
realizat in 2007.

Aceasta intarziere s-ar pu-
tea sa ne coste.

n primul rand s-ar putea sa
fie prea tarziu pentru constitu-
irea de stocuri strategice pen-
tru 2008, intrucat termenul-li-
mita era, pentru stocuri, ziua
de 31 iulie, iar nu 13 august,
pentru Proiectul de Hotarare
pentru stocuri.

Stocurile, adica, ceva mai pe
urma, dupa ce ne-om hotari.

In al doilea rand s-a incalcat
o directiva a Bruxelles-ului.

Potrivit unor oficiali ai Re-
prezentantei Comisiei Europe-
ne la Bucuersti, fiind vorba de
nerespectarea unei directive,
Comisia Europeana ar putea
declansa, in cazul nostru, pro-
cedura de ,infrigement”, iar
tara noastra ar putea sa
ajunga la Curtea de Justitie
Europena.

Catalin Deacu
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Capitalizarea bursiera a burselor membre
Federation of European Exchanges (iulie 2008)
Varia fa | Variate a3
Busa (micEne EURO) | angh et | e
in EURO locala
Athens Exch. 119,035.00 -343 -34.3
Borsa Italiana 534,731.01 271 271
Bratislava 4,699.05 32 67
BUCHAREST 16,574.09 -23.0 -23.0
28,449.80 -98 7.7
10.328.70 -30.3 -30.3
Cyprus 1311019 -35.0 350
D he Borse 1,133,652.95 213 21.3
Euronext 2,157,980.00 -25.3 -25.3
Irish Stock 64,481.72 -345 -34.5
Ljubljan: 14,459.16 -26.6 -26.6
London 2,037,621.31 227 -16.8
L 11144948 -19 -19
Malta 3,158.87 -18.0 -18.0
OMX 653,302.59 -231 -23.1
trol Ra- Oslo Bors 197,847.50 -181 7.7
Prague 48,913.96 19 82
” - Bucuresti , SC Petro- Spanish E: 1,037,139.86 -158 -15.8
SWX Swi 74754320 -14.0 -156
Warsaw 126,196.55 -126 2.3
Wiener Borse 117,322.90 -215 215

LA FINALUL LUNII IULIE,

Numai cinci

burse

europene sub BVB, la

capitalizare

Bursa de Valori Bucuresti a
inregistrat o capitalizare totala
de 16.574 de milioane de euro,
la finele lunii iulie a acestui an,
cu 23% mai redusa decat cea
obtinuta la sfarsitul anului
2007, potrivit unui raport emis
de cétre Federatia Europeana
a Burselor de Valori (FESE —
Federation of European Secu-
rities Exchanges). Conform ra-
portului, mai prost decat BVB,
1a capitolul capitalizare, stateau
numai bursele din Bratislava,
Bulgaria, Cipru, Ljubljana si
Malta, dintre membrii FESE.
Primele clasate, la finalul Iui
iulie, au fost Euronext si Lon-
don Stock Exchange, cu capi-
talizari de 2.157.980 milioane
euro si, respectiv, 2.037.621
milioane euro.

Bursa de Valori Bucuresti
are un numér redus de societati
active, doar 61 de companii au-
tohtone si o singura societate
straind listate pe Bursa, spre
deosebire de celelalte burse din
zona. Bursa din Londra are o
oferta formata din actiunile a
3.234 de emitenti. La acest ca-
pitol, BVB std mai bine decat
bursele din Budapesta (44
companii), Malta (19 companii)
si Praga (33 compani).

Bursele spaniole (Spanish
Exchanges) insumeaza peste
3.600 de companii cu titluri lis-
tate, dintre care 3589 de socie-
tati sunt spaniole si 40 strai-
ne.

Izabela Sirbu
(continuare in pagina 3)

OPINI:

"BNR ar
trebui sa
modifice
sistemul
operational"'

Interventia Bancii Nationale
pe piatd, prin care aceasta a
injectat 1,870 miliarde de lei in
sistemul bancar - prin cele
doui operatiuni repo din acea-
sta luna, indica faptul ca ban-
cile au nevoie de lichiditate pe
termen scurt, considera Lu-
cian Anghel, economistul sef
al BCR. ,Sunt operatiuni cu-
rente pe care bancile centrale
le realizeaza si care nu dau
motive de ingrijorare privind li-
chiditatea din sistemul ban-
car", sustine domnia sa, ada-
ugand: "Perioadele de sterili-
zare sau injectare de lichidita-
te in piata vor alterna in urma-
toarea perioada si va mai dura
cativa ani pana cand Banca
Nationala va injecta perma-
nent bani in piat, cum este
normal si cum se intampla in
zona euro”.

Prin prima operatiune repo
realizata pe 12 august, BNR a
injectat in sistemul bancar
1,37 miliarde de lei, compara-
tiv cu 1,5 miliarde, cat isi
propusese.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 9)

Fuziunea Nymex — CME
a fost aprobata de

actionari

Actionarii Nymex Holdings
Inc., operatorul celei mai mari
piete energetice din lume, au
aprobat, luni, oferta de prelua-
re in valoare de 8,3 miliarde de
dolari primita de la CME Gro-
up Inc., cea mai mare piata fu-
tures din lume. Astfel, urmea-
73 sa se finalizeze o tranzactie
care ar putea opri declinul de
peste 50% inregistrat de actiu-
nile CME Group anul acesta,
la New York Stock Exchange.

La randul lor, majoritatea
investitorilor CME au votat,
luni, in favoarea fuziunii bur-
selor din New York si Chicago,
operatiune care va consolida

pozitia CME de cea mai impor-
tanti piatd de derivate din
lume. Potrivit asteptarilor,
tranzactia va fi incheiatd la
data de 22 august.

Directorul executiv al CME
Group, Craig Donohue, si
presedintele Terry Duffy s-au
intalnit cu actionarii in ultime-
le doud saptamani, ca sa obti-
na sprijinul acestora pentru
oferta.

Unii membri Nymex decla-
rau ca vor respinge oferta, care
a fost imbunatatita de doua
ori. La momentul votului,
aproape 650 din cei 816 mem-
bri Nymex au aprobat aface-
rea, conform anuntului facut
de presedintele Nymex, Ri-
chard Schaeffer.

Analistii cred ca, in viitor, in
sectorul bursier vor exista
trei-patru companii de pro-
portii, globale, care vor oferi
diferite tipuri de produse. In
opinia specialistilor, CME
vrea sa fie una dintre aceste
companii.

Tranzactia CME - Nymex
este cea mai mare realizata
anul acesta in domeniul bur-
sier. CME Group a luat fiinta
anul trecut, cand Chicago
Mercantile Exchange a cum-
parat Chicago Board of Trade
pentru 11,6 miliarde de dolari.

Alina Vasiescu
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Compania energetica nationala, un
proiect inca in dezbatere

® AVAS nu a definitivat forma finala a proiectului de Hotarare de

Guvern

Documentele necesare
infiintarii companiei
energetice nationale se
afla, inca, in stadiul de
proiect si au fost, in mare
parte, dezbatute de Auto-
ritatea pentru Valorifica-
rea Activelor Statului
(AVAS) cu factorii de con-
ducere si reglementare
din sistemul energetic,
precum si cu reprezen-
tanti ai organizatiilor sin-
dicale si patronale din do-
meniu. Oficialii AVAS
ne-au declarat, ieri, ca
abia dupa finalizarea
acestor dezbateri, proiectul de
act normativ va fi definitivat si
trimis spre avizarea Ministeru-
1lui Economiei si Finantelor, Mi-
nisterului Justitiei si Secreta-
riatului General al Guvernului.
.Dupi obtinerea acestor avize,
actul normativ va fi supus spre
aprobare Executivului®, au
addugat reprezentantii AVAS.

Oficialii Autoritatii au tinut,
din nou, sa mentioneze ca de-
cizia privind infiintarea
companiei energetice nationale
respectd strategia energetica
nationald a Romaniei. Docu-
mentul prevede ca statul va
pastra pachetul de control
asupra principalelor unitéti de
producere a energiei electrice,
totalizand o putere instalat
suficienta pentru a putea asi-

gura siguranta energetica a ta-
rii. Aceeasi strategie arata ca
autoritatile trebuie sa analize-
ze integrarea producatorilor de
energie cu societati de distri-
butie aflate in proprietatea
statului, rezultand companii
puternice la nivel regional.

In consecinta, AVAS propu-
ne ca noua concentrare econo-
mica din energie sa reuneasca,
sub compania ,Electrica”, atat
complexurile energetice Rovi-
nari si Turceni, cat si ,Hidroe-
lectrica”. AVAS arata ca noua
structurd va incuraja concu-
renta de pe piata, prin serviciile
prestate si preturile practicate.

Proiectul a fost avansat in
urmé cu aproape un an de zile
de primul ministru Tariceanu,
odati cu aprobarea strategiei
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energetice nationale. De
atunci si pana in prezent
wmicul RENEL" cum l-au
numit unii specialisti a
devenit un proiect ex-
trem de controversat.
PSD si PC sunt total
impotriva constituirii
companiei, care ar dis-
torsiona concurenta de
pe piata libera, ar impu-
ne preturi in mod discre-
tionar si ar monopoliza
productia ieftina de elec-
tricitate. Cele doua parti-
de au amenintat, in ne-
numarate randuri, ca vor
ataca proiectul in instanta
daci va fi aprobat de Guvern
pentru ca este anticonstitutio-
nal si anticoncurential.

Reprezentantii sindicatelor
din domeniul hidroenergetic si
o parte din specialistii de pe
piata de energie sustin acelasi
lucru. Ei si-au manifestat do-
rinta ca societatile detinute
acum de stat sa fie listate la
Bursa de Valori Bucuresti si sa
poata beneficia de resurse fi-
nanciare suficiente pentru in-
vestitil.

Sindicalistii de la BNS sunt
sustinatori puternici ai proiec-
tului, cu conditia ca energia
produsa de viitoarea structura
sa fie tranzactionata toata in
mod transparent, pe bursa de
energie. (Alina Toma Vereha)
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