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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,09 RON

• FDI Zepter Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . 9,72 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni. . . . . . . . . 37,2029 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,13 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,06 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,91 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,12 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1950 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,2425 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,79 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10322,14 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9652 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,4126 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6414 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,05 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,7143 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,02 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,04 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,5950 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,76 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5211 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,83 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7164 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7365 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71,31 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,68 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9567,09 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0093 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9972 RON

• FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6485 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,49 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,35 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,02 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,76 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,83 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6864 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,7519 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,58 RON

• Concerto. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,06 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,7301 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,83 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9632 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10128,37 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,29 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,78 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6648 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,71 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (19.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5295 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4063 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.08.2008)
• BET: 5.907,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,65%

• BET-C: 4.310,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,66%

• BET-Fi: 32.207,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1.256%

• ROTX: 13.875,15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -57,79%

• BET-XT: 604,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,48%

• BET-NG: 818,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -18,74%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (19.08.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

Guvernul întârzie
cu stocurile de petrol
l România nu respectã legislaþia comunitarã ºi riscã sancþiuni din partea Comisiei Europene

ALERT

Î
ncã nu ne-am fãcut rezer-
vele de petrol la care ne-am
obligat faþã de Bruxelles ºi
ne aflãm în întârziere inex-

plicabilã. De teama unor si-
tuaþii neprevãzute, precum
scãderea importurilor de pe-
trol sau a creºterii semnificati-
ve a preþului pe pieþele inter-
naþionale, Bruxelles-ul a
adoptat o directivã (Directiva
2006/67/CE a Consiliului),
care impune statelor membre
sã-ºi facã rezerve interne de þi-
þei ºi produse petroliere, ca sã
se ajute reciproc, când situaþia
o cere, pentru a sprijini Comu-
nitatea sã iasã din impas.

Temerile Bruxelles-ului
s-au adeverit: barilul de petrol
a atins, în iulie, un maxim isto-

ric, de peste 147 de dolari, iar
situaþia politicã a unor state
exportatoare de petrol non-UE
s-a înrãutãþit.

Cu toate acestea, þara noastrã
pare desprinsã dintr-un alt film.

Mult prea ocupaþi cu alegerile
locale ºi cu cele parlamentare
care bat la uºa, Guvernul, impli-
cit Ministerul Economiei ºi Fi-
nanþelor (MEF) ºi Administraþia
Naþionalã a Rezervelor de Stat
(ANRS) au uitat de stocurile
noastre de petrol pentru 2008.

De fapt, s-au trezit cam
târziu.

Instituþiile statului trebuiau
sã constituie stocuri de produ-
se petroliere „echivalent cel
puþin cu consumul intern zil-
nic mediu pe 90 de zile”, pânã

la data de 31 iulie 2008.
Totodatã, potrivit directivei,

pânã la data de 31 martie, þara
noastrã avea datoriasã-ºi re-
calculeze obligaþia de stocare.

MEF a postat, tocmai pe 13
august, pe site-ul propriu, un
proiect de hotãrâre de guvern
care ar trebui sã reglementeze
aceastã situaþie.

Þinând cont de faptul cã este
doar „un proiect”, documentul
aratã cã „nivelul stocurilor de
petrol în anul 2008 este de
92.100 de tone”, (în creºtere cu
12.100 faþã de cantitatea de-
pozitatã în 2007), din care
30.000 de tone de þiþei ºi
62.100 tone de motorinã.

Reprezentanþii MEF au pre-
cizat cã aceastã cantitate a

fost calculatã în baza consu-
mului de produse petroliere,
realizat în 2007.

Aceastã întârziere s-ar pu-
tea sã ne coste.

În primul rând s-ar putea sã
fie prea târziu pentru constitu-
irea de stocuri strategice pen-
tru 2008, întrucât termenul-li-
mitã era, pentru stocuri, ziua
de 31 iulie, iar nu 13 august,
pentru Proiectul de Hotãrâre
pentru stocuri.

Stocurile, adicã, ceva mai pe
urmã, dupã ce ne-om hotãrî.

În al doilea rând s-a încãlcat
o directivã a Bruxelles-ului.

Potrivit unor oficiali ai Re-
prezentanþei Comisiei Europe-
ne la Bucuerºti, fiind vorba de
nerespectarea unei directive,
Comisia Europeanã ar putea
declanºa, în cazul nostru, pro-
cedura de „infrigement”, iar
þara noastrã ar putea sã
ajungã la Curtea de Justiþie
Europenã.

Cãtãlin Deacu

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üDepreciere de aproape 8% a titlurilor “Erste Bank”

ü "Impact" a rãscumpãrat sãptãmâna trecutã acþiuni de peste
500.000 lei

ü Schimbarea mentalitãþii ar putea sã accelereze dezvoltarea burse-
lor autohtone

ü “Transferoviar Grup” a mai cumpãrat 6,61% din “Remarul16 Fe-
bruarie” Cluj Napoca

ü Titlurile “Zimtub” au revenit la valorile înregistrate la începutul
anului, în lipsa rezultatelor deosebite

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üElmas Braºov mizeazã pe afaceri de 26 de milioane de euro

ü TriGranit investeºte 180 de milioane de euro la Braºov

üMicrosoft Office 2007 „Acasã ºi pentru ªcoalã”

ü Foºti directori ai Mentchim, trimiºi în judecatã de DNA pentru un
prejudiciu de 2 milioane de euro

üDRAFTFCB - creºtere a cifrei de afaceri de 100% în primele 6 luni
ale anului 2008

ü Iaurturile Müller, pe piaþa româneascã direct din fabricile compa-
niei din Germania

üRomatsa estimeazã o cifrã de afaceri de 569,3 milioane lei în 2008

üGrupul RTC vinde ProCA

üDisponibilizãri colective la Teba Industries Iaºi

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üElectrica a înregistrat în primul semestru un profit brut de 11 ori

mai mare, de 1,535 miliarde lei

ü Producþia de miere nu va depãºi 7.000 de tone, în 2008

üMOL România a inaugurat a patra benzinãrie din acest an, de pe-
ste un milion euro, în Arad

ü A fost aprobatã lista producãtorilor de energie din surse regenera-
bile

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üChina ºi-ar putea tripla producþia anualã de gaze

ü La Stampa: “Intesa” – interesatã sã preia “Parmalat”

ü “Lehman Brothers” - deprecieri de patru miliarde de dolari?

ü “Xstrata” ºi-a suspendat operaþiunile din Republica Dominicanã

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Firmele îºi pot afla datoriile de pe Internet

ü Peste 1100 de comercianþi – amendaþi de ANPC

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Deºi nu pare, feminizarea performanþei olimpice a
României este un subiect de studiu nu doar pentru
cei care se ocupã de sport, ci ºi pentru politicã. Din
douã motive. Politica este dominatã, la noi, de bãr-
baþi, adicã de acea parte a populaþiei României ale
cãrei calitãþi se aflã la antipozi, faþã de cele care
fac posibilã performanþa, cea care aduce aur fete-
lor, la Olimpiadã!!! În al doilea rînd, pentru cã feme-
ile din politicã fac un contrast perfect cu femeile

din sport.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “F….de la femi-

nin”, semnat de Cornel Codiþã.

Compania energeticã naþionalã, un
proiect încã în dezbatere
l AVAS nu a definitivat forma finalã a proiectului de Hotãrâre de

Guvern
Documentele necesare

înfiinþãrii companiei
energetice naþionale se
aflã, încã, în stadiul de
proiect ºi au fost, în mare
parte, dezbãtute de Auto-
ritatea pentru Valorifica-
rea Activelor Statului
(AVAS) cu factorii de con-
ducere ºi reglementare
din sistemul energetic,
precum ºi cu reprezen-
tanþi ai organizaþiilor sin-
dicale ºi patronale din do-
meniu. Oficialii AVAS
ne-au declarat, ieri, cã
abia dupã finalizarea
acestor dezbateri, proiectul de
act normativ va fi definitivat ºi
trimis spre avizarea Ministeru-
lui Economiei ºi Finanþelor, Mi-
nisterului Justiþiei ºi Secreta-
riatului General al Guvernului.
„Dupã obþinerea acestor avize,
actul normativ va fi supus spre
aprobare Executivului”, au
adãugat reprezentanþii AVAS.

Oficialii Autoritãþii au þinut,
din nou, sã menþioneze cã de-
cizia privind înf i inþarea
companiei energetice naþionale
respectã strategia energeticã
naþionalã a României. Docu-
mentul prevede cã statul va
pãstra pachetul de control
asupra principalelor unitãþi de
producere a energiei electrice,
totalizând o putere instalatã
suficientã pentru a putea asi-

gura siguranþa energeticã a þã-
rii. Aceeaºi strategie aratã cã
autoritãþile trebuie sã analize-
ze integrarea producãtorilor de
energie cu societãþi de distri-
buþie aflate în proprietatea
statului, rezultând companii
puternice la nivel regional.

În consecinþã, AVAS propu-
ne ca noua concentrare econo-
micã din energie sã reuneascã,
sub compania „Electrica”, atât
complexurile energetice Rovi-
nari ºi Turceni, cât ºi „Hidroe-
lectrica”. AVAS aratã cã noua
structurã va încuraja concu-
renþa de pe piaþã, prin serviciile
prestate ºi preþurile practicate.

Proiectul a fost avansat în
urmã cu aproape un an de zile
de primul ministru Tãriceanu,
odatã cu aprobarea strategiei

energetice naþionale. De
atunci ºi pânã în prezent
„micul RENEL” cum l-au
numit unii specialiºti a
devenit un proiect ex-
trem de controversat.
PSD ºi PC sunt total
împotriva constituirii
companiei, care ar dis-
torsiona concurenþa de
pe piaþa liberã, ar impu-
ne preþuri în mod discre-
þionar ºi ar monopoliza
producþia ieftinã de elec-
tricitate. Cele douã parti-
de au ameninþat, în ne-
numãrate rânduri, cã vor

ataca proiectul în instanþã
dacã va fi aprobat de Guvern
pentru cã este anticonstituþio-
nal ºi anticoncurenþial.

Reprezentanþii sindicatelor
din domeniul hidroenergetic ºi
o parte din specialiºtii de pe
piaþa de energie susþin acelaºi
lucru. Ei ºi-au manifestat do-
rinþa ca societãþile deþinute
acum de stat sã fie listate la
Bursa de Valori Bucureºti ºi sã
poatã beneficia de resurse fi-
nanciare suficiente pentru in-
vestiþii.

Sindicaliºtii de la BNS sunt
susþinãtori puternici ai proiec-
tului, cu condiþia ca energia
produsã de viitoarea structurã
sã fie tranzacþionatã toatã în
mod transparent, pe bursa de
energie. (Alina Toma Vereha)

OPINII:

"BNR ar

trebui sã

modifice

sistemul

operaþional"
Intervenþia Bãncii Naþionale

pe piaþã, prin care aceasta a
injectat 1,870 miliarde de lei în
sistemul bancar - prin cele
douã operaþiuni repo din acea-
stã lunã, indicã faptul cã bãn-
cile au nevoie de lichiditate pe
termen scurt, considerã Lu-
cian Anghel, economistul ºef
al BCR. „Sunt operaþiuni cu-
rente pe care bãncile centrale
le realizeazã ºi care nu dau
motive de îngrijorare privind li-
chiditatea din sistemul ban-
car", susþine domnia sa, adã-
ugând: ”Perioadele de sterili-
zare sau injectare de lichidita-
te în piaþã vor alterna în urmã-
toarea perioadã ºi va mai dura
câþiva ani pânã când Banca
Naþionalã va injecta perma-
nent bani în piaþã, cum este
normal ºi cum se întâmplã în
zona euro”.

Prin prima operaþiune repo
realizatã pe 12 august, BNR a
injectat în sistemul bancar
1,37 miliarde de lei, compara-
tiv cu 1,5 miliarde, cât îºi
propusese.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 9)

Capitalizarea bursierã a burselor membre
Federation of European Exchanges (iulie 2008)

Bursa
Capitalizare

(milioane EURO)

Variaþie faþã
de finalul

anului trecut
în EURO

Variaþie faþã
de finalul

anului trecut
în moneda

localã

Athens Exchange 119,035.00 -34.3 -34.3

Borsa Italiana 534,731.01 -27.1 -27.1

Bratislava 4,699.05 3.2 -6.7

BUCHAREST 16,574.09 -23.0 -23.0
Budapest 28,449.80 -9.8 -17.7

Bulgarian 10,328.70 -30.3 -30.3

Cyprus 13,110.19 -35.0 -35.0

Deutsche Börse 1,133,652.95 -21.3 -21.3

Euronext 2,157,980.00 -25.3 -25.3

IrishStockExchange 64,481.72 -34.5 -34.5

Ljubljana 14,459.16 -26.6 -26.6

London 2,037,621.31 -22.7 -16.8

Luxembourg 111,449.48 -1.9 -1.9

Malta 3,158.87 -18.0 -18.0

OMX Exchange 653,302.59 -23.1 -23.1

Oslo Bors 197,847.50 -18.1 -17.7

Prague 48,913.96 1.9 -8.2

Spanish Exchanges 1,037,139.86 -15.8 -15.8

SWXSwissExchange 747,543.20 -14.0 -15.6

Warsaw 126,196.55 -12.6 -22.3

Wiener Börse 117,322.90 -27.5 -27.5

LA FINALUL LUNII IULIE,

Numai cinci burse

europene sub BVB, la

capitalizare
Bursa de Valori Bucureºti a

înregistrat o capitalizare totalã
de 16.574 de milioane de euro,
la finele lunii iulie a acestui an,
cu 23% mai redusã decât cea
obþinutã la sfârºitul anului
2007, potrivit unui raport emis
de cãtre Federaþia Europeanã
a Burselor de Valori (FESE –
Federation of European Secu-
rities Exchanges). Conform ra-
portului, mai prost decât BVB,
la capitolul capitalizare, stãteau
numai bursele din Bratislava,
Bulgaria, Cipru, Ljubljana ºi
Malta, dintre membrii FESE.
Primele clasate, la finalul lui
iulie, au fost Euronext ºi Lon-
don Stock Exchange, cu capi-
talizãri de 2.157.980 milioane
euro ºi, respectiv, 2.037.621
milioane euro.

Bursa de Valori Bucureºti
are un numãr redus de societãþi
active, doar 61 de companii au-
tohtone ºi o singurã societate
strãinã listate pe Bursã, spre
deosebire de celelalte burse din
zonã. Bursa din Londra are o
ofertã formatã din acþiunile a
3.234 de emitenþi. La acest ca-
pitol, BVB stã mai bine decât
bursele din Budapesta (44
companii), Malta (19 companii)
ºi Praga (33 companii).

Bursele spaniole (Spanish
Exchanges) însumeazã peste
3.600 de companii cu titluri lis-
tate, dintre care 3589 de socie-
tãþi sunt spaniole ºi 40 strãi-
ne.

Izabela Sîrbu
(continuare în pagina 3)

Persoanele juridice care ar trebui sã
depoziteze stocuri minime de produ-
se petroliere, constituite de Admini-
straþia Naþionalã a Rezervelor de
Stat, pentru 2008 sunt: „SC Pe-
trom” SA-Bucureºti, „Rompetrol Ra-
finare” SA – Constanþa, „SC Uni-
com Holding” - Bucureºti „SC Petro-
tel - Lukoil” SA Ploieºti, „SC D.G.
Petrol” Bucureºti, „SC MOL Rom-
ânia Petroleum Products” - Cluj Na-
poca ºi „SC Steaua Românã” -
Câmpina. Potrivit proiectului de
lege, persoanele juridice care consti-
tuie stocurile minime de siguranþã
pentru anul 2008 vor suporta chel-
tuieli de achiziþionare ale produselor
în valoare de 85.000.000 lei.

Fuziunea Nymex – CME
a fost aprobatã de
acþionari

Acþionarii Nymex Holdings
Inc., operatorul celei mai mari
pieþe energetice din lume, au
aprobat, luni, oferta de prelua-
re în valoare de 8,3 miliarde de
dolari primitã de la CME Gro-
up Inc., cea mai mare piaþã fu-
tures din lume. Astfel, urmea-
zã sã se finalizeze o tranzacþie
care ar putea opri declinul de
peste 50% înregistrat de acþiu-
nile CME Group anul acesta,
la New York Stock Exchange.

La rândul lor, majoritatea
investitorilor CME au votat,
luni, în favoarea fuziunii bur-
selor din New York ºi Chicago,
operaþiune care va consolida

poziþia CME de cea mai impor-
tantã piaþã de derivate din
lume. Potrivit aºteptãrilor,
tranzacþia va fi încheiatã la
data de 22 august.

Directorul executiv al CME
Group, Craig Donohue, ºi
preºedintele Terry Duffy s-au
întâlnit cu acþionarii în ultime-
le douã sãptãmâni, ca sã obþi-
nã sprijinul acestora pentru
ofertã.

Unii membri Nymex decla-
rau cã vor respinge oferta, care
a fost îmbunãtãþitã de douã
ori. La momentul votului,
aproape 650 din cei 816 mem-
bri Nymex au aprobat aface-
rea, conform anunþului fãcut
de preºedintele Nymex, Ri-
chard Schaeffer.

Analiºtii cred cã, în viitor, în
sectorul bursier vor exista
trei-patru companii de pro-
porþii, globale, care vor oferi
diferite tipuri de produse. În
opinia specialiºtilor, CME
vrea sã fie una dintre aceste
companii.

Tranzacþia CME - Nymex
este cea mai mare realizatã
anul acesta în domeniul bur-
sier. CME Group a luat fiinþã
anul trecut, când Chicago
Mercantile Exchange a cum-
pãrat Chicago Board of Trade
pentru 11,6 miliarde de dolari.

Alina Vasiescu


