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ATENTAT LA "NABUCCO"

Gazprom vrea sa cumpere tot
gazul exportat de Azerbaidjan

Rusia a mai dat o lovitura Europei. Potrivit Forbes, in timp ce
trupele rusesti inca tin sub ocupatie o parte din Georgia, gigan-
tul energetic Gazprom, care detine monopolul asupra productiei
si distributiei de gaze din Federatia Rusa, a inceput, la randul
sau, o bitalie, dar pe alt front. Compania s-a oferit s cumpere
tot gazul pe care Azerbaidjanul il exporta.

Aceasta manevra arata clar ca incursiunea militara in Georgia
face parte dintr-un plan iscusit al Rusiei de a se asigura ca va fi
unicul furnizor de gaz al Europei. Jurnalistii de la ,Forbes” arata
ca, daca Azerbaidjanul acceptd oferta Gazprom, atunci se va ale-
ge praful de planurile Europei de a-si micsora dependenta fata
de Rusia, respectiv de a realiza proiectul "Nabucco", menit sa
aduca gaz din zona Marii Caspice. Cu trupele rusesti pe teritoriul
Georgiei, Occidentul ar avea putine sanse s opreasca tranzactia
dintre Azerbaidjan, principalul furnizor al Nabucco, si Gazprom.

Potrivit sursei citate, aceasta este cea de-a doua oferta a
rusilor catre Azerbaidjan. Primele discutii au pornit in iunie si au
fost confirmate oficial in 14 august, prin agentia ruseasca
Itar-TASS. Exista informatii ca Rusia face lobby si la autoritatile
din Turkmenistan, o alta sursa posibila de gaze pentru Europa
de Vest. Romania, Ungaria, Bulgaria, Turcia, Germania si Aus-
tria finanteaza "Nabucco” in speranta ca gazoductul va aduce
gaz din Azerbaidjan si din alte tari din zona Marii Caspice prin
Georgia citre Turcia si apoi catre vestul Europei.

Alina Toma Vereha

Comisioane mai mici pentru

piata Rasdaq

Consiliul Bursei de Valori Bucuresti a decis, ieri, sa diminueze
comisioanele la cumparare pentru actiunile listate pe piata Ras-
dagq. Stere Farmache, presedintele-director general al BVB, ne-a
spus ca vor fi reduse comisioanele, de la 0,13% la 0,05%, pentru
alinierea cu cele de pe piata reglementata.

In luna iunie, anul acesta, Bursa de Valori Bucuresti a mai re-
dus comisioanele cu 10% atat pentru piata reglementata, cat si

pentru segmentul Rasdaq.

Stefania Ciocirlan
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v “Roman” SA a trecut pe profit

v Artego Targu Jiu a afisat pentru primul semestru un profit in sca-
dere cu 54,7%, la 2,8 milioane lei
v “Impact Developer & Contractor” are active imobiliare de 399,76

milioane de euro

¥ "Mechel" a investit 8,7 milioane euro in modernizarea fabricii din

Targoviste

v Corectie de 7% a actiunilor “Petrom”
v “Prodplast” Bucuresti isi transfer o parte din patrimoniu catre o

societate imobiliara
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.08.)

* BT Obigatn 10.09RON BOR Expert 20.08) T131RON
*FDI ZaptarObligatiun (20.0) 972RON DI SarNext 464 RON
* Pioneer Europa Oblgatun 70514RON | * BCR Europa Avansat 20.08)..... 9567 09RON
* BCR Clasic (2008) 1256RON |+ FDIPrie Capial (20.06) 100125RON
* Forina God 1507RON |+ FDI Carpatica Global 99763RON
+ Orzont (20.08) 1SS2RON | FDI Zeptr Mix (2008) 96485 RON
* Tezaur (2006) S514RON | * OTP BalanssRO (2006) 943RON
* Stabio B2026RON | * 530RON
* Vanguard Profactor 252089RON | * BCR Dinamic (20.08). 2002RON
* BCR Obigatuni (20081003RON | '+ Captal s (2006) 9.77RON
* BCR Europa Consenvalor (2006) ... 10322,14 RON. | * Fortuna Classic 781RON
* FDIPrime Speed Capial (2008). ... G9635RON | * Inlegro 6809 RON
* FI Carpatca Sock 93%02RON | * AT 324488 RON
* FDI Zopter Actni (2008) BHARON | * BT Ciasic 1258 RON
* OTP AvantsRO (20.08) 905 RON Concorto 106,76 RON
* DL, Investca Atius 36710RON DI Bancpost Aciv Balanced (20.08) 8,729 RON
* BT Narm 991RON | * FDIStrFocus 481RO
* BTindex B04RON | * KD Opimus 59665 RON
* FoN 433912RON | * BCR Europa Mix (20.08) 1012837 RON
* Intercapil (2008, S77RON | * OTP ComodsRO (20.06) 1023RON
* Napoca OSTBSRON | * Simonia 1 2378 RON
* Omninvest 876RON | * FDIBancpost s (20.08) 116675 RON
* Acive Dinamic 135481RON | BOR Monetar (20.08) 1071RON
* KD Maxinus 17sTRON | o
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (20.08.2008)
Lavedero:B. Romancasc, 075%  * BETSTBG 20
1lund: Gerant Bank 050%  * BETC:419506 DAg586%
3luni: Credit Europe Bark 1M00%  * BETFi3221206 Y a6
6luni Garant Bark 25 ROTX 1341731 a7
9l RIB 2% e BETXT:59080 e
12 uni: RIB 150%  * BETNG: 79472 DA 2229

(la depozie n i ale persoanelor fizce)

Salarivl mediu butleconomie (mai): ... 1.704 RON
Dobanda de referinia BNR () 975%ian
Dobanda de poltiod monetars: 1025%an

BNR: CURSUL OFICIAL (20.08.2008)
* Euo 35238 RON

* Dolar 23977 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (20.08.2008)

Dolar: C - Edmond 237RON
V- Picus. 241RON
« ERO
* C-Ednond 351RON
* V-Edmond 356RON
0,69%
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Slabiciune
este sa cedezi
suferintelor,
dar nebunie sa
le intretii.

Montaigne

Piata de birouri din Arad,
impulsionat de constructia
mall-urilor
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Lichiditate de 2 milioane
de lei pentru titlurile de
statla BVB

® Cauzele nu sunt generate de piata de capital, ci de produsele tranzactionate, potrivit brokerilor

nuntate cu surle si
trambite de catre
reprezentantii Gu-
vernului si de cei
ai Bursei de Valori
Bucuresti, tranzactiile cu tit-
luri de stat pe piata de capital
nu s-au bucurat insad de un
start pe masura “reclamei”.
Din 4 august, data de la care
titlurile de stat pot fi cumpara-
te si pe bursa, au fost transfe-
rate la BVB, prin intermediul a
doua tranzactii, 203 titluri de
stat, in valoare de 2 milioane
lei.

Analistii apreciaza ca titluri-
le de stat de la BVB nu sunt
atractive pentru investitori, in
conditiile in care randamentul
acestora se situeaza sub
dobanda practicata de bancila
depozite. Aceastia i se adauga,
potrivit analistilor, lipsa de in-
teres a vanzatorilor care au
cumpdrat titlurile din piata
primara si care sunt stimulati
de contextul actual al pietei de
capital sa le pastreze.

Bogdan Bilaus, director de
Investitii la “Raiffeisen Asset
Management”, considera ca,

odatd cu debutul tranzactio-
narii titlurilor de stat la BVB,
lichiditatea acestora s-a
impartit intre piata interban-
card si cea bursierd. Domnia
sa ne-a explicat: “Principala
cauza a acestei lichiditati re-
duse este faptul ca exista doua
piete pentru titluri de stat.
Trebuie sa avem in vedere ca
deschiderea pietei bursiere
pentru titlurile de stat nu cre-
eaza lichiditate suplimentara,
deoarece cei care doreau sa in-
vesteasca in titluri de stat o
puteau face si inainte, cum-

parand de la banci”.

Nicolae Ghergus, directorul
general al “Confident Invest”,
considera ca lipsa de interes
pentru titlurile de stat nu este
generata de piata de capital, ci
de produsul tranzactionat.
Domnia sa subliniaza ca refu-
zul Ministerului Economiei si
Finantelor de a permite tran-
zactionarea obligatiunilor de
stat cu scadenta mai mica de
un an a afectat lichiditatea la
Bursa. Domnia sa ne-a expli-
cat: “Peste 99% din tranzactii-
le pe titluri de stat se fac pe
cele cu scadenta sub un an
pentru ca ele reflecta mult mai
fidel dobanda de referinta, la
un moment dat”. In opinia
domnului Ghergus, titlurile de
stat cu scadenta mai mare de
un an, tranzactionate la BVB,
au dobanda intre 6,5% si
8,5%, fiind neatractive pentru
cumparitori, in conditiile eco-
nomice actuale: “Investitorii
nu vor sa-si plaseze banii in
titluri de stat cu randament de
6,5%, cand dobanda pe care o
primesc la depozite este de
aproximativ 9%. Investitorii de
la noi nu sunt foarte multi, dar
sunt calificati si actioneaz ra-
tional”.

Marius Plugaru considerd
ca titlurile de stat nu sunt un
produs foarte vandabil la Bur-
sa de Valori Bucuresti.

Stefania Ciocirlan
(continuare in pagina 3)
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Deficitul bugetar este
mare, dar cheltuielile

echilibrate

Prima jumitate de an s-a
incheiat cu un deficit bugetar
de 1,18% din PIB (5,2 miliarde
de lei), potrivit datelor Ministe-
rului Economiei si Finantelor
(MEF). Pentru sfarsitul anului
ui, acelasi minister estimeaza
o valoare a deficitului de 2,3%,
in conditiile in care, la jumata-
tea anului trecut au fost de
0,19% din PIB (750 milioane
de lei), iar la finalul aceluiasi
an, acesta a fost de 2,7%.

Pe de alta parte, daca com-
param cu programul de buget
realizat pentru acest an, cifrele
sunt proportionale, insa buge-
tul de stat pentru prima juma-
tate a anului are un deficit de
7,3 miliarde de lei, mult mai ri-
dicat comparativ cu cel din
2007 (4,3 miliarde de lei).

Comparativ cu aceeasi pe-
rioada a anului trecut, bugete-
le locale au avut un excedent
de 122,8 milioane de lei, fata
de 3,2 miliarde in 2007, potri-
vit datelor MEF. Aceleasi date
releva ca bugetul Autoritatii

pentru Valorificarea Activelor
Statului (AVAS) a inregistrat
un deficit de 108,8 milioane de
lei, comparativ cu 26,5 milioa-
ne din 2007, iar valoarea acti-
vitatilor finantate integral din
fondurile proprii a fost mult
mai mica in acest an: 55 milio-
ane de lei, comparativ cu
384.,5 milioane in 2007.

In ceea ce priveste impru-
muturile interne, deficitul a
fost de 3,1 milioane de lei la ju-
matatea anului 2008, in timp
ce la jumitatea anului trecut,
acesta insuma 1,9 miliarde de
lei.

Dragos Cabat, presedintele
Asociatiei Analistilor Finan-
ciari din Romania, considera
ca este foarte probabil ca defi-
citul programat pentru acest
an s fie de peste 3%, intrucat
vom avea un an electoral care
va produce cheltuieli foarte
mari la bugetele locale.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 11)

Romania ar putea emite, in
2010, obligatiuni pe 30 de

ani §i tithuri Samurai

Romania ar putea lansa, in
2010, prima sa emisiune de
obligatiuni pe 30 de ani si, toto-
data, ar putea vinde titluri Sa-
murai (denominate in yeni) in
2009 sau 2010, in functie de
conditiile de piata si de nevoile
financiare, a declarat directo-
rul Trezoreriei, Stefan Nanu,
pentru Reuters, informeaza
NewsIn. Guvernul Romaniei a
aprobat, ieri, strategia privind
datoria publica pe termen me-
diu, al carei obiectiv major este

atragerea de fonduri in lei, spre
deosebire de strategia ante-
rioara care se baza mai mult pe
imprumuturi. “In cazul in care
conditiile de pe piata vor fi favo-
rabile sivom putea lansa o emi-
siune de obligatiuni pe 15 ani
in 2009, atunci devine plauzi-
bila si varianta in care am pu-
tea lansa o emisiune pe 30 de
aniin 2010", a mai spus Nanu.

NI
(continuare in pagina 9)

BRM vrea sa-si dezvolte
produsele prin
modificarea legislatiei

Noua conducere a Bursei
Romane de Marfuri (BRM) a
anuntat ca s-a intalnit, marti,
cu ministrul Economiei si Fi-
nantelor, Varujan Vosganian,
pentru a-si prezenta obiective-
le si prioritatile. Delegatia
membrilor noului Consiliu de
Administratie a fost condusa
de presedintele - director gene-
ral al BRM, Gabriel Purice, si
de presedintele Bursei, Septi-
miu Stoica.

Oficialii BRM au discutat cu
ministrul Vosganian despre
necesitatea functionarii unei
piete bursiere a energiei elec-
trice si a gazelor naturale, pre-
cum si despre modalitatile
prin care BRM poate ajuta la
rezolvarea problemei alimen-
tarii CET-urilor cu pacura,
carbune si gaze naturale pen-
tru sezonul rece. Discutiile au
abordat si dezvoltarea Pietei
creantelor, despre produsele

derivate pe marfuri, precum si
despre posibilitatea tranzac-
tionarii la BRM a certificatelor
de emisie de gaze cu efect de
sera.

Septimiu Stoica, presedinte-
le BRM, a declarat, pentru zia-
rul BURSA: ,Noi dorim modifi-
carea legislatiei privind burse-
le de marfuri pentru a ne putea
dezvolta si pentru a putea pro-
mova noi produse. Avem nevo-
ie de o definire clara a marfuri-
lor si produselor pe care le pu-
tem tranzactiona si a tipurilor
de servicii aferente. Fara o mo-
dificare legislativa, nu putem
implementa piata produselor
la termen si nici nu putem
pune bazele unei piete a cerea-
lelor. Astfel, vom Iucra la o pro-
punere de modificare si com-
pletare a cadrului legislativ in
domeniul burselor de marfuri
si a OUG 34/2006 privind
achizitiile publice”.

Domnia sa ne-a precizat ci
oficialii BRM au propus Minis-
terului Economiei si Finante-
lor ca refacerea rezervelor sta-
tului prin achiziii de cereale
de la producatorii agricoli sa
implice mecanismele Bursei.
Presedintele BRM sustine ca
Varujan Vosganian a fost, ca
de obicei, receptiv la planurile
de dezvoltare prezentate si la
sprijinirea Bursei Roméne de
Marfuri. (Alina Toma Vereha)

Firmele romanesti nu s-au inghesuit sa-si
deschida afaceri in Georgia

Nicio firma din tara noastra
nu a decis sa-si deschida su-
cursale sau puncte de lucru in
Georgia, potrivit Oficiului Na-
tional al Registrului Comertu-
lui, ceea ce face ca prezentul
conflict armat din caucaz,
dintre Tbilisi si Moscova, sa
nu afecteze in mod direct afa-
cerile unor companii roma-
nesti.

Rompetrol Georgia Ltd este
singura marca romaneasca
prezentd in Georgia, firma ad-
ministrand un lant de peste 20
de benzinarii pe piata georgia-
na. Declansarea ostilitatilor a
determinat grupul Rompetrol,
controlat acum de compania
kazaha KazMunaiGaz, sa

inchida cateva puncte de des-
facere.

Presedintele Traian Basescu
va merge astizi in Georgia,
pentru o vizita de lucru, in ca-
drul turneului inceput ieri in
Ucraina, Moldova, Georgia,
Azerbaidjan, si Turcia. Con-
flictul din Caucaz face ca vizita
la Thilisi a sefului statului
roman sa fie una deosebit de
importanta, fiind prima a unui
sef de stat membru NATO
dupa ce Organizatia
Nord-Atlantica si-a exprimat
porzitia oficiala fata de conflic-
tul armat din Caucaz, prin
care a cerut Rusiei sa revina
urgent pe pozitia de dinainte
de inceperea razboiului.

Slaba prezenta a capitalului
romanesc in Georgia, fata de
alte state din regiune, cumar fi
Kazahstanul, poate fi privitd
acum ca un punct bun, prin
prisma rizboiului din zona.
Lipsa capitalului romanesc
din Georgia poate fi pusa atat
pe seama resurselor energeti-
ce scazute ale Georgiei in com-
paratie cu Azerbaidjan sau Ka-
zahstan, dar si pe gradul de
risc pe care il implica zona re-
spectiva din cauza provinciilor
separatiste Osetia de Sud si
Abhazia. In schimb, in Kazah-
stan mai multe companii rom-
anesti, printre care Petrom-
service, Atlas Gip, Rompetrol,
Foradex si Rompetrol-Petro-

midia, inca au, ori au avut, su-
cursale sau filiale, in special
pe zona de foraj petrolier.

Aproprierea Georgiei de spa-
tiul NATO a crescut exponen-
tial investitiile straine in acea-
sta tard, ceea ce a condus la o
crestere economica a Georgiei
de aproape 10% anual, in 2006
siin 2007, si era previzionata
la 8% din PIB in acest an, ceea
ce facea din aceasta economie
una dintre cele mai dinamice
din fostul spatiu sovietic. Efec-
tele razboiului vor revizui insa
dramatic previziunile econo-
mice ale Georgiei pentru ulti-
mele luni din acest an.

Simona Muresan

Porturile Georgiei la Marea Neagra raman

fara petrol

Porturile georgiene la Marea
Neagra raman fara titei si pro-
duse petroliere, in conditiile in
care trupele armatei rusesti
blocheaza liniile de cale ferata
de langa orasul Hasuri, sustin
agentii locali de transport, ci-
tati de presa straina.

Vako Kavzharadze, agent al
“TeRo Co.” Ltd., care activeaza
in portul georgian Batumi, a
declarat ca circulatia feroviara
va fi reluata, probabil, in trei
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sau patru zile.

BP Plc., compania nationala
de petrol din Azerbaidjan si alti
exportatori au oprit livrarile pe
calea ferata prin Georgia, catre
Marea Neagra, dupa ce un pod
feroviar a fost daramat la data
de 16 august, langa satul Gra-
kali. Kavzharadze a mentionat
ca a fost creat un pod alterna-
tiv, insd trupele rusesti blo-
cheaza calea feratd de langa
orasul Hasuri, la aproximativ

100 de kilometri de Thilisi.
Anatoli Nogovitsin, adjunc-
tul Marelui Stat Major al Ru-
siei, a negat implicarea milita-
rilor in actiunile de blocare a
cailor ferate si de atac asupra
podului. Nogovitsin a spus:
“De ce am bloca linia ferata?
Noi nu am facut asa ceva”.
Doui conducte principale
pentru transportul titetului azer
raman inchise din cauza conflic-
tului din Georgia. Conducta
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Baku-Thilisi-Ceyhan, care
transporta titei din Azerbaidjan
catre zona mediteraneana, a fost
inchisd din cauza unui incen-
diu, iar conducta Baku-Supsa
(Azerbaidjan- Georgia) a fost
inchisa din cauza temerilor re-
feritoare la securitate. Aceasta
din urma va deveni din nou ope-
rationala saptamana viitoare.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 8)
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