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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,10 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,6759 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,9619 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,14 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,07 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,93 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,19 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1880 RON

• Vanguard Protector(22.08) . . . . . . . . . 25,2550 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,80 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10321,69 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9361 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,3266 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6025 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,83 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,6027 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,59 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80 RON

• FON(22.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,9304 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,67 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5021 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,53 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1795 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4626 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,37 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,55 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9513,97 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0157 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9560 RON

• FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6024 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,37 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,22 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,79 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,74 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,65 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6549 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,8617 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,49 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,41 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,5515 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,76 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8559 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10107,01 RON

• OTP
ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,30 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,80 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6758 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,72 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (22.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5216 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3738 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (22.08.2008)
• BET: 5.686,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,23%

• BET-C: 4.176,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,06%

• BET-Fi: 32.018,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 639,39%

• ROTX: 13.377,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,21%

• BET-XT: 586,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,08%

• BET-NG: 789,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,99%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (22.08.2008)
• Dolar:C – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,36 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

„Rasdaq Star” rãmâne
una dintre prioritãþile
Bursei de Valori Bucureºti
l (Interviu cu domnul Stere Farmache, preºedintele-director general al Bursei de Valori Bucureºti)

ALERT

Reporter: Ce decizii a luat
Consiliul Bursei în ºedinþa de
miercuri? Care au fost motive-
le care au determinat Consiliul
Bursei sã micºoreze comisioa-
nele la cumpãrare pentru
tranzacþiile de pe piaþa Ras-
daq?

Stere Farmache: Bursa de
Valori Bucureºti a urmãrit în
permanenþã sã contribuie la
reducerea costurilor totale de
operare pe piaþa de capital din
România ºi de aceea a promo-
vat cu consecvenþã o politicã a
tarifelor ºi comisioanelor pro-
prii flexibilã, stimulativã ºi
care sã fie corelatã cu gradul

de dezvoltare a pieþei bursiere.
În acest sens, Consiliul Bursei
a decis sã propunã spre apro-
bare Adunãrii Generale a
Acþionarilor o serie de reduceri
ale comisioanelor de tranzac-
þionare aplicabile participanþi-
lor care au calitatea de mar-
ket-maker pe Piaþa Derivatelor
administratã de cãtre BVB, re-
duceri care pot fi echivalente
cu diminuãri ale costurilor de
tranzacþionare cuprinse între
20% ºi 50%. De asemenea,
BVB a decis sã prelungeascã ºi
sã îmbunãtãþeascã oferta sa
promoþionalã privind acorda-
rea unei reduceri cuprinse

între 10% ºi 30% aplicatã la
factura lunarã aferentã tran-
zacþiilor pe pieþele spot, adre-
satã tuturor participanþilor la
Piaþa Derivatelor care des-
fãºoarã o activitate semnifica-
tivã cu instrumente financiare
derivate în perioada octombrie
2008 – martie 2009, astfel
încât investitorii sã poatã rea-
liza cu costuri minime opera-
þiunile de hedging, prin utiliza-
rea contractelor futures pe ac-
þiuni, indici ºi valute.

Totodatã, având în vedere
politica BVB de a unifica nive-
lurile tarifelor ºi comisioanelor
pentru toate pieþele de acþiuni

pe care le organizeazã, Consi-
liul Bursei a decis sã diminue-
ze cu mai mult de 60% comi-
sionul aplicat pentru tranzac-
þiile de cumpãrare realizate pe
piaþa Rasdaq (de la 0,13% la
0,05% din valoarea tranzac-
þiei). Diferenþa dintre niveluri-
le comisoanelor pentru tran-
zacþiile de cumpãrare ºi cele de
vânzare este datã de comisio-
nul de 0,08% pe care Comisia
Naþionalã a Valorilor Mobiliare
îl percepe în continuare pen-
tru toate tranzacþiile de cum-
pãrare realizate la BVB, dar
sperãm cã o decizie de reduce-
re sau eliminare a acestuia va
fi luatã cât mai curând ºi de
autoritatea de reglementare,
în beneficiul pieþei de capital
din România.

Reporter: Când se va lista
fondul de investiþ i i “STK
Emergent”, având în vedere cã
BVB a aprobat deja aceastã li-
stare?

Stere Farmache: Din pun-
ctul nostru de vedere, fondul
“STK Emergent” a parcurs toa-
te etapele procedurale prevã-
zute de regulamentele BVB ºi a
fost admis la tranzacþionare în
Sectorul Organisme de Plasa-
ment Colectiv – Categoria
unitãþi de fond prin Decizia
Consiliului Bursei din 29 iulie
2008.

ªtefania Ciocîrlan
(continuare in pagina 7)

PAGINA 2- POLITICÃ
ü Boc: PD-L acuzã Guvernul Tãriceanu de mitã electoralã din bani

publici

ü RÃZBOI ÎN PNÞCD

ü Mona Muscã declarã cã nu va candida la parlamentare

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL
ü “TMK Artrom” Slatina garanteazã un împrumut de 1,200 miliarde

de dolari pentru OAO “TMK”

ü „Nova Trade” vrea sã preia „Lido” Bucureºti pentru 5,5 milioane
de euro

ü ABN Amro Securities a devenit RBS Securities

ü “Haber” Haþeg a trecut pe pierderi în primele ºase luni ale acestui
an

ü Scãderea SIF-urilor, în ton cu piaþa

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE
ü “Capitol” Bucureºti ºi-a redus pierderile la 131.884 de lei

ü Pierderi de 5,74 de milioane de lei pentru “Chimpex” Constanþa

ü Profit brut cu 69,22% mai mare pentru“Concifor” Buzãu în primul
semestru

ü Profit de 3,5 milioane lei, ob’inut de Turnãtoria Forserv

ü „Legmas” Nãvãdari ºi-a redus profitul, pe fondul unor afaceri în
creºtere

ü Afacerile “Pantex” Braºov s-au majorat cu 20%, în semestrul întâi

ü “Retezatul” Deva a trecut pe profit în primul semestru

ü Profit cu 70% mai mic pentru “TCI Invest” Cluj Napoca în primul
semestru

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Iniþiativa de politicã externã a lui Traian Bãsescu rã-
spunde, fie ºi parþial, unei duble cerinþe. Intervenþia
ruseascã în Georgia nu a lãsat indiferentã opinia pu-
blicã româneascã, iar ambiguitatea primelor reacþii
oficiale româneºti în comparaþie cu promptitudinea
polonezilor sau a balticilor a creat o stare de discon-
fort. Încercând o nouã abordare a crizei din Caucaz
prin vizitele sale nu doar la Tbilisi ºi Kiev, ci ºi la
Chiºinãu, Ankara ºi Baku, Traian Bãsescu a încercat
marea cu degetul.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Doi primari ºi-un preºedin-

te”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Piaþa imobiliarã - în pericol: Vom lua credite

mai mici ºi din ce în ce mai greu!
l A fost publicat noul regulament

Dupã ce noul regulament
dupã care bãncile pot acorda
credite populaþiei a fost publi-
cat în Monitorul Oficial, ana-
liºtii continuã sã fie pesimiºti
cu privire la viitorul pieþei imo-
biliare. Ei spun cã riscurile
unei scãderi semnificative a
pieþei sunt din ce în ce mai
mari ºi cã dezvoltatorii sunt în
pericol sã nu îºi mai poatã fi-
naliza proiectele.

Ion Radu Ziliºteanu, purtã-
tor de cuvânt al Asociaþiei
Române a Agenþiilor Imobilia-
re (ARAI), apreciazã cã noul re-
gulament va diminua cererea
solvabilã. Acest lucru, alãturi
de situaþia incertã de pe pieþele
internaþionale ºi majorarea
dobânzii de politicã monetarã,
va afecta serios piaþa imobilia-
rã, a adãugat Ion Radu Ziliºtea-
nu. Domnia sa anticipeazã,
astfel, cã numãrul tranzacþii-
lor va fi din ce în ce mai mic.

La rândul sãu, Dan Ostahie,
preºedintele grupului Altex,
este de pãrere cã modificarea
regulamentului se va resimþi
pe piaþa imobiliarã întrucât
aceasta va afecta mai mult cre-
ditele cu valori mai mari. Piaþa
electrocasnicelor nu va fi afec-
tatã întrucât circa 20 – 25%
din totalul vânzãrilor s-au rea-
lizat din creditele clienþilor, a
adãugat Dan Ostahie. Ion
Radu Ziliºteanu considerã cã

acest regulament pune în peri-
col dezvoltatorii imobiliari.
Spre deosebire de cei din þãrile
dezvoltate care contracteazã
un credit ºi îºi finalizeazã lu-
crarea, cei din þara noastrã
cumpãrã terenul ºi se bazeazã
pe creditele ipotecare ale
clienþilor, a explicat purtãto-
rul de cuvânt al ARAI. Domnia
sa a mai spus cã totuºi este
mult prea devreme pentru a
estima efectul asupra preþuri-
lor de vânzare a locuinþelor.
Potrivit ultimei forme a regu-
lamentului, bãncile vor trebui
sã calculeze un grad maxim
de îndatorare ºi sã se asigure
cã acesta nu este depãºit pânã
la scadenþa împrumutului.

Gradul de îndatorare trebuie
sã fie stabilit þinând cont de
cele mai mari dobânzi ºi cel
mai mare nivel al aprecierii
monedei în care se acordã cre-
ditul faþã de leu din statisticile
BNR din ultimele 18 luni.
Bãncile vor trebui sã þinã cont
ºi de cele mai mari comisioane
din ultimele 18 luni. Pânã
acum bãncile calculau gradul
de îndatorare al clientului fo-
losind dobânda practicatã în
acel moment. Întrucât cele
mai multe dintre ele aveau
dobânzi fixe pe o anumitã pe-
rioadã de timp, dobânzile care
ulterior se majora,u clientul se
supraîndatora.

Întrucât noul regulament

s-a publicat vineri în a doua
parte a zilei, bancherii nu au
avut timpul necesar ca sã-l
studieze ºi sã-ºi formeze o idee
clarã despre efectul acestuia.
Ei spun cã eforturile Bãncii
Naþionale de a încetini ritmul
de creºtere al creditãrii sunt
justificate ºi apreciazã cã ac-
tuala formã este mai bunã
comparativ cu forma iniaþialã.
Potrivit datelor din Monitorul
Oficial, ei au la dispoziþie un
timp foarte scurt pentru a-ºi
pune la punct normele de cre-
ditare proprii pentru a se
adapta la noile condiþii. Bãnci-
le care aveau deja reglementãri
proprii validate de BNR trebuie
sã realizeze modificãrile nece-
sare pentru îndeplinirea pre-
vederilor noului regulament
în cel mult 45 de zile de la
data publicãrii. Cele care nu
aveau norme interne au la di-
spoziþie cel mult 30 de zile
pentru a trimite normele spre
aprobare direcþiei de supra-
veghere din BNR. Rãzvan
Munteanu, vicepreºedinte al
Raiffeisen Bank pentru Retail
Banking, considerã cã modi-
ficarea regulamentului nu va
provoca o încetinire semnifica-
tivã la nivelul creditelor acor-
date de bãnci.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

Cotaþia petrolului a scãzut
cu peste 6 dolari/baril
într-o singurã zi

Preþul þiþeiului brut a scãzut
cu peste 6 dolari pe baril vine-
ri, la New York ºi Londra, con-
semnând astfel cel mai impor-
tant declin (în procente) din
decembrie 2004 pânã la mo-
mentul actual. Declinul a fost
determinat de aprecierea dola-
rului, tendinþã care a atras
plasamente în moneda SUA, în
defavoarea celor în materii pri-
me. În plus, piaþa a fost influ-
enþatã în mod pozitiv de faptul
cã BP Plc ºi-a reluat exporturi-
le de þiþei prin conducta
Baku-Tbilisi-Ceyhan, care
transportã petrol din Azerba-
idjan cãtre Turcia, prin Geor-
gia. Amintim cã BP, al doilea
producãtor de þiþei din Europa,
“StatoilHydro” ASA din Norve-
gia ºi partenerii acestora ºi-au
redus producþia din câmpurile
de la Marea Caspicã în urma
închideri i conductei
Baku-Tbilisi-Ceyhan, la data
de 5 august, din cauza conflic-
tului din Georgia. Oleoductul
transporta þiþei cãtre Turcia,
de unde acesta este încãrcat în
tancuri petroliere pentru pie-
þele din SUA ºi Europa.

Cotaþia petrolului brut cu li-
vrare în octombrie a scãzut cu
6,59 dolari (5,4%) vineri, la
New York Mercantile Exchan-
ge, ajungând la 114,59 dola-
ri/baril. Luând în calcul acest
procent, declinul a fost cel mai
mare înregistrat dupã data de

27 decembrie 2004, iar dupã
valoarea pierdutã în dolari –
cel mai mare de dupã 17 ia-
nuarie 1991. Însã, pe întreaga
sãptãmânã trecutã, preþul pe-
trolului a crescut cu 0,6%.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul Brent cu li-
vrare în octombrie a avut un
preþ de 113,92 dolari/baril, în
scãdere cu 6,24 dolari (5,2%).

Materiile prime denominate
în dolari, precum petrolul ºi
aurul, sunt considerate de cã-
tre investitori un plasament si-
gur în condiþiile în care valuta
se depreciazã. De aceea, creºte-
rea monedei americane genere-
azã o cerere mai redusã pentru
contracte pe materii prime. Do-
larul a avut un curs de 1,4772
unitãþi/euro vineri, la New
York, în creºtere cu 0,9%.

Potrivit analiºtilor, preþul
petrolului ar putea sã scadã
pânã la 80 de dolari/baril în
urmãtoarele 12 luni. “PetroLo-
gistic” Ltd. estimeazã cã Orga-
nizaþia Þãrilor Exportatoare de
Petrol (OPEC) ºi-a majorat li-
vrãrile cu 400.000 de barili pe
zi în august (+1,2%), în condi-
þiile în care Iranul a eliberat þi-
þei din stocuri. OPEC se va re-
uni în data de 9 septembrie, la
Viena, unde îºi va stabili stra-
tegia viitoare, respectiv cotele
de producþie.

Alina Vasiescu

Moºtenitorii miliardarului
Drãgan vor prelua afaceri
de 85 de milioane de euro
în România
l Afacerile grupului de firme fondate în þara

noastrã de Iosif Constantin Drãgan au crescut

anul trecut cu 17%, faþã de 2006, în special

datoritã rezultatelor obþinute de Butan Gas ºi

tipografia FED Print

D
ispariþia omului
de afaceri de origi-
ne românã, Iosif
Constantin Drã-
gan, poate afecta

activitatea a ºaptesprezece
companii din România, cu zeci
de sucursale în toatã þara, care
activeazã pe piaþa româneas-
cã, potrivit datelor Ministeru-
lui Finanþelor.

Iosif Constantin Drãgan a
fondat 19 companii în ultimii
optisprezece ani în România,
prima dintre ele fiind Eurofina
Românã SA, înfiinþatã în 1991,
prin intermediul Dragofina
Investment Trust Liechtenstein.

Grupul de firme din þara no-
astrã a înregistrat a avut anul
trecut o cifrã de afaceri de
aproape 285 de milioane de lei,
respectiv 85,5 milioane de
euro, cu un numãr mediu de
salariaþi de aproape 900.

Compania Butan Gas, spe-
cializatã în producþia ºi comer-
cializarea de GPL, a avut o
pondere majorã în cifra de afa-
ceri a grupului de firme din
România, de aproape 75% din
cifra de afaceri, cu 212 milioa-
ne de lei, faþã de 285 de milioa-
ne pe întreg grupul, fiind ur-
matã de tipografia Fed Print
SA Bucureºti, cu încasãri de
47,2 milioane de lei.

Afacerile grupului au cres-
cut anul trecut cu aproape
17% faþã de anul 2006 ºi cu
aproape 26% faþã de anul
2005, în termeini nominali.

Constantin Iosif Drãgan a
fondat prima companie Butan

Gas SPA, în Italia în 1949, iar,
dupã 1990, a devenit, prin Bu-
tan Gas SA, cel mai important
jucãtor pe piaþa GPL. În com-
pania vedetã a grupului mai fi-
gureazã ca acþionari douã
companii, una din Viena ºi
una din Grecia- Propangas AG
ºi, respectiv, Petrogaz SA.

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 2)

Decedat sãptãmâna trecutã, pe 20
august, în Spania, la vârsta de 91
de ani, Iosif Constantin Drãgan va
fi înmormântat astãzi la Lugoj,
localitatea sa natalã. Personalitate
controversatã a ultimilor 20 de ani,
fiind suspectat de legãturi strânse
în tinereþe cu miºcarea legionarã
ºi, ulterior, cu regimul comunist,
Iosif Constantin Drãgan a reuºit sã
construiascã o avere de peste 1
miliard de dolari, în special din
afaceri cu combustibili, prin firma
Butan Gas SPA Italia, fondatã în
1949.


