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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIE!
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JUSTITIE

Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

PAGINA 2- POLITICA

v Boc: PD-L acuza Guvernul Tariceanu de mita electorala din bani
publici

v RAZBOI IN PNTCD

v Mona Musca declara ca nu va candida la parlamentare

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL

v “TMK Artrom” Slatina garanteazi un imprumut de 1,200 miliarde
de dolari pentru OAO “TMK"

v .Nova Trade" vrea sa preia ,Lido" Bucuresti pentru 5,5 milioane
de euro

v ABN Amro Securities a devenit RBS Securities

v “Haber" Hateg a trecut pe pierderi in primele sase luni ale acestui
an

v Scaderea SIF-urilor, in ton cu piata

PAGINA 7 — SOCIETATI EMITENTE

v “Capitol” Bucuresti si-a redus pierderile la 131.884 de lei

v Pierderi de 5,74 de milioane de lei pentru “Chimpex” Constanta

v Profit brut cu 69,22% mai mare pentru“Concifor” Buzau in primul
semestru

v Profit de 3,5 milioane lei, ob'inut de Turnitoria Forserv

v .Legmas” Navadari si-a redus profitul, pe fondul unor afaceri in
crestere

v Afacerile “Pantex” Brasov s-au majorat cu 20%, in semestrul intai

v “Retezatul” Deva a trecut pe profit in primul semestru

v Profit cu 70% mai mic pentru “TCI Invest” Cluj Napoca in primul
semestru
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EDITORIAL

Initiativa de politica extern a lui Traian Basescu ra-
spunde, fie si partial, unei duble cerinte. Interventia
ruseascé in Georgia nu a lisat indiferent opinia pu-
blica romaneasca, iar ambiguitatea primelor reactii
oficiale romanesti in comparatie cu promptitudinea
polonezilor sau a balticilor a creat o stare de discon-
fort. incercand o noua abordare a crizei din Caucaz
prin vizitele sale nu doar la Thilisi si Kiev, ci si la
Chisinu, Ankara si Baku, Traian Basescu a incercat
marea cu degetul.

Cititi, in pagina 2, articolul “Doi primari si-un presedin-
te”, semnat de Cristian Pirvulescu.

LUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.08.)

* BT Obigatuni 10,10RON BCR Expert 6937 RON
* DI Zepter Oblgatuni 96759 RON FDI Star Next 455RON
* Pioneer Europa Obligani 3I619RON | * BCR Europa Avansat 951397 RON
* BOR Clasic 1814RON | * FDI Pime Capital 100157 RON
* Foruna Gold 1507RON | '+ FDI Carpaica Gibal 99560 RON
* Orzont 1598RON | * FDI Zepter Mixt 96024 RON
* Tezaur S519RON | * OTPBalanssRO 937 RON
* Stablo BIBBORON | * F 522RON
* Vanguard Proecior22.08) 252550RON | * BOR Dinamic 1979RON
* BCR Oblgati 1080RON | * Captal Plus 974RON
* BCR Europa Consenlor 1032169RON | * Fortuna Classic 765RON
* FDI Pine Speed Capial 9EB1RON | * Integro 36549 RON
* FDICarpaica Stock 9TWBRON | 318617 RON
* FDIZepter Actni 96025RON | * BT Clasc 1249RON
* OTP AvanisRO 883RON Concerto 106,41RON
* FDI.Invesica Afus 36027 RON FDIBancpost Active Baanced 85515 RON
* BT Main 959RON | * FDI Star Forus 476RON
* Bindex 780RON | * KD Opiimus 8553 RON
. FONE208) 429304RON | * BOR Europa Mixt 1010701 RON
* Intercaptal SETRON |

+ Napoca 05021 RON ComodsRO 1030RON
* Omninvest asskoN | * Smioniat 2330R0N
« Actve Do T31e5RON | * FOIBancoostPls 116758 RON
o KD Masimus 134626R0N | * BCR Monetar 1072RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (22.08.2008)
*Lavedere: B. Ronéneasca 075%  * BET:568664 RN
* 1lun: Garanti Bank 1050% ¢ BET-C:4.17634 . 2906%
* 3luni:Cret Europe Bark 1M00%  * BETFi3201820 2 1939%
* 6 uni Garai Bank 2% e ROTK: 1337782 . 90121%
* 9unRIB HM2s% e BETXT 58635 X somn
* 2uniRB S o BETAG: 78054 A 20
* (ladepozite I ef ale prsoanelr fzice) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarl medi brteconomie (nal; .. 1704RON. SCHIMB DIN BUCURESTI (22.08.2008

* Dobinda derferin BNR (ul): 975%an OotarC —Edmend 236 RON
+ Dobnda de polca monetaré 1025%an V- Aiiion 24RON
BNR: CURSUL OFICIAL (22.08.2008 * ERO

e SM35216RON - Edmond 351RON
* Dolar M 2373BRON  * V-Paris Exchange. 355RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iul. 2008 0,69%
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,,Rasdaq Star” ramane
una dintre prioritatile
Bursei de Valori Bucuresti

® (Interviu cu domnul Stere Farmache, presedintele-director general al Bursei de Valori Bucuresti)

Reporter: Ce decizii a luat
Consiliul Bursei in sedinta de
miercuri? Care au fost motive-
le care au determinat Consiliul
Bursei si micsoreze comisioa-
nele la cumpirare pentru
tranzactiile de pe piata Ras-
daq?

Stere Farmache: Bursa de
Valori Bucuresti a urmarit in
permanentd si contribuie la
reducerea costurilor totale de
operare pe piata de capital din
Romania si de aceea a promo-
vat cu consecvent o politica a
tarifelor si comisioanelor pro-
prii flexibila, stimulativa si
care si fie corelata cu gradul

de dezvoltare a pietei bursiere.
In acest sens, Consiliul Bursei
a decis sa propuna spre apro-
bare Adunarii Generale a
Actionarilor o serie de reduceri
ale comisioanelor de tranzac-
tionare aplicabile participanti-
lor care au calitatea de mar-
ket-maker pe Piata Derivatelor
administrata de catre BVB, re-
duceri care pot fi echivalente
cu diminuari ale costurilor de
tranzactionare cuprinse intre
20% si 50%. De asemenea,
BVB a decis sa prelungeasca si
sa imbunatdteasca oferta sa
promotionald privind acorda-
rea unei reduceri cuprinse

intre 10% si 30% aplicata la
factura lunara aferenta tran-
zactiilor pe pietele spot, adre-
sata tuturor participantilor la
Piata Derivatelor care des-
fasoara o activitate semnifica-
tiva cu instrumente financiare
derivate in perioada octombrie
2008 — martie 2009, astfel
incat investitorii sa poata rea-
liza cu costuri minime opera-
tiunile de hedging, prin utiliza-
rea contractelor futures pe ac-
tiuni, indici si valute.
Totodata, avand in vedere
politica BVB de a unifica nive-
lurile tarifelor si comisioanelor
pentru toate pietele de actiuni

pe care le or 4, Consi-
liul Bursei a decis sa diminue-
ze cu mai mult de 60% comi-
sionul aplicat pentru tranzac-
tiile de cumparare realizate pe
piata Rasdaq (de la 0,13% la
0,05% din valoarea tranzac-
tiei). Diferenta dintre niveluri-
le comisoanelor pentru tran-
zactiile de cumparare si cele de
vanzare este data de comisio-
nul de 0,08% pe care Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare
il percepe in continuare pen-
tru toate tranzactiile de cum-
parare realizate la BVB, dar
speram ca o decizie de reduce-
re sau eliminare a acestuia va
fi luata cat mai curand si de
autoritatea de reglementare,
in beneficiul pietei de capital
din Romania.

Reporter: Cand se va lista
fondul de investitii “STK
Emergent”, avand in vedere ca
BVB a aprobat deja aceasta li-
stare?

Stere Farmache: Din pun-
ctul nostru de vedere, fondul
“STK Emergent” a parcurs toa-
te etapele procedurale preva-
zute de regulamentele BVB sia
fost admis la tranzactionare in
Sectorul Organisme de Plasa-
ment Colectiv — Categoria
unitati de fond prin Decizia
Consiliului Bursei din 29 julie

Stefania Ciocirlan
(continuare in pagina 7)

Mostenitorii miliardarului
Dragan vor prelua afaceri
de 85 de milioane de euro

in Romania

® Afacerile grupului de firme fondate in tara
noastra de losif Constantin Dragan au crescut
anul trecut cu 17%, fata de 2006, in special
datorita rezultatelor obtinute de Butan Gas si

tipografia FED Print

isparitia  omului
de afaceri de origi-
ne romana, losif
Constantin  Dra-
gan, poate afecta
activitatea a saptesprezece
companii din Romania, cu zeci
de sucursale in loata tara, care
activeaza pe piata romaneas-
ca, potrivit datelor Ministeru-
Iui Finantelor.
losif Constantin Drigan a
fondat 19 companii in ultimii
optisprezece ani in Romania,
prima dintre ele fiind Eurofina
Romana SA, infiintata in 1991,
prin intermediul Dragofina
Investment Trust Liechtenstein.

Grupul de firme din tara no-
astra a inregistrat a avut anul
trecut o cifrd de afaceri de
aproape 285 de milioane de lei,
respectiv 85,5 milioane de
euro, cu un numar mediu de
salariati de aproape 900.

Compania Butan Gas, spe-
cializata in productia si comer-
cializarea de GPL, a avut o
pondere majord in cifra de afa-
ceri a grupului de firme din
Romania, de aproape 75% din
cifra de afaceri, cu 212 milioa-
ne de lei, fata de 285 de milioa-
ne pe intreg grupul, fiind ur-
mata de tipografia Fed Print
SA Bucuresti, cu incaséri de
47,2 milioane de lei.

Afacerile grupului au cres-
cut anul trecut cu aproape
17% fata de anul 2006 si cu
aproape 26% fata de anul
2005, in termeini nominali.

Constantin Iosif Dragan a
fondat prima companie Butan

Decedat séptéména trecut, pe 20
august, in Spania, la varsta de 91
de ani, losif Constantin Drégan va
fi inmormantat astizi la Lugoj,
localitatea sa natala. Personalitate
controversata a ultimilor 20 de ani,
fiind suspectat de legéturi stranse
in tinerete cu miscarea legionara
si, ulterior, cu regimul comunist,
fosif Constantin Dragan a reusit s
construiasca o avere de peste 1
miliard de dolari, in special din
afaceri cu combustibili,
Butan Gas SPA ltalia, fondat
1949.

$

Gas SPA, in Italia in 1949, iar,
dupi 1990, a devenit, prin Bu-
tan Gas SA, cel mai important
jucator pe piata GPL. In com-
pania vedeta a grupului mai fi-
gureaza ca actionari doua
companii, una din Viena si
una din Grecia- Propangas AG
si, respectiv, Petrogaz SA.

Darius Porumboiu
(continuare in pagina 2)

Cotatia petrolului a scazut
cu peste 6 dolari/baril
intr-o singura zi

Pretul titeiului brut a scazut
cu peste 6 dolari pe baril vine-
ri, la New York si Londra, con-
semnand astfel cel mai impor-
tant declin (in procente) din
decembrie 2004 pana la mo-
mentul actual. Declinul a fost
determinat de aprecierea dola-
rului, tendintd care a atras
plasamente in moneda SUA, in
defavoarea celor in materii pri-
me. In plus, piata a fost influ-
entati in mod pozitiv de faptul
ca BP Plc si-a reluat exporturi-
le de titei prin conducta
Baku-Thilisi-Ceyhan, care
transporta petrol din Azerba-
idjan catre Turcia, prin Geor-
gia. Amintim ca BP, al doilea
producitor de titei din Europa,
“StatoilHydro” ASA din Norve-
gia si partenerii acestora si-au
redus productia din campurile
de la Marea Caspica in urma
inchiderii conductei
Baku-Thilisi-Ceyhan, la data
de 5 august, din cauza conflic-
tului din Georgia. Oleoductul
transporta titei catre Turcia,
de unde acesta este incarcat in
tancuri petroliere pentru pie-
tele din SUA si Europa.

Cotatia petrolului brut cu li-
vrare in octombrie a scazut cu
6,59 dolari (5,4%) vineri, la
New York Mercantile Exchan-
ge, ajungand la 114,59 dola-
ri/baril. Luand in calcul acest
procent, declinul a fost cel mai
mare inregistrat dupa data de

27 decembrie 2004, iar dupa
valoarea pierduta in dolari —
cel mai mare de dupa 17 ia-
nuarie 1991. Insa, pe intreaga
saptamana trecuta, pretul pe-
trolului a crescut cu 0,6%.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul Brent cu li-
vrare in octombrie a avut un
pret de 113,92 dolari/baril, in
scadere cu 6,24 dolari (5,2%).

Materiile prime denominate
in dolari, precum petrolul si
aurul, sunt considerate de ca-
tre investitori un plasament si-
gur in conditiile in care valuta
se depreciaza. De aceea, creste-
rea monedei americane genere-
aza o cerere mai redusa pentru
contracte pe materii prime. Do-
larul a avut un curs de 1,4772
unitati/euro vineri, la New
York, in crestere cu 0,9%.

Potrivit analistilor, pretul
petrolului ar putea si scada
pana la 80 de dolari/baril in
urmatoarele 12 luni. “PetroLo-
gistic” Ltd. estimeaza ca Orga-
nizatia Tarilor Exportatoare de
Petrol (OPEC) si-a majorat li-
vrarile cu 400.000 de barili pe
zi in august (+1,2%), in condi-
tiile in care Iranul a eliberat ti-
tei din stocuri. OPEC se va re-
uni in data de 9 septembrie, la
Viena, unde isi va stabili stra-
tegia viitoare, respectiv cotele
de productie.

Alina Vasiescu

Piata imobiliara - in pericol: Vom lua credite
mai mici si din ce in ce mai greu!

® A fost publicat noul regulament

Dupa ce noul regulament
dupa care bancile pot acorda
credite populatiei a fost publi-
cat in Monitorul Oficial, ana-
listii continua sa fie pesimisti
cu privire la viitorul pietei imo-
biliare. Ei spun ca riscurile
unei scaderi semnificative a
pietei sunt din ce in ce mai
mari si ca dezvoltatorii sunt in
pericol sa nu isi mai poata fi-
naliza proiectele.

Ion Radu Zilisteanu, purta-
tor de cuvant al Asociatiei
Romane a Agentiilor Imobilia-
re (ARAI), apreciaza ca noul re-
gulament va diminua cererea
solvabila. Acest lucru, alaturi
de situatia incerta de pe pietele
internationale si majorarea
dobanzii de politica monetara,
va afecta serios piata imobilia-
ra, aadaugat Ion Radu Zilistea-
nu. Domnia sa anticipeaza,
astfel, ca numarul tranzactii-
lor va fi din ce in ce mai mic.

Larandul sau, Dan Ostahie,
presedintele grupului Altex,
este de parere ca modificarea
regulamentului se va resimti
pe piata imobiliara intrucat
aceasta va afecta mai mult cre-
ditele cu valori mai mari. Piata
electrocasnicelor nu va fi afec-
tatad intrucat circa 20 — 25%
din totalul vanzarilor s-au rea-
lizat din creditele clientilor, a
adaugat Dan Ostahie. Ton
Radu Zilisteanu considera ca
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acest regulament pune in peri-
col dezvoltatorii imobiliari.
Spre deosebire de cei din tarile
dezvoltate care contracteaza
un credit si isi finalizeaza lu-
crarea, cei din tara noastra
cumpara terenul si se bazeaza
pe creditele ipotecare ale
clientilor, a explicat purtéto-
rul de cuvant al ARAIL. Domnia
sa a mai spus ca totusi este
mult prea devreme pentru a
estima efectul asupra preturi-
lor de vanzare a locuintelor.
Potrivit ultimei forme a regu-
lamentului, bancile vor trebui
sa calculeze un grad maxim
de indatorare si sa se asigure
caacesta nu este depasit pana
la scadenta imprumutului.

Gradul de indatorare trebuie
sa fie stabilit tinand cont de
cele mai mari dobanzi si cel
mai mare nivel al aprecierii
monedei in care se acorda cre-
ditul fata de leu din statisticile
BNR din ultimele 18 luni.
Bancile vor trebui sa tina cont
si de cele mai mari comisioane
din ultimele 18 luni. Pana
acum bancile calculau gradul
de indatorare al clientului fo-
losind dobanda practicata in
acel moment. Intrucat cele
mai multe dintre ele aveau
dobanzi fixe pe 0 anumita pe-
rioada de timp, dobanzile care
ulterior se majora,u clientul se
supraindatora.

Intrucat noul regulament
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s-a publicat vineri in a doua
parte a zilei, bancherii nu au
avut timpul necesar ca sa-l
studieze si sa-si formeze o idee
clard despre efectul acestuia.
Ei spun ca eforturile Bancii
Nationale de a incetini ritmul
de crestere al creditarii sunt
justificate si apreciaza ca ac-
tuala forma este mai buna
comparativ cu forma iniatiala.
Potrivit datelor din Monitorul
Oficial, ei au la dispozitie un
timp foarte scurt pentru a-si
pune la punct normele de cre-
ditare proprii pentru a se
adapta la noile conditii. Banci-
le care aveau deja reglementari
proprii validate de BNR trebuie
sa realizeze modificarile nece-
sare pentru indeplinirea pre-
vederilor noului regulament
in cel mult 45 de zile de la
data publicirii. Cele care nu
aveau norme interne au la di-
spozitie cel mult 30 de zile
pentru a trimite normele spre
aprobare directiei de supra-
veghere din BNR. Rizvan
Munteanu, vicepresedinte al
Raiffeisen Bank pentru Retail
Banking, considera ca modi-
ficarea regulamentului nu va
provoca o incetinire semnifica-
tiva la nivelul creditelor acor-
date de banci.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)
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