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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

• FDI Zepter Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . 9,6617 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni(25.08) . . . 36,9619 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,13 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,08 RON

• Orizont(25.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,93 RON

• Tezaur(25.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,19 RON

• Stabilo(25.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1880 RON

• Vanguard(22.08) . . . . . . . . . Protector 25,2550 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,81 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10315,48 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9133 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,2641 RON

• FDI Zepter Actiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5816 RON

• OTP AvantisRO(25.08). . . . . . . . . . . . . . . 8,83 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,6210 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,57 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,78 RON

• FON(22.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,9304 RON

• Intercapital(25.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,67 RON

• Napoca(25.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5021 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,37 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0011 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4837 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,10 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,54 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9491,81 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0169 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9344 RON

• FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5775 RON

• OTP BalansisRO(25.08) . . . . . . . . . . . . . . 9,37 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,17 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,75 RON

• Capital Plus(25.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,74 RON

• Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,71 RON

• Integro(25.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6549 RON

• FMT(25.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,8617 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,49 RON

• Concerto. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,37 RON

• FDI Bancpost Active Balanced(25.08) . 8,5515 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,75 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8769 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10095,70 RON

• OTP ComodisRO(25.08) . . . . . . . . . . . . 10,30 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,82 RON

• FDI Bancpost Plus(25.08). . . . . . . . . . 11,6758 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,73 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (25.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5224 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3865 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.08.2008)
• BET: 5.636,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -50,51%

• BET-C: 4.158,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -17,39%

• BET-Fi: 31.230,39 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -787,81%

• ROTX: 13.278,72 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -99,10%

• BET-XT: 579,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,59%

• BET-NG: 786,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,21%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (25.08.2008)
• Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

POSIBILE EFECTE ALE APLICÃRII NOILOR NORME DE CREDITARE

Cumpãrãtorii de locuinþe intrã
în expectativã, iar preþurile îºi
vor accentua scãderea
l Piaþa îºi va reveni ca ritm de tranzacþionare dupã o scãdere puternicã a preþurilor

l Chiar dacã nu este toatã solvabilã, cererea de locuinþe este foarte mare ºi va determina reluarea tranzacþiilor

ALERT

N
oul regulament
adoptat de BNR,
dupã care bãncile
vor acorda credite
populaþiei, va pre-

lungi expectativa în care a in-
trat piaþa imobiliarã încã din
primãvara acestui an ºi va
aduce noi scãderi de preþuri
pentru locuinþe. Tranzacþiile
cu apartamente noi ºi vechi au
scãzut, deja, din cauza faptu-
lui cã bãncile nu au mai acor-

dat credite atât de uºor ca în
2007, pe fondul crizei finan-
ciare internaþionale, ºi din ca-
uza faptului cã preþurile solici-
tate de proprietari sunt, încã,
foarte mari. Astfel, în aceastã
varã, preþurile apartamentelor
vechi în special au început ti-
mid sã scadã, din cauza lipsei
de cumpãrãtori.

Cãlin Clinciu, directorul de
dezvoltare al companiei imobi-
liare "Euroest", ne-a declarat:

„Unii cumpãrãtori nu pot obþi-
ne credite în condiþiile actuale
ºi nu vor avea nicio ºansã nici
dupã aplicarea noilor norme
BNR. Alþii aºteaptã sã vadã ce
se întâmplã cu preþurile. Cert
este cã se va prelungi perioada
de expectativã, cu un ritm scã-
zut de tranzacþionare, pânã
când preþurile apartamentelor
vechi vor scãdea considerabil.
Abia atunci piaþa va intra
într-un ritm normal de tran-

zacþionare, iar valoarea de
vânzare se va corecta. Preþuri-
le apartamentelor vechi ori-
cum sunt mult prea ridicate”.

Domnia sa susþine cã ºi
vânzarea de apartamente noi
merge mai greu. Se vând pro-
iectele bune, cu preþuri rezo-
nabile, ale cãror dezvoltatori
sunt cunoscuþi, cu suficientã
putere financiarã sã le finalize-
ze la termen. „Vor dispãrea
mulþi din investitorii mici, sau
din cei care construiau cu ba-
nii bãncilor sau ai clienþilor. În
plus, va fi nevoie ca investitorii
sã-ºi micºoreze marja de profit
pentru a putea vinde toate
apartamentele. Acum, dupã
aplicarea noilor norme BNR,
se va cerne grâul de neghinã ºi
pe piaþa investiþiilor reziden-
þiale”.

Dan Ioan Popp, directorul
general al "Impact Develo-
per&Contractor", ne-a decla-
rat cã noile norme BNR nu vor
face decât sã prelungeascã
inutil expectativa în care a in-
trat piaþa imobiliarã în acest an:
„Nevoia de locuinþe este foarte
mare. Veniturile nu scad, ci
cresc, economia creºte, iar
instituþiile bancare de la noi
nu sunt afectate de criza fi-
nanciarã internaþionalã. Din
punctul meu de vedere, nor-
mele BNR trateazã un simp-
tom pe care piaþa de la noi nu îl
are. Cumpãrãtorii aºteaptã sã

vadã ce se întâmplã, încotro se
duc preþurile ºi când vor înþe-
lege ce implicã noile condiþii de
creditare, tranzacþiile cu locu-
inþe se vor relua”.

Domnia sa susþine cã cei cu
venituri peste medie nu vor
avea prea mult de suferit în
urma aplicãrii noilor condiþii
de creditare. Directorul gene-
ral al „Impact” este de pãrere
cã BNR ar trebui sã separe
normele de creditare pentru
consum de cele pentru achizi-
þii ºi investiþii imobiliare: "Sec-
torul construcþiilor, cel rezi-
denþial în special, reprezintã
motorul economiei ºi nu este
generator de inflaþie. Este
adevãrat cã ºi cumpãrãtorii
români sunt, în general, grãbiþi,
sã-ºi satisfacã nevoile, chiar ºi
cu împrumuturi mai scumpe
din bãnci. Dar majoritatea ce-
lor care achiziþioneazã locu-
inþe pentru uz personal calcu-
leazã bine acest pas ºi sunt
buni plãtitori”.

Gabriel Alexandru, vice-
preºedintele companiei imobi-
liare „Century21”, ne-a spus:
„Aplicarea noilor norme BNR
va conduce la o scãdere semni-
ficativã a cererii, ceea ce va
atrage noi reduceri de preþuri
atât la apartamente vechi cât
ºi la cele noi."

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 11)

Erste Bank
este
interesatã de
o bancã din
Muntenegru

Grupul bancar austriac
Erste Bank este interesat de
preluarea Opportunity Bank
din Muntenegru, informeazã
APA, preluând un articol pu-
blicat în cotidianul “Vijesti”
din Muntenegru. Potrivit aces-
tei publicaþii, de preluarea
Opportunity Bank mai este in-
teresat ºi fondul american
Bedminster, urmând ca o ofer-
tã de preluare sã fie lansatã în
cursul urmãtoarelor 15 zile.

Informaþia nu a fost confir-
matã însã ºi de Erste Bank.
“Suntem în continuare intere-
saþi de sectorul bancar din Eu-
ropa Centralã ºi de Est”, a de-
clarat Hanna Cygonkova, unul
dintre purtãtorii de cuvânt de
la Erste Bank, precizând cã
sunt avute în vedere mai multe
oportunitãþi. O eventualã pre-
luare a Opportunity Bank ar fi
prima achiziþie derulatã de
Erste Bank în Muntenegru. În
prezent grupul bancar aus-
triac opereazã pe opt pieþe din
Europa Centralã ºi de Est, res-
pectiv Austria, Cehia, Slova-
cia, Ungaria, România, Croa-
þia, Serbia ºi Ucraina.

Înfiinþatã în anul 2002,
Opportunity Bank este contro-
latã de grupul american
Opportunity Transformation
Investments Inc., care deþine
71% din acþiunile instituþiei fi-
nanciare. Alte 12 procente din
acþiuni aparþin Balkan Equity
Fund, 10% sunt controlate de
investitorul american Richard
Driehaus iar alte ºapte la sutã
sunt în mâinile micilor acþio-
nari.În primul trimestru al
acestui an Opportunity Bank a
înregistrat un profit de 1,34
milioane euro.

A.D.

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Ideea cã în Parlament e acceptabil sã faci circ este
aºadar eronatã. Pentru a funcþiona, un Parlament
presupune reguli extrem de complexe, adesea
impuse draconic asupra membrilor sãi. Nu credeþi? Rãs-
foiþi Erskine May, manualul de practici al Parlamentu-
lui britanic: peste 1100 de pagini... Diferenþa dintre
un Parlament veritabil ºi ceea ce vedem la noi pe
ecranele televizoarelor e ca diferenþa dintre o orchestrã
simfonicã ºi un taraf al brigadierilor de la Bum-
beºti-Livezeni.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “Cu buzduganul în

Parlament”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

LUMINÃ ÎN CAZUL „ELECTRICA MUNTENIA SUD”?

Senatorii juriºti propun anchetarea lui
Stolojan ºi Videanu

Fostul ministru al Econo-
miei, senatorul PC, Codruþ
ªereº, acuzat de procurori în
dosarul privatizãrilor din ener-
gie, pentru care senatorii
juriºti au cerut începerea ur-
mãrii penale, ar putea avea
parte, la audierile privind do-
sarul „Electrica Muntenia
Sud”, de o companie selectã:
Adriean Videanu, Theodor
Stolojan ºi Gheorghe Seculici.

Senatorii juriºti vor cerceta-
rea penalã în cazul tuturor
persoanelor a cãror implicare
sau legãturã rezultã din inter-
ceptãrile telefonice în dosarul
privatizãrii SC Electrica Mun-
tenia Sud SA, potrivit raportu-
lui alcãtuit de Comisia juridicã
a Senatului privind cererea de
urmãrire penalã a senatorului
Codruþ ªereº.

Mai exact, este vorba despre
foºtii miniºtri de stat Adriean
Videanu, Theodor Stolojan,
Gheorghe Seculici dar ºi o se-
rie de secretari de stat din mi-
nisterele Economiei, Justiþiei,
Transporturilor ºi Comunica-
þiilor, dar ºi a altor persoane
din apropierea Guvernului ºi a
Preºedinþiei.

Fostul ministru de stat, The-
odor Stolojan, a declarat cã nu
are nicio reþinere dacã senato-
rii juriºtii îl vor chestiona pe
aceastã temã.

Stolojan a precizat cã poate
figura în interpelãri doar în si-
tuaþia în care telefonul lui

ªereº a fost ascultat.
La rândul sãu, Seculici nu a

dorit sã comenteze raportul
senatorilor juriºti.

ªereº este acuzat de procu-
rori în dosarul privatizãrilor
din energie, în baza unui dosar
din noiembrie 2006. Acesta a
fost pus sub acuzaþia cã la pri-
vatizarea „Electrica Muntenia
Sud”, din interiorul Ministeru-
lui Economiei ºi Finanþelor au
avut loc scurgeri de informaþii
cãtre firmele înscrise în com-
petiþia pentru cumpãrare a
„Electrica”.

Senatorii juriºti au mai
apreciat cã, în cazul lui ªereº,
materialul probator transmis
de Parchetul de pe lângã Înalta
Curte de Casaþie ºi Justiþie
este „confuz ºi neconcludent,
fiind inserate o serie întreagã
de elemente fãrã legãturã cu
speþa”.

Potrivit raportului, conclu-
zia senatorilor juriºti o repre-
zintã faptul cã, fie existã ºi alte
probe care „justificã o aseme-
nea abordare, dar care nu au
fost transmise Senatului, fie
concluziile anchetatorilor se
bazeazã, în bunã mãsurã, pe
presupuneri, speculaþii ºi bã-
nuieli”.

Astfel, membrii Comisiei nu
au fost în mãsurã sã determi-
ne, în toate situaþiile, temeiu-
rile pe baza cãrora anchetato-
rii de caz au concluzionat, doar
bazându-se pe interceptãri te-
lefonice, faptul cã Ioan Codruþ
ªereº a comis infracþiunile
prevãzute ºi pedepsite legea
privind prevenirea ºi combate-
rea criminalitãþii organizate.

„Cu toate acestea, þinând
seamã de complexitatea ace-
stei cauze, precum ºi de gravi-
tatea consecinþelor, astfel cum

sunt prezentate de organele de
anchetã, apreciem cã cerceta-
rea penalã trebuie continua-
tã”, se aratã în raport.

ªi în dosarul „Hidroelectri-
ca” senatorii juriºti nu au fost
în mãsurã sã determine, în to-
ate situaþiile, temeiurile pe
baza cãrora anchetatorii de
caz au concluzionat faptul cã
ªereº a comis infracþiunile de
‘’favorizare la infracþiunea de
subminare a economiei naþio-
nale’’ ºi ‘’sprijinirea unei aso-
ciaþii infracþionale’’.

‘’Deºi dosarul cauzei înain-
tat Senatului de cãtre Parche-
tul General nu conþine acte
sau dovezi concludente, care
sã conducã la adoptarea unei
decizii clare de cãtre Comisia
juridicã a Senatului, întrucât
aceasta ºi-a fundamentat ce-
rerea de începere a urmãririi
penale pe prezumþii de nevino-
vãþie ºi indicii, þinând cont de
complexitatea acestei cauze,
precum ºi de gravitatea conse-
cinþelor, astfel cum sunt pre-
zentate de organele de anche-
tã, apreciem cã cercetarea pe-
nalã trebuie continuatã’’, mai
aratã raportul Comisiei Juridi-
ce a Senatului.

Raportul întocmit pe 13 au-
gust, vizat cu douã cereri de
începere a urmãririi penale, va
fi supus, astãzi, votului plenu-
lui.

C.D.

MEF oferã acþiuni
"Transgaz" pentru
proprietãþile confiscate de
comuniºti
l Preþul oferit de Guvern pentru o acþiune

“Transgaz” este cu 21,91% mai mare decât

preþul de pe Bursã

Ministerul Economiei ºi Fi-
nanþelor oferã acþiuni “Trans-
gaz” (simbol TGN la Bursa de
Valori Bucureºti) drept despã-
gubire pentru românii ale cã-
ror proprietãþi au fost confis-
cate de regimul comunist ºi
care nu pot fi retrocedate în
naturã, potrivit unui comuni-
cat transmis, ieri, de MEF.

Preþul stabilit de Guvern
pentru o acþiune “Transgaz”
este de 235,6657 lei, în condi-
þiile în care, ieri, la Bursa de
Valori Bucureºti, preþul mediu
al unei acþiuni TGN era de
193,3 lei.

Marius Pandele, analist-ºef la
“Vanguard”, ne-a explicat cã
preþul stabilit de Guvern pentru
acþiunile TGN reprezintã preþul
mediu ponderat pe primele ºase
luni de la listarea la Bursa de
Valori Bucureºti a transporta-
torului naþional de gaze. Dom-
nul Pandele ne-a spus: “Acea-
stã modalitate de despãgubire
este o opþiune mai veche a Gu-
vernului, utilizatã ºi în cazul ac-
þiunilor "Transelectrica". Proba-
bil cã majoritatea celor vizaþi
vor opta, însã, pentru despãgu-

birea prin bani, aºa cã este prea
devreme pentru a discuta des-
pre o influenþã a acestei decizii
asupra preþului acþiunilor TGN
de pe Bursã”. La aceasta se
adaugã, potrivit analistului-ºef
de la Vanguard, "restricþia care
limiteazã dreptul celor despã-
gubiþi de a vinde acþiunile pri-
mite pentru o perioadã de ºase
luni din momentul în care intrã
în posesia lor."

ªtefania Ciocîrlan
(continuare în pagina 8)

Alexandru Ciobanu – noul
preºedinte al Raiffeisen Banca
pentru Locuinþe

Alexandru Ciobanu este noul preºedinte executiv al Raiffeisen
Banca pentru Locuinþe (RBL), a confirmat Oana Nuþã, directorul
de marketing ºi comunicare al bãncii.

Dupã ce a fost mai mulþi ani la conducerea diviziei pentru IMM
din cadrul Raiffeisen Bank, Alexandru Ciobanu a primit vineri
aprobarea din partea BNR pentru preluarea conducerii Raiffei-
sen Banca pentru Locuinþe. Tot de vineri a început efectiv
mandatul sãu.

Raiffeisen Banca Pentru Locuinþe este cel mai important jucã-
tor local pe piaþa produselor de economisire creditare din þara
noastrã.

Banca aºteaptã aprobarea autoritãþii în domeniu pentru pre-
luarea HVB Banca pentru Locuinþe pentru a stabili o stategie
pentru perioada urmãtoare, a adãugat Oana Nuþã.

În prezent, vânzãrile bãncii se încadreazã în planurile stabili-
te. Pentru viitor RBL se va focusa pe prezentarea avantajelor pro-
duselor pe partea de economisire, þinând cont de ultimele regle-
mentãri pe partea de creditare.

Pânã în prezent banca se concentra pe prezentarea avantaje-
lor produselor atât pe partea de economisire, cât ºi pe partea de
creditare.

Fostul preºedinte al RBL, Ionuþ Costea, va prelua conducerea
filialei din þara noastrã a Emporiki Bank. (A.A.)

"Armãtura" Cluj va furniza
produse de 4 milioane lei
companiilor "Distrigaz Sud" ºi
E-On Gaz Distribuþie

Producãtorul de articole de robinetãrie Armãtura Cluj-Napoca
a încheiat douã contracte în valoare de 3,96 milioane lei (1,1 mi-
lioane euro), prin care societatea se obligã sã furnizeze produse
companiilor Distrigaz Sud - Gaz de France ºi E-On Gaz Distribu-
þie, a anunþat, ieri, societatea. Astfel, contractul cu Distrigaz
Sud - Gaz de France are o valabilitate de un an de la data semnã-
rii - 9 iulie ºi o valoare de aproximativ 2,08 milioane lei (589.955
euro), în vreme ce contractul cu E-On Gaz Distribuþie a fost sem-
nat pe 15 august, pe o perioadã de un an ºi cu o valoarea de apro-
ximativ 1,88 milioane lei (534.236 euro). n


