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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (04.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,14 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,691 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,0179 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,18 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,09 RON

• Orizont. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,98 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,35 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1931 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,3384 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,83 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10330,86 RON

• FDI Prime Speed Capital (03.09.) . . . . . 9,9055 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,2743 RON

• FDI Zepter Actiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5456 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,73 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,5918 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,46 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,6 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,9198 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,49 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,9319 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3493 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68,34 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,51 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9447,94 RON

• FDI Prime Capital (03.09.) . . . . . . . . . . 10,0178 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9411 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5947 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,34 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,06 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,73 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,75 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6427 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,6487 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,47 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,78 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,4732 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,75 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8274 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10101,23 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON

• Simfonia 1 (03.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,87 RON

• FDI Bancpost
Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7093 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank, Garanti Bank. . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (03.09.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5487 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4645 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (03.09.2008)
• BET: 5.527,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,66%

• BET-C: 4.096,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,77

• BET-Fi: 34.778,10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,68%

• ROTX: 13.124,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,81%

• BET-XT: 589,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,22%

• BET-NG: 772,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,39%

CEL MAfI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (03.09.2008)
• Dolar : C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,46 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,56 RON

NICOLAE CINTEZÃ, DIRECTORUL DIRECÞIEI DE SUPRAVEGHERE DIN CADRUL BNR:

Regulamentul s-a schimbat din
cauza lipsei prudenþei bãncilor ºi
a fraudelor

Reporter: Care sunt moti-
vele pentru care BNR a hotãrât
shimbarea Regulamentului
privind creditatea persoanelor
fizice?

Nicolae Cintezã: Dupã ce
am observat cã potofoliul de
credite s-a deteriorat am
încercat sã realizãm o analizã
cu ajutorul Direcþiei de Stabili-
tate Financiarã. Am constat cã
deteriorarea a fost cauzatã de
scãderea capacitãþii de platã a
clientului. Din datele raporta-
te de bãnci la CRB a reieºit cã,
din creditele cu probleme
aproximativ 40% au fost acor-
date în perioada în care cursul

avea un nivel redus.
Creºterea cursului de la 3,2

lei pentru un euro la 3,7 lei
pentru un euro a dus la creºte-
rea ratelor ºi, implicit, la scã-
derea capacitãþii de platã a
clienþilor.

Un alt aspect pe care l-am
observat a fost cã o parte din
clienþi prezenta adeverinþe de
venit false. Pe acestea le-am
trimis la poliþie, s-au verificat,
ºi s-au fãcut dosare penale.

Alþi clienþi veneau cu adeve-
rinþe de venit reale, venituri re-
ale dar nesusþinute pe o perio-
adã mai lungã de timp. Împru-
mutatului i se majora salariul

timp de o lunã, lua adeverinþa
ºi cu adeverinþa contracta cre-
ditul. Au fost variaþii de pânã
la de 20 de ori salariul. Spre
exemplu unui recepþioner îi
creºtea salariul de la 6 milioa-
ne la 120 de milioane. Acest lu-
cru este legal. Problema este
însã a bãncilor care nu au rea-
lizat cã acordarea unui credit
în astfel de condiþii este ri-
scantã ºi poate duce la majo-
rarea substanþialã a restanþe-
lor. Acestea au fost aspectele
pe care am vrut sã le reglemen-
tãm prin regulament: impac-
tul de curs ºi de dobândã dar ºi
adeverinþele false. Solicitarea

fiºei fiscale este o mãsurã be-
neficã. Pe de o parte ne ajutã ºi
pe noi întrucât nu vom mai fi
nevoiþi sã cerem ajutorul
Fiscului pentru verificarea
adeverinþelor.

Pe de altã parte o fiºã fiscalã
este mult mai greu ºi mai peri-
culos de falsificat. O sã colabo-
rãm cu Ministerul de Interne
pentru a verifica identitatea
persoanei, întrucât au fost ºi
cãrþi de identitiate falsificate ºi
cu Ministerul Muncii pentru a
stabil i dacã persoana
respectivã este angajatã.

Reporter: Care au fost soli-
citãrile bancherilor?

Nicolae Cintezã: Cererea
bancherilor a fost, în repetate
rânduri, renunþarea la fiºa fi-
scalã. Nu am renunþat din
motivele mai sus menþionate.
Dacã am fi constatat în atitu-
dinea lor o prudenþã minimã
în a respinge acei clienþi care
vin cu creºteri de salarii
astronomice, nu cred cã am fi
ajuns la fiºa fiscalã. Dorinþa
de creºtere rapidã a cotei de
piaþã i-a fãcut sã îºi asume ri-
scuri uriaºe. Bãncile pot ac-
cepta ºi venituri din chirii dar
nu în cazul în care contractul
de închiriere are valabilitate
de o zi.

Reporter: Vor fi afectate ve-
niturile din comisioane?

Nicolae Cintezã:Nu existã
motive. Problema care trebuie
rezolvatã este aceea de tran-
sparenþã totalã faþã de client.

Reporter: Ce consecinþe
credeþi cã va avea schimbarea
regulamentului?

Nicolae Cintezã: Sper în
primul rând sã scadã inciden-
þa creditelor afectate de re-
stanþe. Sunt bãnci la care ra-
portul dintre totalul creditelor
afectate de restanþe ºi credite-
le totale depãºeºte cu mult ni-
velul mediu de 7,69% la unele
dintre ele fiind chiar dublu.
Am luat mãsuri în cazul acelor
bãnci al cãror portofoliu de
credite ºi-a înrãutãþit calita-
tea, prin reducerea gradului
de îndatorare sau chiar prin li-
mitarea activitãþii de creditare.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

SIF-urile: Minunea a durat doar
douã zile
l Ioan Cuzman: “Declaraþiile privind creºterile recente ale SIF-urilor ar
putea fi hazardate, în acest moment”
l Alin Brendea: Trebuie sã mai treacã multe ºedinþe de tranzacþionare
ca sã putem ºti dacã vorbim de o creºtere

Indicele Societãþilor de Inve-
stiþii Financiare, BET-FI, a
câºtigat în primele douã ºedinþe

din septembrie aproximativ
13%, dupã ce la sfârºitul lunii
august brokerii atrãgeau aten-
þia cã existã ºanse sã scadã sub
pragul de 30.000 de puncte.

Volumele reduse de tranzac-
þionare, precum ºi creºterile
abrupte înregistrate de acþiu-
nile SIF-urilor într-un interval
de doar douã zile indicã o serie
de manevre speculative, potri-
vit unor surse din piaþa de ca-
pital. Brokerii nu exclud posi-
bilitatea ca investitorii strãini

sã fi cumpãrat acþiuni ale
SIF-urilor, însã puncteazã cã
este puþin probabil ca acestea
sã se fi apreciat doar pe fondul
intrãrii strãinilor la Bursã.

Reprezentanþii Societãþilor de
Investiþii Financiare au adoptat
o atitudine rezervatã faþã de evo-
luþia SIF-urilor din ultimele zile
la Bursa de Valori Bucureºti.

ªtefania Ciocîrlan
Ana Sãbiescu

(continuare în pagina 3)

Acþionarii
Romexpo vor
discuta în 13
septembrie despre
revocarea
administratorilor

Acþionarii Romexpo vor di-
scuta, într-o ºedinþã din 13
septembrie, despre revocarea
administratorilor, printre care
ºi actualul preºedinte George
Cojocaru, la solicitarea acþio-
narului majoritar, Camera de
Comerþ ºi Industrie a Rom-
âniei (CCIR), aratã convocato-
rul publicat în Monitorul Ofi-
cial. Într-o completarea a ordi-
nii de zi a adunãrilor generale
extraordinare ºi ordinare ale
acþionarilor Romexpo SA, con-
vocate pentru 13 septembrie,
la cerearea Camerei de Comerþ
ºi Industrie a Românie (CCIR),
adunarea generalã ordinarã va
discuta revocarea administa-
tori lor George Cojocaru,
Aurelia Angela ªulea, ªtefan
Popa, Florin Burada ºi Andrei
Nicolae, precum ºi alegerea
unor noi administratori.

Totodatã, adunarea generalã
extraordinarã va discuta pe or-
dinea de zi modificarea unor ar-
ticole din actul constitutiv refe-
ritoare la constiuirea valabilã a
adunãrilor generale extraordi-
nare ºi ordinare. Modificãrile
propuse vizeazã impunerea
unei prezenþe minime de 70%
din acþionariat la prima convo-
care pentru ca adunãrile gene-
rale ordinare sau extraordinare
sã fie considerate valabil con-
stituite.

La a doua convocare a unei
adunãri generale extraordinare
a acþionarilor, prezenþa minimã
pentru validarea ºedinþei este
de 40% din acþionariat, aratã
propunerea de modificare.

În situaþia în care adunãrile
generale extraordinarã ºi ordi-
narã nu vor întruni condiþiile
statutare, acestea vor fi repro-
gramate pentru 15 septem-
brie.

N.I.

CEL MAI MARE JUCÃTOR DE PE PIAÞA IMOBILIARÃ

Primãria sectorului 1 vrea sã
cumpere 6.000 de locuinþe

Primãria sectorului 1 a
anunþat, recent, cã doreºte sã
cumpere locuinþe de pe piaþa
liberã pentru a putea rezolva
problema chiriaºilor evacuaþi
din casele naþionalizate ºi a
cazurilor sociale. Andrei Chili-
man, primarul sectorului 1,
ne-a declarat: „Am ales acea-
stã soluþie pentru cã este cea
mai rapidã ºi pentru cã numã-
rul celor evacuaþi din casele
naþionalizate creºte de la o zi la
alta. Este greu sã ridici locuin-
þe noi atât de repede. Nu
gãseºti terenurile necesare, iar
termenul de execuþie este de
peste doi ani. În maxim un an,
avem nevoie de 2.000 de unitã-
þi locative pentru a rezolva pro-
blema chiriaºilor. Vrem sã
cumpãrãm imobile cu aparta-
mente noi din zonele periferice
ieftine ale Capitalei sau chiar
din zone ieftine din localitãþile

adiacente. Nu vom face
achiziþii în sectorul 1 pentru cã
proprietãþi le sunt foarte
scumpe”.

Domnia sa ne-a precizat cã
piaþa a dovedit cã apartamen-
tele vechi sunt mai scumpe
decât cele noi. Astfel cã primã-
ria preferã sã negocieze un
preþ bun cu investitorii. În to-
tal, primarul Chiliman a pro-
pus achiziþionarea a 6.000 de
unitãþi locative pentru a putea
rezolva ºi cazurile sociale.
„Pentru persoanele cu proble-
me sociale nu excludem pre-
luarea de cãmine de nefami-
liºti pe care sã re renovãm.
Programul de achiziþ ie a
locuinþelor se va întinde pe
mai mulþi ani”.

Edilul sectorului 1 este
încurajat în acest proiect ºi
de faptul cã tranzacþiile cu lo-
cuinþe din Capitalã au scãzut

puternic în ultimele luni, iar
proprietarii, în lipsã de cum-
pãrãtori, au scãzut preþurile
ºi sunt dispuºi la negocieri.
Anul viitor, primãria va înce-
pe ºi construcþia a 450 de
apartamente sociale în zona
Odãi.

Andrei Chiliman ne-a spus
cã nu are o evaluare a valorii
necesare pentru cumpãrarea
celor 2000 de apartamente.
Domnia sa susþine cã fonduri-
le bugetare vor fi alocate pe
parcurs ce se finalizeazã nego-
cierile: „Bugetul sectorului 1
este aproape cât al Primãriei
Capitalei. Numai în 2008 ace-
sta totalizeazã 12.000 de mi-
liarde de lei vechi. Deci sunt
fonduri suficiente ºi pentru
alte investiþii. Vrem sã fim pri-
ma autoritate localã ce va
rezolva problema chiriaºilor
evacuaþi din casele
naþionalizate”.

La Primãria sectorului 1
sunt înregistrate, în prezent,
peste 6.000 de cereri pentru
obþinerea unei locuinþe, însã
doar 1.488 de solicitanþi au de-
pus documentaþia completã.
Toate ofertele pentru vânzarea
de locuinþe venite de pe piaþa
liberã pot fi depuse, începând
din aceastã sãptãmânã, la
Registratura primãriei.

Alina Toma Vereha

Romsilva vrea hipodrom cu mall în nordul
Capitalei

Regia Naþionalã a Pãdurilor (RNP) Romsilva ia în calcul trei lo-
caþii pentru construcþia unui hipodrom lângã Bucureºti (Glina,
Dor Mãrunt ºi nordul Bucureºtiului). Cel mai dorit amplasa-
ment este cel din nordul Capitalei, a declarat, ieri, noul director
general al Romsilva, Dorel Nicolae Oros. „Optez pentru un teren
în nordul Bucureºtiului pentru cã un hipodrom are nevoie ºi de
case de pariuri ºi de o dezvoltare ulterioarã a proiectului care va
presupune ºi construcþia unui mall. Am vorbit cu directorul
Agenþiei Domeniilor Statului pentru un transfer de teren în nor-
dul Bucureºtiului ºi vom vedea ce vom face”, a arãtat Oros, citat
de Agerpres. Urmãtoarele locaþii ar fi Dor Mãrunt în zona auto-
strãzii A2 sau la Glina, unde Romsilva deþine deja terenurile. Re-
cent, conducerea Romsilva a anunþat cã peste 100 de hectare de
teren agricol administrat de ADS, la aproximativ 25 de kilometri
de Bucureºti, i-ar putea transfera cãtre Romsilva pentru realiza-
rea unui hipodrom. Realizarea acestui proiect se va face numai
printr-un parteneriat public privat. n

ALERT

Deteriorarea portofoliului de credite
acordate de bãnci a determinat BNR
sã schimbe regulamentul. La
sfârºitul primului semestru peste
75% din totalul creditelor acordate
populaþiei afectate de restanþe ave-
au valori mai mici de 20 de mii de lei.
În acelaºi timp valoarea totalã a ace-
stor împrumuturi reprezintã mai pu-
þin de 26%, din totalul creditelor po-
trivit datelor transmise de bãncile
comericale la BNR ºi la Centrala Ri-
scurilor Bancare (CRB). Raportul din-
tre sumele restante la împrumuturile
acordate populaþiei cu valori mai
mici de 20 de mii de lei ºi valoarea
totalã a acestor credite s-a deterio-
rat de la 0,47% în iunie 2007 la
0,58% în iunie 2008. ªi în cazul cre-
ditelor cu valori mai mari de 20 de
mii de lei acordate populaþiei , pon-
derea sumelor restante în totalul cre-
ditelor s-a majorat de la 21% în iunie
2007 la 25,39% în iunie 2008.
La sfârºitul lunii iunie raportul dintre
totalul creditelor afectate de restan-
þe cu valori mai mari de 20 mii de lei
ºi totalul creditelor de acest fel ajun-
sese la 7,69%. În aceeaºi perioadã a
anului trecut raportul era de 6,2%.

La începutul ºedinþei bursiere de ieri,
acþiunile SIF sufereau o corecþie de
aproape 3%, ajungând la aproxima-
tiv 34.700 puncte. La scurt timp
dupã aceastã scãdere, indicele
BET-FI creºtea cu circa 3%, pânã la
36,766 puncte, iar dupã aceea scã-
dea la 35,243 puncte în jurul orei
14. La sfârºitul ºedinþei de ieri, indi-
cele BET-FI se depreciase cu
2.68%, pânã la 34.778,1 puncte.

“BT Securities”, “Romcapital” ºi “Ieba Trust”
au depus ofertele pentru listarea aeroportului
“Traian Vuia” din Timiºoara

Ministerul Transporturilor a primit trei oferte, din partea so-
cietãþiilor “BT Securities”, “Romcapital” ºi “Ieba Trust”, la licita-
þia organizatã în vederea selectãrii societãþii de investiþii finan-
ciare care va intermedia listarea la Bursa de Valori Bucureºti a
5% din titlurile Aeroportului Internaþional “Traian Vuia” din
Timiºoara.

Rareº Nilaº, directorul general al “BT Securities”, ne-a decla-
rat cã este foarte optimist în vederea câºtigãrii licitaþiei organiza-
te de cãtre Ministerul Transporturilor pentru intermedierea ae-
roportului “Traian Vuia” din Timiºoara ºi a aeroportului “Mihail
Kogãlniceanu” din Constanþa, datoritã condiþ i i lor
tehnico-economice pe care le pune la dispoziþie.

În prezent, o comisie desemnatã de Ministerul Transporturilor
analizeazã cele trei oferte depuse de cãtre cele trei societãþi de in-
vestiþii financiare, urmând ca în termen de 10 zile sã fie desem-
nat câºtigãtorul licitaþiei. (Izabela Sîrbu)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Investitorii se vor putea ghida dupã “BCR Valuation Monitor”
ü Titlurile “Policolor” încã sunt în atenþia investitorilor

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü ATP Exodus & CO – cifrã de afaceri de 6 milioane euro
ü Prima reprezentanþã în România pentru Autodesk
ü Piaþa serviciilor medicale private – 350 milioane de euro
üDupã 6 luni pe piaþã, estimeazã CA de peste 4 milioane euro
üModernizarea Aeroportului Iaºi, stopatã din nou

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Inaugurare oficialã a lucrãrilor centralei nucleare de la Belene

Bulgaria
ü 240 de mii de fermieri prinºi cu mâþa în sac de APIA
ü Peste cinci miliarde de lei pentru amenajarea bazinelor hidrografi-

ce

Variaþia cotaþiei titlurilor SIF în perioada 1 - 3 septembrie

1 septembrie 2 septembrie 3 septembrie Preþ închidere -
3 septembrie

SIF Banat-Criºana (SIF1) + 3,31% + 7,69% - 1,79% 1,65 lei

SIF Moldova (SIF2) + 4,38% + 6,59% - 3,37% 1,72 lei

SIF Transilvania (SIF3) + 4,91% + 8,77% - 1,61% 0,915 lei

SIF Muntenia (SIF4) + 3,96% + 8,57% - 3,51% 1,1 lei

SIF Oltenia (SIF5) + 5,52% + 10,47% - 3,16% 1,84 lei

Volumul tranzacþiilor cu titluri SIF

1 - 2 septembrie (acþiuni) 3 septembrie (acþiuni)

SIF Banat-Criºana (SIF1) 3.788.502 837.353

SIF Moldova (SIF2) 4.458.912 1.539.598

SIF Transilvania (SIF3) 6.980.416 2.585.422

SIF Muntenia (SIF4) 4.136.833 2.373.988

SIF Oltenia (SIF5) 4.212.520 1.483.532

Total 23.577.183 8.819.893


