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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIE!

SUPLIMENT DE ANUNTURI
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"Bostind si Asociatii"; Creste
concurenta pe piata avocaturii de
business
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Kazahstanul mizeazi pe o
productie de 70 milioane tane
de petrol, in 2008

O pag. 10

SUPLIMENT

ZIARUL BURSA
ESTE

A

ZILNIG = 1\1

Anun!l(t‘m\

de micd™
publicitate

INIURA

JUSTITIE

HIBIT ii este ziarului "BURSA"

Despre anumite companii PRO-
sa publice informatii

COMISARUL EUROPEAN PENTRU ENERGIE

Este nevoie de o presiune politica sustinuta pentru

Nabucco

Comisarul pentru energie Andris Piebalgs a declarat, ieri, ca
Uniunea Europeani ar trebui sa aplice o presiune politicd mai
sustinuta pentru a dezvolta gazoductul Nabucco, care va reduce

dependenta statelor europene

de gazele naturale furnizate de

Rusia, transmite Reuters. ,Avem nevoie de un angajament poli-
tic mai puternic pentru a inlatura toate obstacolele din calea
proiectului Nabucco. Exista cateva obstacole pe care ar trebui sa
le invingem”, a afirmat oficialul Comisiei Europene. (A.G.R.)

Actionarii BVB au votat pentru reducerea
comisioanelor la tranzactionarea titlurilor de stat

93% din actionarii Bursei de Valori Bucuresti au votat ieri,
prin intermediul votului electronic, in favoarea reducerii comi-
sioanelor de tranzactionare a titlurilor de stat la BVB.

Stere Farmache, presedintele-director general al BVB ne-a
spus: “Actionarii bursei au votat, printre altele, reducerea comi-
sioanelor pentru participantii la piata titlurilor de stat. Aceasta
masura se adreseaza unei categorii speciale de intermediari care
doresc sa tranzactioneze doar instrumente cu venit fix”".

Domnul Farmache ne-a explicat ca acesti participanti la piata
titlurilor de stat trebuie sa devina membri ai Bursei de Valori Bu-
curesti, beneficiind de o taxa mai mica decat un membru obisnuit
al BVB. Taxa de membru s-ar ridica, potrivit domnului Farmache,
la suma de 5000 lei, la care se adauga taxa anuala de 1500 lei.
Presedintele BVB a subliniat c& aceasta categorie speciala de par-
ticipanti la piata titlurilor de stat va fi scutita in primul an de la
plata taxelor de membru al BVB. (Stefania Ciocirlan)

Creditul pentru nevoi
personale cu garantii

IMPLINESTE-TI VISELE!

CU FINANTARE PANA LA 20 ANI

Telefon: (021) 312.70.52
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E-mail: vanzaniatleasing ro
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Iui Alaska,

in tabara Republicana, surpriza era necesaré, pentru
a relansa interesul publicului. Ea s-a produs prin de-

EDITORIAL

la functia de vice-presedin-
u ratat prezenta unui femei, re-
u gasit persoana care sa le faca tichetul

c
mai atragétor. La 44 de ani, Sarah Palin, mama a
cinci copii i in curind bunica, guvernatoare a statu-

detinétoare a unui farmec frust i lipsita

de inhibitiile debutului pe scena nationalé a politicil
americane, marcheazé un cistig de imagine pentru

republicani. Transformarea lui in cistig electoral este, de acum, sarcina echipelor
care vor organiza faza finalé a campaniei prezidentiale, confruntarea directa.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Saptamina con-
ventiilor”, semnat de Cornel Codita.
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FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (05.09.)

* BT Obigatuni 10,14RON
* FDI Zepter Obigatiuni 97505 RON
* Pioneer Europa Obligatuni 37,1307 RON
* BCRClasc 18,19 RON
* Fortina Goig 151RON
* Orzont 1599RON
* Tezan 55,35 RON
* Stablo 82237 RON
* Vanguard Protector 25,3451 RON
* BCR Obiigatii 1084 RON
* BCR Europa Consenvtor 10336.7 RON
* FDI Prime Speed Capiel 99995 RON
* FDI Carpatica Stock 94179 RON
* FDI Zepter Actuni 9589 RON
* OTP AvantisRO (409 873RON
* FDI. Investca Atius 36679 RON
* BT Masim 983RON
* BT Index 771RON
. 43,5624 RON
* Intercapital 578RON
* Napoca 05052 RON
* Omninvest 833RON
* Acive Dinaic 13,265 RON
* KD Maximus 13,534 RON

BCR Expert 70,14 RON

FDIStar Next 462RON
* BCR Europa Avansat 9451,97 RON
* FDIPrime Capital 10,0202 RON
* FDI Carpatca Global 9,989 RON
* FDI Zepter Mixt 96492 RON
* OTP BalansisRO (4.09) 934RON
* FCEx 514RON
* BCR Dinaric 2001RON
* Capital Plus 985RON
* Fortuna Classic 777RON
* ntegro 36956 RON
© AT 32271 RON
* BT Clasic 1257RON

Concerto 10785 RON

FDI Bancpost Active Balanced 86157 RON
* FDIStar Focus 483RON
* KD Optimus 88969 RON
* BCREuropa Mixt 10107.8 RON
* OTP ComadisRO (409) 1033 RON
* Simfonia 1 23,92RON
* FDI Bancpost Plus 117323 RON
* BCR Monetar 1075 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)
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* 1 1und: Libra Bank, Garant Bank. 050%  * BET-C:406016 DA089
* 3luniLbra Bark 2% BETH 223128 R 186%
* 6luni Lbra Bank 1M50%  * ROTX: 1301617 A 0g
* 9lun:Libra Bank S e BETXT:58201 DA a2
* 1200 RB S BETAG: 76693 R
* (ladepozite n i ale prsoanelr fzice) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarl medi brteconomie (ul) ... 1769RON SCHIMB DIN BUCURESTI (04.09.2008

* Dabénda de referinf BNR (aug): ... 1025%an e Prr— T42RON
* Dobénda de poltcs monetaré 1025%an V- Pars Exchange J46RON
BNR: CURSUL OFICIAL (04.09.2008) « ERO

e 35E5RON  * C—Edmond 352R0N
* Dolar 24485RON  * V'~ Paris Exchange. 356RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iul. 2008 0,69%

VINERI-
DUMINICA
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CE SE MAI ASCUNDE iN SPATELE DATELOR PUBLICATE DE INS?

FONDAT iN 1990, IN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

E mai usor sa
ierti un dusman
decat sa ierti
un prieten.

William Blake

cifrd de afaceri de 7 milioane de
euro in primul an de activitate in
Roménia
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Misiune indeplinita?

IPP1us. IPC - Rata anuala de crestere [%)
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Institutul National de Stati-
sticd ne-a adus o veste buna la
inceput de toamna. Produsul
intern brut a depasit cu mult
chiar si previziunile optimiste
ale guvernului privind

Inainte de a raspunde intre-
barii de mai sus, trebuie sa
analizam relatia dintre PIB-ul
nominal si cel real, precum si
celelalte rapoarte statistice
publicate de INS in cursul

cresterea a din tri-
mestrul al Il-lea si primul se-
mestru al anului 2008.

In aceste conditii, nu este
indreptatit Guvernul sa-si
puni pe sediu un afis, pe care
sa scrie cu litere mari “Misiune
Indeplinita!”, mai ales ca sun-
tem foarte aproape de campa-
nia electorala?

Fata de primele dou trime-
stre din 2007, PIB-ul nominal a
crescut cu o rata anuala de 26%
in T1 si cu o rata anuala de
25,21% in T2. Cresterile reale
de 8,2%, respectiv de 9,3%, im-
plica un deflator al PIB-ului de
17,8% in T1 si de 15,91% in T2
2008. Cat de plauzibila este

scaderea presiunilor inflationi-
ste la nivelul economiei, in con-
ditiile in care preturile materii-
lor prime si ale produselor in-
termediare au explodat de la
inceputul anului? A “imprumu-
tat” Institutul National de Stati-
stica ajustarile hedonice utili-
zate pe scara larga in Statele
Unite? Misterul ar fi rezolvat
mai usor, daca INS si BNR ar
elabora rapoartele statistice
mai clare, in care si se puna ac-
centul pe dinamica in termeni
reali a variabilelor economice.
Dupa raportul privind

cresterea economica, INS a
publicat si datele referitoare la
evolutia preturilor produ
industriale. Acestea isi con
nua tendinta de crestere acce-
lerata inceputa in septembrie
2007. O rata anuala de
crestere mai mare de 20% s-a
inregistrat ultima data in au-
gust 2004. Pe langa avansul
accelerat al IPPI (n.a. indicele
de pret al productiei industria-
le), din august 2007 se remar-
ca si o tendinta de crestere a
divergentei dintre preturile de
consum (IPC) si cele ale
productiei industriale de pe
piata interna (vezi grafic).

Aceasta evolutie indica o
crestere a presiunilor inflatio-
niste din economie, care se vor
resimti in lunile urmatoare,
chiar daca vom asista la o tem-
perare aratei de crestere a pre-
turilor de consum, ca urmare a
efectului de baza.

Situatia actuala nu este spe-
cifica doar economiei noastre,
deoarece rapoartele de la Eu-
rostat arata o tendinta simila-
ré sila nivel european. Creste-
rea preturilor de productie s-a
accelerat si in Europa, in luna
iulie, pana la o rata anuala de
9% in zona euro.

Cilin Rechea
(continuare in pagina 2)

Catalin Chelu: Nu
ravnesc la pozitia lui
Dinel Staicu

©® “CNVM-ul ar trebui sa elimine pragul asta de 1%
care provoaca atatea discutii”

® (Interviu cu Catalin Chelu, Presedintele SIF
“Moldova” si actionar la SIF “Oltenia”)

Reporter: Ne puteti explica
mai detaliat ce s-a intamplat
in cadrul Adunarii Generale a
Actionarilor (AGA) de la SIF
“Oltenia” de saptamana trecu-
ta. Cati actionari au fost pre-
zenti? Cate voturi au fost su-
spendate?

Citalin Chelu: Eu consider
ca, dacé era o problema serioa-
sa cu aceasta concertare, era
normal sa se faca suspendarea
voturilor la inceputul sedintei.
Ei ce au facut? Au dat buleti-
nele de vot spre completare, au
asteptat sa vada statistica vo-
turilor, cate sunt “pentru” si
cate sunt “impotriva”, dupa
care au suspendat voturile.

in cadrul AGA au fost pre-
zenti circa 16% din actionarii
SIF “Oltenia”. Voturile care

erau pentru mentinerea dom-
nului Staicu in functie repre-
zentau aproximativ 4%, restul
de circa 12% erau impotriva.
Ca sa isi atinga scopul trebu-
iau sa fie aproximativ 3% din
voturi “impotriva” si, deci, au
inceput sa suspende voturile.

Puteau sa suspende toate
voturile “impotriva”, dar inte-
resul lor era altul. Ne intrebam
ce s-ar fi intamplat dacé pre-
zenta ar fi fost 25%% Ar fi su-
spendat peste 20% din voturi?

Initial s-a spus ca sunt ac-
tionari care detin 12% si actio-
neazi concertat, pe urma
10%, pana la urma au ramas
doar 8%.

$

Ana Sabiescu
(continuare in pagina 3)

Noile unitati

nucleare de l1a Cernavoda

si Belene, concurente pana la un punct

® Europa de Sud-Est are nevoie de ambele capacitati de productie
pentru acoperirea consumului
©® Cum executia este simultana, batalia se da pentru finantare, expertiza

si echipamente

Guvernul bulgar a anuntat
cu emfaza, in urma cu doua
zile, ca au inceput lucrarile
de executie la centrala nucle-
ara de la Belene, compusa
din doua unitati de 1.000
MW fiecare. Prima urmeaza
sa inceapa productia de
energie electrica in luna de-
cembrie 2013 si a doua in
luna iunie 2014. Investitia este
estimata la patru miliarde de
euro.

In timp ce bulgarii se gra-
besc sa construiasca centrala,
chiar daca nu au format com-
pania de proiect cu investitori
strategici, Guvernul Romaniei
a intarziat cu un an proiectul
constructiei Unitatilor 3 si4 de
la Cernavoda. Executivul a
anuntat, in aceasta primava-
ra, fix cand se finalizase com-
ponenta companiei de proiect
cu sase investitori puternici,
ca nu se mai multumeste cu

20% din actiuni si doreste sa
fie actionar majoritar cu 51%
din capitalul social al viitoarei
companii de proiect. Reluarea
negocierilor cu investitorii se-
lectati a amanat proiectul, cu
cel putin un an. Reactoarele 3
si 4 erau programate sa
inceapa productia in anii 2014
12015,

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)

RAPORT OPCOM PENTRU LUNA AUGUST

26% din consumul tarii a fost
tranzactionat transparent

Pe platformele de tranzactio-
nare a energiei electrice admi-
nistrate de OPCOM, a fost
tranzactionat transparent, in
luna august, 26% din consu-
mul tarii, corespondentul
unor tranzactii de 1.122.027
MWh. In conditiile functionarii
mecanismului de contraparte
centrala in Piata pentru Ziua
Urmatoare (PZU), incasarile si
respectiv plitile aferente tran-
zactiilor cu energie electrici
s-au ridicat la o valoare de 93
de milioane de lei, neexistand
sume restante la plata.

Potrivit raportului OPCOM,
pe PZU, volumul tranzactiilor

stabilite in august 2008 a fost
de 428.708 MWh. Acest volum
a asigurat o cota de 9,68% din
consum, marime care castiga,

astfel, un procent comparativ
cu luna iulie 2008. In Piata
Centralizata a Contractelor Bi-
laterale (PCCB), volumul con-
tractat anterior de participanti
pentru livrare in luna august
2008, 693.319 MWh, a fost in
usoara crestere fata de luna
anterioara si cu 39% mai mult
decat in august 2007. Volumul
contractat a reprezentat o cota
de 16,22% din consumul
intern.

AT.

(ciiti in pag. 8 articolul cu titlul ,OPCOM a

raportat un interes sporit pentru tranzactiile
spot cu energie”)
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PARADOX: Economia
creste, cotatia scade

® Stere Farmache: “Piata de capital din tara noastra are in continuare
un potential de dezvoltare”

® Inflatia ridicata, ratele inalte ale dobanz

atea cursului

valutar sunt factorii care influenteaza evolutia indicatorilor bursieri

Pesimismul legat de evolutia
pietei de capital din tara noa-
stra din ultima perioada a fost
domolit, ieri, de presedinte-
le-director general al Bursei de
Valori Bucuresti, domnul Ste-
re Farmache, care a prezentat,
cu ocazia unui seminar despre
piata de capital, rezultatele de
pe primul semestru ale Bursei
de Valori Bucuresti.

Domnia sa a afirmat: ,Chiar
daca Bursa de Valori Bucu-
resti este o institutie tanara,
aceasta a mai trecut printr-o
perioada de criza asemanatoa-

re cu cea actuala, in perioada
1997-1998, cand indicele BET
(care arata evolutia celor mai
lichide 10 actiuni de pe Bursa)
s-a depreciat cu 50% fata de
anul precedent”.

In perioada 1999-2007, in-
dicele BET s-a apreciat consi-
derabil, avand o crestere spec-
taculoasd de 120% in anul
2002, panala 1.659 de puncte.

Cu toate acestea, spre deo-
sebire de alti indici bursieri din
regiune, precum indicele
‘WIG20 (indicele Bursei de la
Varsovia), PX (indicele Bursei
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de la Praga) si BUX (indicele
Bursei de la Budapesta), indi-
cele BET a inregistrat o scade-
re mai accentuata in primul
semestru al acestui an, din ca-
uza prezentei reduse a numa-
rului de investitori institutio-
nali (fondurile de pensii, socie-
tatile de asigurari, fondurile
mutuale), dar si din cauza
nivelului de dezvoltare
economicd mai slab decat in
celelalte tari.

Izabela Sirbu
(continuare in pagina 3)
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