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Investitorii autohtoni au fost cei mai activi de pe
Bursa in luna august

Spre deosebire de investitorii straini, jucatorii locali au fost cei
mai activi de la Bursa de Valori Bucuresti, in luna august. Inves-
titorii locali au investit pe piata de capital din tara noastra
261,85 milioane de lei, cu 38% mai putin decat in luna iulie,
cand rezidentii au plasat, pe bursa, 422,25 milioane de lei.

Tot luna trecutd, investitorii autohtoni au vandut de 274,67 mi-
lioane de lei, cu 36% mai putin decat in luna iulie. In schimb, inves-
titorii straini au plasat 173,54 milioane de lei, cu 33,7% mai putin
decat rezidentii si au scos de pe piata 162,26 milioane de lei.

De la inceputul anului, rezidentii au achizitionat titluri de pe
Bursa in valoare de 3,74 miliarde de lei si au vandut de 3,64 mi-
lioane de lei, realizand astfel un sold pozitiv de aproape 103 mi-
lioane de lei. In schimb, strainii au adus pe bursa de la inceputul
anului doar 1,57 de miliarde de lei, fata de capitalul scos, in valoa-
re de 1,64 de miliarde de lei, afisand un sold negativ de peste 72
de milioane de lei. (Izabela Sirbu)
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EDITORIAL

Omul...da-i o
masca si-ti va
spune tot

adevaral

Oscar Wilde

Chiriile zpartamentelor din lagi
cresc aceelerat in septem

Euronext, interesata de
dezvoltarea pietei noastre
bursiere de marfuri

Bursa Romana de Marfuri
(BRM) a ajuns intr-un moment
de rascruce, in care fie incepe
sa se dezvolte ca adevarata
piatd de marfuri, fie se desfiin-
teaza. Sansa ii surade, insi, in
contextul economic global in
care a crescut importanta
tranzactionarii si asigurarii
marfurilor vitale vietii si in
care tarile mari consumatoare
cautid surse noi de aprovizio-
nare.

Euronext este interesata de
evolutia BRM si de capacititile
de productie ale tarii noastre.
Romania este unul dintre cei
mai mari producitori ai Euro-
pei, dar tranzactiile cu marfuri
sunt haotice. De unde si inte-
resul sporit al Euronext pen-
tru potentialul de dezvoltare al
pietei noastre bursiere de mar-
furi. Astfel, oficialii BRM pre-
gatesc o deplasare in SUA, pe
16 septembrie, unde va avea
loc o intalnire cu Stefan Jekel,
managing director pentru Eu-
ropa si Africa a Euronext, ne-a
declarat Virgil Anastasiu, con-
silier al presedintelui BRM.

Domnia sa ne-a precizat:
,Vom vizita si NYSE si NYMEX
si vom petrece o zi intreaga
impreuna cu domnul Stefan
Jekel. Am programat intalni-
rea, impreuna cu fostul
presedinte al BRM, Radu

Popa, inca de la inceputul ve-
rii, la New York si nu la noi
pentru ca asa a fost domnul
Jekel disponibil. Este o ocazie

"Virgil Anastasiu

extraordinara pentru BRM, pe
care sper ca noua conducere
s o valorifice, pentru ci avem
sansa si punem bazele unui

parteneriat cu Euronext si sa
aducem acel know-how nece-
sar dezvoltarii unei adevarate
burse de marfuri. BRM nu are
in totalitate capacitatea uma-
na si materiald sa dezvolte
piete adevirate de marfuri.
Un parteneriat ne-ar putea
ajuta enorm in acest sens. In
plus, putem transfera in BRM
regulamente, proceduri, me-
todologii si practici bursiere
pentru ca planul nostru de re-
pozitionare ca adevarata bur-
sa de marfuri sa se concretize-
ze. Noii sefi ai BRM si-au ex-
primat clar optiunea de a con-
tinua planul de dezvoltare a
bursei ca adevarata piata de
marfuri. Din nefericire, insa,
orice schimbare in manage-
ment genereaza si intarzieri.
Sper ca intalnirea sa aiba loc
si sa fie fructuoasa pentru
BRM".

Reprezentantul BRM susti-
ne ci Romania este singura
tara din regiune unde se poate
dezvolta o bursa de marfuri ca-
pabila sa furnizeze cotatii re-
gionale. In contextul globaliza
rii, resursele devin cele mai
importante ingrediente in pre-
pararea ,supei” geopolitice
mondiale.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 9)

Administrare speciala la
SNIF, fara acordul
Concurentei si al ANAF

Societatea Nationala de
imbunatatiri Funciare (SNIF)
rdmane in administrare spe-
ciala pana la data de 31 de-
cembrie 2008. Decizia apart]

ne ministrului Agriculturii,
Dacian Ciolos, care, prin inter-
mediul unui ordin publicat, vi-
neri, in Monitorul Oficial, a
prelungit atat protectia fiscala
astatului, cat siadministrarea
speciala la SNIF pana la finele
anului curent. Cei resposabili
de privatizarea SNIF, consiliul
de administratie a societatii
respectiv unicul actionar,
Agentia Domeniilor Statului
(ADS), beneficiaza, astfel, de
inca un ragaz pentru a pregati
societatea pentru privatizare.
Cu toate acestea, decizia ofi-
cialilor Ministerului Agricultu-
rii creeaza o serie de probleme
la nivel inter-institutional.
Prelungirea administrarii spe-
ciale la SNIF s-a acordat fara
avizul Consiliului Concurentei
si al Agentiei Nationale de
Administrare Fiscala, in cali-

tate de principal creditor al so-
cietatii. ,Noi am considerat ca,
in aceastd situatie, nu s-a
impus notificarea celor doua
institutii®, ne-a declarat
Gheorghe Albu, secretar de
stat in cadrul Ministerului
Agriculturii.

Pe de alti parte, nici credito-
rii privati se pare ca nu au fost
notificati de prelungirea pro-
tectiei fiscale a statuluila SNIF.
Reprezentantii agentiei de re-
cuperare a debitelor,
Urban&Asociatii, ne-au decla-
rat ca, desi, valoarea creantelor
recuperate in decursul timpu-
lui a depasit 1 milion de lei (de-
bit principal si penalitati), au
ramas si creditori care pana la
aceasta datd nu au recuperat
decat o mica parte din debitele
ce aveau de incasat. Intre timp,
ofertele pentru preluarea so-
cietatii iar se inmullesc, pre-
cum si jocurile de culise.

Catélin Deacu
(continuare in pagina 2)

OPINIA ANALISTILOR:

Leul se va aprecia pana la

politica monetara

Ingrijorarile privind cresterea

in fond, de la alegerea Iui Ro-
nald Reagan incoace, cam 30 de state nu si-au
schimbat votul, fie ca e vorba de un liberalism, fie de

ism. lar America i
putin importanté astézi decét acum trei decenii
aventura neo-conservatoare incepea. De aceea si
alegerile prezidentiale din 4 noiembrie 2008 se vor
juca doarintr-o treime din state. lar acolo batalia va fi

] Chiar s& conteze atat d

durd. insa, pentru ce

5 Unite? Ce ar i i
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat: “American Spleen”,
semnat de Cristian Parvulescu.

LUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.09.)

* BT Obigatuni 10,14 RON BCR Expert 69.36RON
* FDI Zepter Obigatiuni 9748 RON FDIStar Next 458 RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 373217RON |+ BCR Europa Avansat 946,65 RON
* BCRClasc 1824RON | FDIPrime Capital 10,0214 RON
* Fortina Goig 151RON | * FDI Carpatica Globel 99775 RON
* Orizont 1599RON |+ FDI Zepter ixt 96317 RON
* Tezaur S538RON | OTP BalansiRO (05.09) 943RON
* Stablo 82188RON | * FCEx 51RON
* Vanguard Protector (05.09) 25351RON |+ BCR Dinarmic 1988 RON
* BCR Obiigatii 1085RON | * Capital Plus 983RON
* BCR Europa Consenvtor 1014263RON |+ Fortuna Classic 771RON
* FDI Prime Speed Capiel 996RON | * Integro 36817 RON
* FDICarpatca Stock 9IBIRON |+ 319942 RON
* FDI Zepter Actuni 95T02RON | * BT Clasic 1254RON
* OTP AvantisRO (05.09) 895RON Concerto 107,55 RON
* FDI Investca Atius 36318RON | * FDI Bancpost

o BT Maxm 971 RON Actve Balanced 85609 RON
o BTindex. 766RON | * FDISarFowus :

« FON(0500) 435624 RON KD Optimus 88502 RON
* nercaptal 572RON BCR Europa Mixt 10116,12RON
* Napoca 04981 RON OTP ComodisRO (05.09) 1033 RON
« Omninvest s2RON | * Simloniat 2393RON
o Acive Dinare 131172RON | * FDIBancpostPlus 11,7193 RON
 KDMaximus 134427RON | * BORMonetar 1076 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.09.2008)
BET: 5.263,14 3,36%

*La vedere B, Romaneasca 075t .
* 11un: Libra Bank, Garani Bk 1050%  * BET-C:395278 D264
* 3l Lira Bank 25 e BETFR2119% A58
* 6l Lira Bank ME% e ROTX: 1255978 A st
* 9lun:Libra Bank M e BETXT:56703 DA a2
* 12uniRB 150%  * BETNG: 74787 A 240%
+ (a cepozle e le persoanelor fzce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarul medi buleconomie ). 1769RON.~ SCHIMB DIN BUCURESTI (05.09.2008

* Dobénda de rferfa BNR (aug): ... 1025%an eTor— i
* Dobénda de pold monetar 1025%an et 250RON
BNR: CURSUL OFICIAL (05.09.2008 - ERO

e W GE59RON  * C-Ednond 350RON
* Dolar X 25318RON  * V~Edmond 360RON
RATA LUNARA A INFLATIEI 0,69%

a din zona euro au de-
terminat o depreciere puternica
a leului de la 3,5860 (nivelul de
deschidere), pana la 3,6200 lei
pentru un euro, in prima parte
a sedintei de tranzactionare de
vineri. Situatia economici eu-
ropeana a produs scaderi mari
ale burselor din Europa, mone-
da europeand ajungand, astfel,
la un nou maxim al ultimelor
unsprezece luni, relateaza Reu-
ters, un euro fiind tranzactio-
nat cu 1,4197 dolari. Aceasta
situatie apare dupi ce, la
sfarsitul saptamanii trecute, a
avut loc un maxim de deprecie-
re a euro in fata dolarului din
ultimele sase luni.

Situatia economica europea-

na a facut ca leul sa deschida
sedinta de tranzactionare la un
curs de 3,5860 lei pentru un
euro, mult peste nivelul de
inchidere a zilei precedente
(3,5770 lei pentru un euro), sus-
tin dealerii. Acestia apreciaza
cé la mijlocul sestunii, depre-
cierea euro a determinat o sca-
dere a apetitului investitorilor
pentru monedele din regiune,
cursul EUR/RON ajungand,
astfel, pana la un nivel de
38,6200 lei pentru un euro.
Partea a doua a sesiunii a
adus o schimbare de situatie,
informeaza dealerii, cursul
EUR/RON incepand trendul
descendent datorat deprecierii
dolarului in fata euro datorita
scaderii peste asteptari a nu-

sedinta de

marului locurilor de munca in
Statele Unite, in luna august,
potrivit informatiilor ,Reu-
ters”. Astfel, dealerii ne-au in-
format ca, la finalul sesiunii de
tranzactionare, leul a ajuns la
un curs de 3,5940 lei pentru
un euro, aproape un ban peste
nivelul de deschidere.

Nicolaie Alexandru, senior
economist al ,ING”, apreciaza
ca este foarte greu de spus cat
se va mentine deprecierea leu-
lui fata de euro fiindca depin-
de, aproape in totalitate, de
evolutiile internationale, iar
incertitudinea este mare in
momentul de fata.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 6)

OTP Bank ar putea vinde filialele din Serbia si
Slovacia pentru a se extinde in Asia

OTP Bank, cea mai mare
banci din Ungaria, negociazi
preluarea bancii Azerbaijani
Unibank, urmand sa se extin-
da pentru prima data dincolo
de Europa de Est. Stirea a fost
transmisa de agentia de stiri
TrendCapital, care citeaza o
declaratie a lui Francis Delaey,
seful biroului BERD din Baku,
capitala Azerbaidjanului.
“Este adevarat ca negocierile
pentru achizitionarea unei
banci azere sunt in curs. Cand
aceste discutii se vor finaliza,
OTP Bank va informa investi-
torii si publicul”, a declarat Las-
zlo Urban, directorul financiar

al bancii maghiare.

BERD cautd un cumpérétor
pentru cele 15,2% din actiuni-
le pe care le detine la Unibank.
OTP Bank intentioneaza si-si
vanda diviziile din Serbia si
Slovacia, pentru a se extinde
pe alte piete, mai profitabile.
Conform datelor prezentate de
TrendCapital, Unibank este li-
der pe piata ipotecara din
Azerbaidjan, detinand 5% din
depozitele individuale si 6%
din totalul activelor bancare,
la sfarsitul primului trimestru
din 2008.

M.M.
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STANDARD&POOR’S PREGATESTE RAPORTUL DESPRE TARA

NOASTRA

Se pare ca nu vom avea
rating scazut

Agentia internationala de
rating Standard& Poor's nu
ne va schimba in sens negativ
perspectiva de rating, ne-au
declarat surse din piata finan-
ciari. Se pare ca agentia a fi-
nalizat vizita ofi-
ciala in tara noas-
tra efectuata ina-
intea elaborarii
raportului de
tara.

Potrivit acelo-
rasi surse, posibi-
litatea ca ratingul
tarii noastre sau
perspectiva sa se
inrdutateasca,
este redusd. Desi
inflatia a atins un
nivel maxim, de
9,03%, cresterea
acesteia nu s-a
datorat politicii
Bancii Nationale,
ci unor factori ex-
terni, au apreciat
analistii Standard
& Poor’s, citati de
sursele noastre.

Anul trecut in acel raport
agentia de rating ne schimba
perspectiva de tara de la "sta-
bil" la "negativ", in urma
adancirii deficitului de cont
curent si raspunsul limitat al
politicii guvernamentale.

Standard & Poors mentiona
atunci ca politicile fiscale si
cele de venituri sunt expansio-
niste, iar apropierea alegerilor

ar putea intensifica presiunile
inflationiste. ,Vestea buna” de
la Standard& Poors a venit in
acelasi timp in care Mugur Isi-
rescu, Guvernatorul BNR, a
anuntat ci a revizuit prognoza

de inflatie la 5,7%, dupa ce
majorase dobanda de politica
monetara la 7,5%.

Analistii Standard& Poor's
au purtat discutii cu Banca
Nationala a Romaniei, Minis-
terul Economiei si Finantelor,
Biroul Regional al Fondului
Monetar International, dar si
cu cateva dintre cele mai im-
portante banci din tara
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noastra.

O contributie insemnati la
cresterea inflatiei a venit din
partea alimentelor care s-au
scumpit pe plan international.
Alt factor care si-a pus am-
prenta in evolutia
inflatiei a fost pe-
trolul, a carui
scumpire nu poa-
te fi controlata pe
plan intern. In
fine, un al treilea
motiv a constat in
scumpirea produ-
selor administra-
te. ,Guvernul ar
putea primi un
plus pentru ca a
hotarat aceasta
masura, desi am-
plifica presiunile
inflationiste si pe-
rioada este una e-
lectorala”, ne-au
declarat persoane
cu care
Standard& Poor’s
adiscutat. Surse-
le citate au expli-
cat ca aceasta masura a mai
eliberat din presiunile asupra
bugetului. Tocmai deficitul
bugetar reprezinta in acest
moment un aspect sensibil al
economiei noastre, care ar pu-
tea afecta ratingul tarii noas-
tre, au addugat sursele.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)
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