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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,14 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,748 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,3217 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,24 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,1 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,99 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,38 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2188 RON

• Vanguard Protector (05.09.) . . . . . . . . 25,3451 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,85 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10342,63 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . . . 9,96 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,3683 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5702 RON

• OTP AvantisRO (05.09.) . . . . . . . . . . . . . . 8,95 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,6318 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,71 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,66 RON

• FON (05.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,5824 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,72 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,4981 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1172 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4427 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,36 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,58 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9466,65 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0214 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9775 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6317 RON

• OTP BalansisRO (05.09.) . . . . . . . . . . . . . 9,43 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,88 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,83 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,71 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6817 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,9942 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,54 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,55 RON

• FDI Bancpost
Active Balanced . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5609 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8502 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10116,12 RON

• OTP ComodisRO (05.09.) . . . . . . . . . . . . 10,33 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,93 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,7193 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,76 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank, Garanti Bank. . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . . . 1.769 RON

• Dobânda de referinþã BNR (aug.): . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (05.09.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6059 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5318 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.09.2008)
• BET: 5.283,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,36%

• BET-C: 3.952,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,64

• BET-Fi: 32.119,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,18%

• ROTX: 12.559,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,51%

• BET-XT: 557,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,29%

• BET-NG: 747,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,49%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (05.09.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,46 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,56 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

Euronext, interesatã de
dezvoltarea pieþei noastre
bursiere de mãrfuri

Bursa Românã de Mãrfuri
(BRM) a ajuns într-un moment
de rãscruce, în care fie începe
sã se dezvolte ca adevãratã
piaþã de mãrfuri, fie se desfiin-
þeazã. ªansa îi surâde, însã, în
contextul economic global în
care a crescut importanþa
tranzacþionãrii ºi asigurãrii
mãrfurilor vitale vieþii ºi în
care þãrile mari consumatoare
cautã surse noi de aprovizio-
nare.

Euronext este interesatã de
evoluþia BRM ºi de capacitãþile
de producþie ale þãrii noastre.
România este unul dintre cei
mai mari producãtori ai Euro-
pei, dar tranzacþiile cu mãrfuri
sunt haotice. De unde ºi inte-
resul sporit al Euronext pen-
tru potenþialul de dezvoltare al
pieþei noastre bursiere de mãr-
furi. Astfel, oficialii BRM pre-
gãtesc o deplasare în SUA, pe
16 septembrie, unde va avea
loc o întâlnire cu Stefan Jekel,
managing director pentru Eu-
ropa ºi Africa a Euronext, ne-a
declarat Virgil Anastasiu, con-
silier al preºedintelui BRM.

Domnia sa ne-a precizat:
„Vom vizita ºi NYSE ºi NYMEX
ºi vom petrece o zi întreagã
împreunã cu domnul Stefan
Jekel. Am programat întâlni-
rea, împreunã cu fostul
preºedinte al BRM, Radu

Popa, încã de la începutul ve-
rii, la New York ºi nu la noi
pentru cã aºa a fost domnul
Jekel disponibil. Este o ocazie

extraordinarã pentru BRM, pe
care sper ca noua conducere
sã o valorifice, pentru cã avem
ºansa sã punem bazele unui

parteneriat cu Euronext ºi sã
aducem acel know-how nece-
sar dezvoltãrii unei adevãrate
burse de mãrfuri. BRM nu are
în totalitate capacitatea uma-
nã ºi materialã sã dezvolte
pieþe adevãrate de mãrfuri.
Un parteneriat ne-ar putea
ajuta enorm în acest sens. În
plus, putem transfera în BRM
regulamente, proceduri, me-
todologii ºi practici bursiere
pentru ca planul nostru de re-
poziþionare ca adevãratã bur-
sã de mãrfuri sã se concretize-
ze. Noii ºefi ai BRM ºi-au ex-
primat clar opþiunea de a con-
tinua planul de dezvoltare a
bursei ca adevãratã piaþã de
mãrfuri. Din nefericire, însã,
orice schimbare în manage-
ment genereazã ºi întârzieri.
Sper ca întâlnirea sã aibã loc
ºi sã fie fructuoasã pentru
BRM”.

Reprezentantul BRM susþi-
ne cã România este singura
þarã din regiune unde se poate
dezvolta o bursã de mãrfuri ca-
pabilã sã furnizeze cotaþii re-
gionale. În contextul globalizã-
rii, resursele devin cele mai
importante ingrediente în pre-
pararea „supei” geopolitice
mondiale.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

EVOLUTII FINANCIARE

STANDARD&POOR’S PREGÃTEªTE RAPORTUL DESPRE ÞARA
NOASTRÃ

Se pare cã nu vom avea
rating scãzut

Agenþia internaþionalã de
rating Standard& Poor’s nu
ne va schimba în sens negativ
perspectiva de rating, ne-au
declarat surse din piaþa finan-
ciarã. Se pare cã agenþia a fi-
nalizat vizita ofi-
cialã în þara noas-
trã efectuatã îna-
intea elaborãrii
raportului de
þarã.

Potrivit acelo-
raºi surse, posibi-
litatea ca ratingul
þãrii noastre sau
perspectiva sã se
în rãu tã þ eascã ,
este redusã. Deºi
inflaþia a atins un
nivel maxim, de
9,03%, creºterea
acesteia nu s-a
datorat politicii
Bãncii Naþionale,
ci unor factori ex-
terni, au apreciat
analiºtii Standard
& Poor’s, citaþi de
sursele noastre.

Anul trecut în acel raport
agenþia de rating ne schimba
perspectiva de þarã de la "sta-
bil" la "negativ", în urma
adâncirii deficitului de cont
curent ºi rãspunsul limitat al
politicii guvernamentale.

Standard & Poors menþiona
atunci cã politicile fiscale ºi
cele de venituri sunt expansio-
niste, iar apropierea alegerilor

ar putea intensifica presiunile
inflaþioniste. „Vestea bunã” de
la Standard& Poors a venit în
acelaºi timp în care Mugur Isã-
rescu, Guvernatorul BNR, a
anunþat cã a revizuit prognoza

de inflaþie la 5,7%, dupã ce
majorase dobânda de politicã
monetarã la 7,5%.

Analiºtii Standard& Poor’s
au purtat discuþii cu Banca
Naþionalã a României, Minis-
terul Economiei ºi Finanþelor,
Biroul Regional al Fondului
Monetar Internaþional, dar ºi
cu câteva dintre cele mai im-
portante bãnci din þara

noastrã.
O contribuþie însemnatã la

creºterea inflaþiei a venit din
partea alimentelor care s-au
scumpit pe plan internaþional.
Alt factor care ºi-a pus am-

prenta în evoluþia
inflaþiei a fost pe-
trolul, a cãrui
scumpire nu poa-
te fi controlatã pe
plan intern. În
fine, un al treilea
motiv a constat în
scumpirea produ-
selor administra-
te. „Guvernul ar
putea primi un
plus pentru cã a
hotãrât aceastã
mãsurã, deºi am-
plificã presiunile
inflaþioniste ºi pe-
rioada este una e-
lectoralã”, ne-au
declarat persoane
cu care
Standard& Poor’s
a discutat. Surse-
le citate au expli-

cat cã aceastã mãsurã a mai
eliberat din presiunile asupra
bugetului. Tocmai deficitul
bugetar reprezintã în acest
moment un aspect sensibil al
economiei noastre, care ar pu-
tea afecta ratingul þãrii noas-
tre, au adãugat sursele.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

Administrare specialã la
SNIF, fãrã acordul
Concurenþei ºi al ANAF

Societatea Naþionalã de
Îmbunãtãþiri Funciare (SNIF)
rãmâne în administrare spe-
cialã pânã la data de 31 de-
cembrie 2008. Decizia aparþi-
ne ministrului Agriculturii,
Dacian Cioloº, care, prin inter-
mediul unui ordin publicat, vi-
neri, în Monitorul Oficial, a
prelungit atât protecþia fiscalã
a statului, cât ºi administrarea
specialã la SNIF pânã la finele
anului curent. Cei resposabili
de privatizarea SNIF, consiliul
de administraþie a societãþii
respectiv unicul acþionar,
Agenþia Domeniilor Statului
(ADS), beneficiazã, astfel, de
încã un rãgaz pentru a pregãti
societatea pentru privatizare.
Cu toate acestea, decizia ofi-
cialilor Ministerului Agricultu-
rii creeazã o serie de probleme
la nivel inter-instituþional.
Prelungirea administrãrii spe-
ciale la SNIF s-a acordat fãrã
avizul Consiliului Concurenþei
ºi al Agenþiei Naþionale de
Administrare Fiscalã, în cali-

tate de principal creditor al so-
cietãþii. „Noi am considerat cã,
în aceastã situaþie, nu s-a
impus notificarea celor douã
instituþi i” , ne-a declarat
Gheorghe Albu, secretar de
stat în cadrul Ministerului
Agriculturii.

Pe de altã parte, nici credito-
rii privaþi se pare cã nu au fost
notificaþi de prelungirea pro-
tecþiei fiscale a statului la SNIF.
Reprezentanþii agenþiei de re-
cuperare a debitelor,
Urban&Asociaþii, ne-au decla-
rat cã, deºi, valoarea creanþelor
recuperate în decursul timpu-
lui a depãºit 1 milion de lei (de-
bit principal ºi penalitãþi), au
rãmas ºi creditori care pânã la
aceastã datã nu au recuperat
decât o micã parte din debitele
ce aveau de încasat. Între timp,
ofertele pentru preluarea so-
cietãþii iar se înmulþesc, pre-
cum ºi jocurile de culise.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

OPINIA ANALIªTILOR:

Leul se va aprecia pânã la sedinþa de
politicã monetarã

Îngrijorãrile privind creºterea
economicã din zona euro au de-
terminat o depreciere puternicã
a leului de la 3,5860 (nivelul de
deschidere), pânã la 3,6200 lei
pentru un euro, în prima parte
a ºedinþei de tranzacþionare de
vineri. Situaþia economicã eu-
ropeanã a produs scãderi mari
ale burselor din Europa, mone-
da europeanã ajungând, astfel,
la un nou maxim al ultimelor
unsprezece luni, relateazã Reu-
ters, un euro fiind tranzacþio-
nat cu 1,4197 dolari. Aceastã
situaþie apare dupã ce, la
sfârºitul sãptãmânii trecute, a
avut loc un maxim de deprecie-
re a euro în faþa dolarului din
ultimele ºase luni.

Situaþia economicã europea-

nã a fãcut ca leul sã deschidã
ºedinþa de tranzacþionare la un
curs de 3,5860 lei pentru un
euro, mult peste nivelul de
închidere a zilei precedente
(3,5770 lei pentru un euro), sus-
þin dealerii. Aceºtia apreciazã
cã la mijlocul sesiunii, depre-
cierea euro a determinat o scã-
dere a apetitului investitorilor
pentru monedele din regiune,
cursul EUR/RON ajungând,
astfel, pânã la un nivel de
3,6200 lei pentru un euro.

Partea a doua a sesiunii a
adus o schimbare de situaþie,
informeazã dealerii, cursul
EUR/RON începând trendul
descendent datorat deprecierii
dolarului în faþa euro datoritã
scãderii peste aºteptãri a nu-

mãrului locurilor de muncã în
Statele Unite, în luna august,
potrivit informaþiilor „Reu-
ters”. Astfel, dealerii ne-au in-
format cã, la finalul sesiunii de
tranzacþionare, leul a ajuns la
un curs de 3,5940 lei pentru
un euro, aproape un ban peste
nivelul de deschidere.

Nicolaie Alexandru, senior
economist al „ING”, apreciazã
cã este foarte greu de spus cât
se va menþine deprecierea leu-
lui faþã de euro fiindcã depin-
de, aproape în totalitate, de
evoluþiile internaþionale, iar
incertitudinea este mare în
momentul de faþã.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 6)

OTP Bank ar putea vinde filialele din Serbia ºi
Slovacia pentru a se extinde în Asia

OTP Bank, cea mai mare
bancã din Ungaria, negociazã
preluarea bãncii Azerbaijani
Unibank, urmând sã se extin-
dã pentru prima datã dincolo
de Europa de Est. ªtirea a fost
transmisã de agenþia de ºtiri
TrendCapital, care citeazã o
declaraþie a lui Francis Delaey,
ºeful biroului BERD din Baku,
capitala Azerbaidjanului.
“Este adevãrat cã negocierile
pentru achiziþionarea unei
bãnci azere sunt în curs. Când
aceste discuþii se vor finaliza,
OTP Bank va informa investi-
torii ºi publicul”, a declarat Las-
zlo Urban, directorul financiar

al bãncii maghiare.
BERD cautã un cumpãrãtor

pentru cele 15,2% din acþiuni-
le pe care le deþine la Unibank.
OTP Bank intenþioneazã sã-ºi
vândã diviziile din Serbia ºi
Slovacia, pentru a se extinde
pe alte pieþe, mai profitabile.
Conform datelor prezentate de
TrendCapital, Unibank este li-
der pe piaþa ipotecarã din
Azerbaidjan, deþinând 5% din
depozitele individuale ºi 6%
din totalul activelor bancare,
la sfârºitul primului trimestru
din 2008.

M.M.

EDITORIAL
Conservatorismul dominã, iar insatisfacþia nu dimi-
nueazã cu nimic fricile care au fãcut posibilã deriva
militaristã a Americii. În fond, de la alegerea lui Ro-
nald Reagan încoace, cam 30 de state nu ºi-au
schimbat votul, fie cã e vorba de un liberalism, fie de
conservatorism. Iar America conservatoare nu e mai
puþin importantã astãzi decât acum trei decenii când
aventura neo-conservatoare începea. De aceea ºi
alegerile prezidenþiale din 4 noiembrie 2008 se vor
juca doar într-o treime din state. Iar acolo bãtãlia va fi

durã. Însã, pentru ce toatã acestã zbatere? Chiar sã conteze atât de mult persoana
viitorului preºedinte al Statelor Unite? Ce ar putea schimba aceste alegeri ceva?

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “American Spleen”,

semnat de Cristian Pârvulescu.

Investitorii autohtoni au fost cei mai activi de pe
Bursã în luna august

Spre deosebire de investitorii strãini, jucãtorii locali au fost cei
mai activi de la Bursa de Valori Bucureºti, în luna august. Inves-
titorii locali au investit pe piaþa de capital din þara noastrã
261,85 milioane de lei, cu 38% mai puþin decât în luna iulie,
când rezidenþii au plasat, pe bursã, 422,25 milioane de lei.

Tot luna trecutã, investitorii autohtoni au vândut de 274,67 mi-
lioane de lei, cu 36% mai puþin decât în luna iulie. În schimb, inves-
titorii strãini au plasat 173,54 milioane de lei, cu 33,7% mai puþin
decât rezidenþii ºi au scos de pe piaþã 162,26 milioane de lei.

De la începutul anului, rezidenþii au achiziþionat titluri de pe
Bursã în valoare de 3,74 miliarde de lei ºi au vândut de 3,64 mi-
lioane de lei, realizând astfel un sold pozitiv de aproape 103 mi-
lioane de lei. În schimb, strãinii au adus pe bursã de la începutul
anului doar 1,57 de miliarde de lei, faþã de capitalul scos, în valoa-
re de 1,64 de miliarde de lei, afiºând un sold negativ de peste 72
de milioane de lei. (Izabela Sîrbu)

ALERT
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Virgil Anastasiu


