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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (09.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,15 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,7373 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,8203 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,26 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,1 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,43 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2035 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 25,746 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,86 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10370,89 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9554 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,2112 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5645 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,58 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,5259 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,39 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,1105 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,57 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,4756 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0246 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1488 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,02 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,45 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9494,81 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0226 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9293 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6242 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9797 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,55 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,73 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,6 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6233 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,1392 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,44 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,67 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,3663 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,71 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7733 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10149,97 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,34 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,95 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,7278 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,77 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank, Garanti Bank. . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . . . 1.769 RON

• Dobânda de referinþã BNR (aug.): . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (08.09.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5995 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5300 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (08.09.2008)
• BET: 5.421,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,62%

• BET-C: 4.033,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,05

• BET-Fi: 34.292,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,76%

• ROTX: 13.056,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,95%

• BET-XT: 579,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,02%

• BET-NG: 763,88 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,14%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (08.09.2008)
• Dolar: C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,47 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,59 RON

SALT DE PESTE 6% PENTRU BET-FI

BVB: Optimism
american, speculaþii
locale
l Brokerii considerã cã lichiditatea Bursei mai poate creºte numai cu ajutor divin

B
ursa de Valori Bu-
cureºti a început
sãptãmâna în forþã,
cele mai importante
acþiuni înregistrând

creºteri semnificative. Indicele
BET s-a apreciat cu 2,62%,
ajungând la 5.421,74 puncte,
în timp ce indicele societãþilor
de investiþii financiare, BET-FI,
a urcat cu 6,76%, la 34.292,64

puncte. BET-XT, indicele celor
mai lichide 25 de titluri, a cres-
cut cu 4,02%.

Unii brokerii susþin cã entu-
ziasmul de pe pieþele interna-
þionale, în special de pe cea
americanã, a sporit încrederea
investiorilor locali, aceºtia
intrând la cumpãrare. Alþii
pun creºterile de ieri ºi pe sea-
ma speculaþiilor, având în ve-

dere volumele reduse de tran-
zacþionare. Aceºtia ºi-au pier-
dut toate speranþele ºi spun cã
lichiditatea Bursei mai poate
creºte numai cu ajutor divin.

Bursele din Europa ºi de pe
plan internaþional au crescut,
ieri, cu peste 3%, dupã ce
guvernul american a pus sub
custodie bãncile ipotecare
Fannie Mae ºi Freddie Mac.

Guvernul american intenþio-
neazã sã acorde câte 100 mi-
liarde de dolari fiecãrei compa-
nii pentru ca acestea sã îºi po-
atã restructura finanþele afec-
tate de criza ipotecarã.

La începutul sãptãmânii tre-
cute, Bursa bucureºteanã
înregistra creºteri semnificati-
ve, dar finalul sãptãmânii o
surprindea pe roºu. Gabriel
Necula, broker la “Prime Tran-
saction”, ne-a explicat cã este
greu de apreciat dacã intrãm
într-o perioadã de ciclicitate,
însã “entuziasmul de pe pieþe-
le externe ºi ultimele ºtiri din
piaþa americanã au oferit
încredere investitorilor”. Dom-
nul Necula a adãugat cã “si-
tuaþia s-ar putea calma ºi,
dacã nu vor mai apãrea ºtiri
negative, vom mai vedea
creºteri”. Totuºi, “dacã nu
avem volume serioase la tran-
zacþionare putem merge ºi pe
ideea unor creºteri speculati-
ve, însã nu ºtim când vor
începe speculatorii sã vândã”,
a mai spus analistul de la
“Prime Transaction”.

Ana Sãbiescu

(continuare în pagina 3)

Citiþi, în pagina 10, “Trichet

salutã decizia autoritãþilor

americane de salvare a Fan-

nie Mae ºi Freddie Mac”

EVOLUTII FINANCIARE

România nu va suferi o
aterizare durã a creºterii
economice
l Interviu cu Mugur Isãrescu, guvernatorul Bãncii Naþionale a României

Reporter: Domnule guver-

nator, analiºti din strãinãta-

te includ România, împreu-

nã cu alte patru state - Litua-

nia, Letonia, Estonia ºi Bul-

garia - într-un grup despre

care spun cã este sortit ate-

rizãrii dure. Hard landing,

cum spun englezii. De fapt,

în Estonia ºi Letonia creºte-

rea economicã a scãzut dra-

matic, de la 10 la sutã la cifre

negative; inflaþia e mãsuratã

acolo cu douã cifre iar defici-

tul extern depãºeºte 15 la

sutã. Este posibil ca astfel de

dinamici negative sã sufere

ºi România? Consideraþi cã

este corect încadratã þara

noastrã în acest grup?

Mugur Isãrescu: Citind tex-
tele respectivilor analiºti strãi-

ni, cu greu am gãsit vreun ar-
gument solid care sã justifice
încadrarea României în zona
de risc a aterizãrii dure. Dim-
potrivã.

Trecând acum la explicaþii,
voi sublinia cã existã unele
asemãnãri între aceste þãri: ni-
velul PIB pe locuitor este mai
scãzut decât media UE, toate
au înregistrat rate înalte de
creºtere în procesul de recupe-
rare a decalajelor. Existã însã
ºi deosebiri fundamentale,
printre care cel mai important,
dupã pãrerea mea, este meca-
nismul de politicã monetarã.
Trei dintre cele patru þãri men-
þionate funcþioneazã în regim
de consiliu monetar (currency
board) iar a patra, Letonia,
într-un mecanism apropiat de
consiliul monetar. Desigur,

consiliul monetar are virtuþile
sale incontestabile. Sã ne
amintim, de exemplu, cã Bul-
garia ajunsese la o ratã a infla-
þiei de peste 1000 la sutã, iar
economia era în totalã degrin-
goladã. Adoptarea consiliului
monetar a reprezentat soluþia
care – cu costuri sociale inevi-
tabile – a readus economia
bulgarã pe linia de plutire, iar
inflaþia a scãzut brusc foarte
mult ºi a rãmas la niveluri
apropiate de cele ale þãrilor
Uniunii Europene pentru un
bun numãr de ani. Dar consi-
liul monetar are ºi limitele ºi
servituþile sale. BNR s-a opus
permanent adoptãrii unui ase-
menea sistem in România toc-
mai þinând seama de aceste li-
mite ºi servituþi. n

(continuare în pagina 6)

Rompetrol închide parcul
industrial de pe platforma
Nãvodari

Compania “Rompetrol Indus-
trial Park” SA, membrã a grupu-
lui “Rompetrol”, a intrat în dizol-
vare voluntarã, dupã o decizie
luatã în unanimitate de acþiona-
rii companiei, la ultima ºedinþã
AGA. Decizia este cu atât mai
surprinzãtoare cu cât compania
a intrat la începutul anului în
proiectul ecologic “Ecoparks”,
alãturi de douã universitãþi bel-
giene, proiect cofinanþat de Gu-
vernul flamand, ºi care avea
drept misiune optimizarea flu-
xurilor de materii prime, utilitãþi
ºi reciclarea deºeurilor de pe
platforma industrialã. Conduce-
rea companiei aprecia la dema-
rarea proiectului cã acesta va
avea ca principal avantaj crea-
rea de contacte cu reprezentan-
þii Camerelor de Comerþ din Bel-
gia, ca sã poatã fi gãsiþi parteneri
pentru relocheze activitãþile în
parcul industrial Rompetrol.

Rompetrol Industrial Park
Navodari avea o suprafaþã to-
talã de 50 hectare, situatã pe
platforma Rompetrol Rafinare
Constanþa, constând în hale
modernizate pentru atragerea
de investiþii industriale.

Motivele reale pentru care
acþionarii companiei au decis
dizolvarea acestei afaceri
rãmân necunoscute, pentru cã
reprezentanþii companiei nu
au dorit sã facã niciun comen-
tariu pe marginea acestui su-
biect. Contactaþi de ziarul Bur-
sa, nici reprezentanþii firmei
“Eurocont ºi Asociaþii”, desem-
natã de acþionarii parcului in-
dustrial sã gestioneze procesul
de lichidare a afacerii, nu au
dorit sã ofere detalii despre mo-
tivele declanºãrii acestei proce-
duri. Directorul de comunicare
al firmei “Eurocont Consul-
ting”, domnul Dan Creþu Dan,

ne-a declarat cã “ºtirea este
caldã încã ºi cã va urma o con-
ferinþã de presã, care va lamuri
eventualele întrebãri”.

Domnia sa adãugat cã firma
nu avea datorii, ci a fost o di-
zolvare normalã.

Potrivit Registrului Comer-
þului, acþionarii Rompetrol
Industrial Parks sunt: Rompe-
trol Rafinare, cu 23,4%, Ro-
minserv SA, cu 23.4 %, Eco-
master- servicii ecologice SA
cu 23,4%, Rompetrol Logistics
SA, cu 23,4%, Uzina Termoe-
lectrica Midia SA, cu 1 %, Glo-
bal Security Sistem, cu 1,5%,
Consiliul Local Nãvodari, cu
1,01%, Consiliul Local Corbu,
cu 1,08%, Fundaþia Agenþia de
Dezvoltare Localã Nãvodari, cu
0,1%, Camera de Comerþ,
Industrie, Navigaþie ºi Agricul-
turã Constanþa, cu 0,1% ºi
Rompetrol Petrochemicals
SRL cu 1,5%. O explicaþie a de-
ciziei acþionarilor de dizolvare
a afacerii parcului industrial
poate fi faptul cã investiþiile în
aceastã locaþie s-au lãsat
aºteptate, fapt ce s-a reflectat
în rezultatele financiare din ul-
timii ani, când compania a
avut încasãri de doar jumãtate
de million de lei.

Simona Mureºan

UNCTAD: Europa de Est se
confruntã cu riscul unor crize
monetare

Statele din Europa de Est se
confruntã cu riscul unor crize
monetare care ar putea avea
consecinþe dezastruoase asu-
pra economiilor lor, a avertizat
ieri Heiner Flassbeck, economi-
stul ºef al Conferinþei Naþiunilor
Unite pentru Comerþ ºi Dezvol-
tare. În opinia analistului, mul-
te din monedele est-europene
s-au apreciat ca urmare a ac-
þiunilor speculative iar aceste
þãri “sunt în pericol sã intre
într-o crizã clasicã a contului
curent”. “Aceasta este o nouã
versiune a unor probleme mai
vechi pe care le-am vãzut în
Asia ºi America Latinã”, a preci-
zat economistul ºef al UNCTAD.

În anul 1997 mai multe sta-
te asiatice au intrat în crizã
dupã ce monedele lor s-au prã-
buºit pe fondul unor datorii
masive ºi al creºterii nivelului
dobânzilor. Argentina s-a con-
fruntat cu o problemã similarã
în 2001 când moneda naþiona-
lã s-a prãbuºit, numeroºi ar-
gentinieni pierzându-ºi econo-
miile acumulate.

În raportul sãu anual,
UNCTAD a apreciat cã ingre-
diente similare pentru acest gen
de crizã au apãrut în Europa de
Est ºi Asia Centralã. Ambele re-
giuni au “acumulat un nivel
substanþial al datoriei externe ºi
se confruntã cu deficite semnifi-
cative de cont curent ca urmare
a supraevaluãrii monedelor lor”
astfel cã statele din aceste regiu-
ni “ar putea sã se confrunte cu o
creºtere bruscã a costurilor de
finanþare ºi riscã o depreciere
dramaticã a valorii monedelor
lor naþionale”, susþine UNCTAD.

În perioada cuprinsã între
1999 ºi 2007 monedele statelor
din Europa de Est ºi Rusia s-au
apreciat cu peste 30% în raport
cu un index al principalelor valu-
te. În plus, deficitele de cont cu-
rent ale acestor state au crescut
ºi ele cu aproximativ nouã pro-
cente din Produsul Intern Brut,
de douã ori mai mult decât în
1999. În Bulgaria, Estonia, Leto-
nia, Lituania ºi România, defici-
tul de cont curent a crescut la un
nivel mai mare de douã cifre din
PIB, potrivit UNCTAD. De ase-
menea, aprecierea monedelor
acestor state este amplificatã de
faptul cã bãncile centrale au ma-
jorat dobânzile pentru a þine sub
control inflaþia.

“Ne confruntãm cu faptul cã
existã o speculaþie pe monede-
le acestor state deoarece multe
dintre ele au niveluri ale infla-
þiei mai mari decât restul lu-
mii, ºi în consecinþã au
dobânzi de referinþã mai mari”,
apreciazã Heiner Flassbeck.

M.M.

(continuare în pagina 8)

Swedwood Siret îºi va închide porþile
Directorul Inspectoratului Teritorial de Muncã Suceava, Mi-

hai Airinei, a declarat în cadrul unei conferinþe de presã organi-
zatã ieri cã instituþia a primit o notificare, în ultima decadã a lu-
nii august, din partea companiei Swedwood Siret, deþinutã de
IKEA, în urma cãreia vor fi concediaþi peste 480 de salariaþi, ceea
ce reprezintã aproximativ 90% dintre angajaþii fabricii de mobilã
din Suceava. Potrivit unor surse din cadrul ITM Suceava, decizia
conducerii Swedwood Siret este motivatã prin pierderile imense
acumulate de fabricã în ultimii ani, ca urmare a scumpirii forþei
de muncã ºi a materiei prime, precum ºi prin problemele exi-
stente pe piaþa internaþionalã a mobilei. Conform aceloraºi sur-
se, personalul care nu va fi concediat va asigura paza societãþii ºi
va gestiona produsele existente pe stoc. Directorul ITM Suceava
a opinat cã este posibil ca în perioada urmãtoare conducerea
companiei sã adopte decizia de valorificare a activelor existente
la fabrica de la Siret. Reprezentanþii Swedwood Siret nu au putut
fi contactaþi ieri pentru a oferi detalii despre aceastã mãsurã.

Fabrica Swedwood Siret a fost inauguratã în 1999, ca urmare
a unei investiþii de 12 milioane de euro a celui mai important pro-
ducãtor de mobilã din lume, concernul IKEA. Swedwood Siret
face parte din Swedwood International, grup industrial înfiinþat
în 1991 ºi care produce mobilã pentru IKEA. Grupul are peste
10.000 de angajaþi în întreaga lume. (D.M.)

EDITORIAL
Cazul lui Arpaio ne lumineazã cu privire la una dintre

problemele Executivului din þara noastrã, anume lip-

sa de autoritate. Nu sunt unul dintre cei care pledea-

zã pentru soluþii autoritare. Dimpotrivã. Sensibilitãþi-

le mele politice sunt liberale. Dar, a pleda pentru re-

stabilirea autoritãþii statului nu are nimic de-a face cu

a pleda pentru autoritarism. Doresc un stat minimal,

cu impozite minuscule ºi cu o birocraþie restrânsã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat "Cel mai dur ºerif",

semnat de Cãtãlin Avramescu.

ALERT

Deficitul
bugetar se
reduce la
0,64% din PIB

Dupã primele ºapte luni ale
anului, deficitul bugetului ge-
neral consolidat s-a redus de
la 1,18% (la jumãtatea anului),
la 0,64% din produsul intern
brut, potrivit datelor Ministe-
rului Economiei ºi Finanþelor
(MEF). În termeni nominali,
deficitul este de 3,061 miliarde
lei (836 milioane euro), în scã-
dere cu 2,129 miliarde de lei,
de la 5,19 miliarde, deficit
înregistrat în prima jumãtate a
anului, informeazã MEF. Veni-
turile bugetului general conso-
lidat din primele ºapte luni din
acest an au fost de 96,29 mi-
liarde lei (26,3 miliarde euro),
iar cheltuielile de aproape
99,35 miliarde lei (27,1
miliarde euro), potr ivit
informaþiilor Ministerului
Economiei ºi Finanþelor.

Bugetul de stat este cel care
a avut cel mai mare deficit,
5,07 miliarde de lei, în scãde-
re, însã, cu 2,26 miliarde de
lei, iar bugetele asigurãrilor
sociale de stat, de ºomaj ºi asi-
gurãri de sãnãtate au înregis-
trat un excedent mai mare
decât cel de la jumãtatea anu-
lui, informeazã ministerul.
Creditele externe acordate mi-
nisterelor au avut o mare con-
tribuþie la deficit, generat de
rambursãrile acestora, care a
ajuns la 988 milioane de lei,
comparativ cu 837 milioane la
jumãtatea acestui an, conform
datelor ministerului.

Andreea Arãboaei

(continuare în pagina 11)

“Voestalpine” a semnat memorandumul
cu Bulgaria

Compania Voestalpine a semnat, ieri, memorandumul cu Bul-
garia privind construcþia unei fabrici de oþel pe care compania
doreºte sã o realizeze, dupã cum anunþa, sãptãmâna trecutã,
ministrul bulgar al Economiei, Petar Dimitrov. În ceea ce pri-
veºte semnarea memorandumului cu þara noastrã, Monica Bãr-
buleþiu, vicepreºedinte al Agenþiei Române pentru Investiþii
Strãine (ARIS), ne-a precizat: „Data semnãrii cu România va fi
stabilitã la propunerea Voestalpine. Conducerea companiei aus-
triece va analiza în detaliu proiectele din fiecare þarã ºi va lua de-
cizia privind desemnarea uneia dintre þãri, pânã la sfârºitul ace-
stui an”. Domnia sa ne-a asigurat: „Sub nicio formã, semnarea
memorandumului cu Bulgaria nu semnificã alegerea acestei þãri
ca destinaþie a investiþiei”.

Recent, reprezentatul companiei austriece, Peter Schiefer,
ne-a declarat cã semnarea memorandumului dintre Voestalpine
ºi Guvernul þãrii noastre ar putea fi amânatã din cauza unor pro-
bleme care necesitã rezolvare, susþinând cã semnarea acestuia
reprezintã un pas important în decizia lor, fiind rezultatul discu-
þiilor cu guvernele din cele patru þãri. Turcia ºi România sunt
singurele þãri cu care nu s-a semnat memorandumul privind in-
vestiþia austriacã. (Andreea Arãboaei)

Letonia se alãturã Estoniei ºi
intrã în recesiune
Economia Letoniei a intrat în recesiu-

ne, conform datelor statistice publi-

cate ieri, dupã terminarea unei perio-

ade de creºtere explozivã a consu-

mului, într-o situaþie similarã fiind ºi

vecina sa, Estonia. Letonia a avut o

creºtere economicã puternicã în

2007, dar piaþa imobiliarã ºi con-

strucþiile atât din Letonia, cât ºi din

Estonia au suferit o modificare susþi-

nutã a tendinþei. O definiþie comunã

a recesiunii este datã de douã trime-

stre consecutive de evoluþie negati-

vã a economiei, situaþie în care se

aflã ºi Estonia.


