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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aug. 2008 -0,09%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,16 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 9,74 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,7287 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,27 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,11 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,01 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,44 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2267 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,3841 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,86 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10374,76 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9667 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,3359 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5485 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,78 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,5879 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,61 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,61 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,3571 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,4875 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,03 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,9056 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3108 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68,66 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,54 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9456,96 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0274 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9621 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6257 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,36 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,03 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,81 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,78 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,6 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6711 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,7077 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,52 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,42 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,5071 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,79 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8259 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10148,1 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,34 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,96 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,7334 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,77 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank, Garanti Bank. . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . . . 1.769 RON

• Dobânda de referinþã BNR (aug.): . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.09.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5974 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5459 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.09.2008)
• BET: 5.225,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,52%

• BET-C: 3.900,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,69%

• BET-Fi: 33.414,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,77%

• ROTX: 12.596,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,30%

• BET-XT: 561,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,23%

• BET-NG: 738,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,17%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.09.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,51 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,55 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,56 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,59 RON

Inflaþia s-a redus la
8,02% în luna august
l Executivul: „Este pentru prima datã, în luna august, când avem inflaþie negativã”
l Dan Bucºa, Bancpost: Inflaþia cauzatã de preþurile alimentare se va reduce rapid, iar creºterea
preþurilor producþiei industriale se va accelera în continuare

R
ata anualã a infla-
þiei în luna august
s-a redus pânã la
8,02%, ca urmare
a reducerii preþu-

lui serviciilor cu 0,9 %, potrivit
informaþiilor comunicate de
Institutul Naþional de Statisti-
cã (INS). Pe de altã parte, a
avut loc o scumpire cu 0,2 % a
alimentelor, în timp ce mãrfu-
rile nealimentare au rãmas ne-

schimbate, informeazã comu-
nicatul INS. „Cifrele de inflaþie
din luna august nu ne-au sur-
prins cu atât mai mult cu cât
estimãm o reducere a inflaþiei
anuale de la 9% în iulie la 8%
în august”, susþine Cãtãlina
Constantinescu, economist
ºef al bãncii ABN Amro.

Cauzele acestei evoluþii,
considerã domnia sa, au fost,
pe de o parte, condiþiile curen-

te - deflaþia lunarã indusã de
scãderea preþului la fructe
(surprinzãtor fiind faptul ca le-
gumele nu au înregistrat de
asemenea scãderi de preþuri),
oferta agricolã în acest an,
care a diminuat considerabil
presiunile pe preþul alimente-
lor, combustibili (scãderea
preþului internaþional al peto-
lului fiind factorul determi-
nant), precum ºi aprecierea le-

ului faþã de valutele principa-
le. Pe de altã parte, efectul de
bazã indus de inflaþia ridicatã
din august 2007 a avut o
contribuþie majorã în scãderea
inflaþiei anuale, a adãugat
domnia sa.

Dan Bucºa, economist ºef al
Bancpost, explicã: „Reducerea
preþurilor volatile ale unor ali-
mente ºi aprecierea leului au
ajutat rata inflaþiei sã coboare
în luna trecutã.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

PROMOÞII PENTRU DERIVATE ªI MARKET
MAKERI LA BVB

Viitorul la super ofertã
l Brokerii spun cã iniþiativa BVB e bunã, dar
degeaba

ªase luni începând cu 1 oc-
tombrie, brokerii vor plãti mai
puþin cu pânã la 30% pentru
tranzacþiile de pe piaþa deriva-
telor (“futures”), conform unui
program promoþional iniþiat de
Bursa de Valori Bucureºti.

Investitorii sunt obiºnuiþi sã
îºi schimbe acþiunile în timp
real la Bucureºti, produsele
derivate fiind, mai degrabã,
asociate cu Bursa de la Sibiu.
Competiþia dintre cele douã
pieþe a început când BVB a in-
trodus la tranzacþionare in-
strumente “futures” ºi va lua
amploare cu siguranþã,
întrucât Bursa sibianã pregã-
teºte lansarea platformei spot
la începutul anului viitor.

Oferta promoþionalã pentru
derivatele bucureºtene a fost
aprobatã de cãtre acþionari în
Adunarea Generalã din 4 sep-
tembrie ºi este aplicabilã tutu-
ror participanþilor care des-
fãºoarã o activitate minimã de
tranzacþionare pe Piaþa Deri-
vatelor.

Stere Farmache, preºedinte-
le-director general al BVB, a

declarat cã “aprobarea de cã-
tre AGA a noilor reduceri spe-
ciale reprezintã continuarea
programului BVB de promova-
re a Pieþei Derivatelor pe noi
baze calitative, cu efecte bene-
fice în stimularea activitãþii de
tranzacþionare, prin reducerea
costurilor de operare ale inter-
mediarilor pe pieþele adminis-
trate de BVB”. Domnia sa a
mai adãugat: “Printre elemen-
tele de noutate ale acestor
oferte promoþionale, menþio-
nãm clasificarea contractelor
futures în trei categorii, în fun-
cþie de natura activului suport
ºi gradul de lichiditate al in-
strumentului derivat, precum
ºi impunerea unor cerinþe le-
gate de numãrul de conturi
pentru care se încheie tran-
zacþii”.

Brokerii salutã iniþiativa
BVB de a impulsiona piaþa fu-
tures, însã nu cred cã aceasta
va avea efectele scontate, cel
puþin în perioada urmãtoare.

Izabela Sîrbu
(continuare în pagina 3)

Scad tranzacþiile cu

apartamente, scad ºi

preþurile, dar se

înmulþesc închirierile
Piaþa imo-

biliarã din
î n t r e a g a
þarã, inclusiv
cea din Arde-
al, trece, în
acest an,
p r i n t r - u n
m o m e n t
unic. Tran-
zacþiile cu lo-
cuinþe noi ºi
vechi au scã-
zut drama-
tic, în special
în aceastã
varã, dar au
crescut ex-
traordinar de
mult închirierile. Agenþii imobi-
liari susþin cã bãncile nu mai
acordã credite ipotecare atât de
uºor ca în 2007 din cauza crizei
financiare internaþionale. Nici
împrumuturile acordate cum-
pãrãtorilor eligibili nu mai sunt
la acelaºi nivel. Unii experþi
imobiliari susþin cã bãncile
ºi-au reevaluat riscurile ºi nu
acordã credite mai mari de 50%
din valoarea locuinþelor. ªi dez-
voltatorii se confruntã cu pro-
bleme de finanþare.

Potrivit revistei BURSA
CONSTRUCÞIILOR, proprieta-
rii care sperau sã-ºi vândã lo-
cuinþele în acest an pe sume
frumuºele s-au trezit cã nu le
mai plãteºte nimeni preþul so-
licitat. Ca sã nu piardã bani ºi

sperând cã
piaþa se va
revigora în
toamnã sau
anul viitor,
multe apar-
tamente au
fost retrase
de la vânzare
ºi ofertate
spre închi-
riere. Aºa se
face cã, pen-
tru prima
oarã în ulti-
mii ani, ofer-
ta de chirii
este deosebit
de mare ºi de

variatã, tranzacþiile au înflorit,
iar chiriaºii sunt mulþumiþi cã
au de unde alege, în special în
marile oraºe, cu centre
universitare.

Contextul de piaþã este cel
puþin unul curios, aratã revi-
sta BURSA CONSTRUC-
ÞIILOR. Cererea de locuinþe
rãmâne în continuare enormã.
Dar numai o parte micã din
cumpãrãtori poate fi creditatã
de bãnci. Astfel, locuinþele
scoase la vânzare depãºesc cu
mult cererea solvabilã. Mulþi
proprietari de apartamente ve-
chi au lãsat din preþuri în spe-
ranþa cã pot vinde rapid.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

ALERT

Comisia Europeanã investigheazã ajutorul

de stat de 57 milioane euro, acordat

companiei Ford
Comisia Europeanã va începe o investigaþie privind ajutorul

de stat de 57 de milioane de euro acordat de cãtre statul român
companiei Ford, pentru un proiect de formare profesionalã la
Craiova.

Comisia are îndoieli cu privire la faptul cã ajutorul ar determina
asigurarea unei formãri profesionale suplimentare, faþã de cea pe
care Ford ar organiza-o în absenþa celor 57 de milioane de euro.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 11)

Jocuri de “oameni mari”: Bãsescu
ºi Vîntu se atacã reciproc în
preajma campaniei

Preºedintele Bãsescu a reluat
atacurile la adresa trusturilor de
presã, rãzboindu-se iar cu presa
prin intermediul presei, ca de
fiecare datã când se apropie o
campanie electoralã sau sun-
tem în plin eveniment politic,
cum a fost momentul suspendã-
rii sale din funcþie. Acum
preºedintele a folosit televiziu-
nea publicã pentru a mai lansa
câteva atacuri cãtre oligarhii din
presã. De aceastã datã,
preºedintele a nominalizat doar
trusturile patronate de Sorin
Ovidiu Vîntu, respectiv Dan Vo-
iculescu, fãrã sã-l uite ºi pe Pa-
triciu, care ar fi rãspândit min-
ciuni despre o presupusã impli-
care directã a sa în negocierile
dintre PD-L ºi Vadim Tudor.

Bãsescu a explicat cã, în ul-
timele douã sãptãmâni, am
asistat cu toþii la un alt “joc al
trusturilor de presã”, re-
proºând cã sunt “oameni caro-

ra le iese din gurã propaganda
mirosind a Rompetrol ºi alta
mirosind a bani de la FNI”.

ªeful statului a comentat cã
astfel, cele douã trusturi ne
aratã cum se vor poziþiona ele
în campania electoralã. Adicã
de ce parte se vor aºeza în
campanie.

Sorin Ovidiu Vîntu i-a rã-
spuns ieri preºedintelui Traian
Bãsescu, spunându-i cã are o
pãrere exagerat de bunã despre
sine dacã crede cã doar ca sã-l
agreseze a investit atâþia bani în
trustul Realitatea-Caþavencu
(Vîntu avanseazã cifra de 180 de
milioane de euro!).

Repetatele atacuri pe care
preºedintele le-a adus presei în
ultimii ani au împãrþit
mass-media, care a ajuns sã se
atace constant reciproc prin
presa scrisã sau la televizor.
Chiar simpla alãturare pe care a
fãcut-o preºedintele între tru-

sturile celor doi afaceriºti pare
puþin hilarã, cãci ele par mai de-
grabã pe baricade opuse. Cel
puþin aºa se “alintã” comentato-
rii celor douã canale de ºtiri.

Nu este prima oarã când Sorin
Ovidiu Vîntu îi rãspunde
preºedintelui; a fãcut-o prima
datã chiar într-un interviu acor-
dat ziarului “BURSA”, în care
afirma, pe 7 ianuarie 2007, cã nu
are o pãrere bunã despre
preºedintele Bãsescu: “Este pri-
ma oarã când am o poziþie criticã
faþã de un preºedinte. Dar Bãse-
scu este o personalitate croitã
psihosomatic pe distrugere.

Distruge credibilitatea pre-
sei, deºi presa, cu bune cu
rele, þine, totuºi, un echilibru
în opinia publicã”, spunea So-
rin Ovidiu Vîntu.

Tot atunci, Vîntu încerca
sã-i ia apãrarea lui Tãriceanu,
spunând cã Bãsescu nu i-a dat
nicio ºansã premierului sã
încropeascã un plan naþional
de dezvoltare. În ziua apariþiei
în “BURSA” a interviului cu
Vîntu, agenþia de presã Rom-
pres publica dosarul condam-
nãrii penale a lui Vîntu din
anii’80. Criticile lui Vîntu de
acum aproape doi ani veneau
dupã ce Judecãtoria sectoru-
lui 1 îl condamnase în dosarul
BID ºi în plin scandal “bileþe-
lul”, avându-i ca protagoniºti
pe premierul Tãriceanu ºi pe
Dinu Patriciu…

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 2)

Distribuitorii
cer, din nou,
majorarea
preþului
gazelor
naturale

Autoritatea Naþionalã de Re-
glementare în Domeniul Ener-
giei (ANRE) a anunþat, ieri, cã a
primit din partea “Distrigaz
Sud” ºi “E.ON Gaz România”
cereri de majorare a preþului la
gaze naturale, începând cu 1
octombrie 2008. Cererile sunt
motivate prin creºterile costu-
rilor la import din trimestrul IV
al acestui an. ANRE nu a infor-
mat, oficial, care este cuantu-
mul de creºtere solicitat de cei
doi distribuitori. Iar reprezen-
tanþii companiilor au preferat
sã nu facã publice, deocamda-
tã, solicitãrile de creºtere. Sur-
se din piaþã susþin cã “Distri-
gaz Sud” ºi “E.ON Gaz Rom-
ânia” au solicitat o majorare de
circa 10% a tarifului pentru
gazele livrate populaþiei ºi mi-
cilor agenþi economici.

Oficialii ANRE considerã cã
stabilitatea preþurilor la gaze
naturale este un element im-
portant ºi analizeazã, împreu-
nã cu operatorii, solicitãrile
acestora. În cursul discuþiilor
se vor studia toate elementele
prezentate de operatori în ju-
stificarea cererii lor ºi se va
încerca identificarea ºi adop-
tarea celei mai bune decizii, în
aºa fel încât consumatorul fi-
nal sã nu fie afectat.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

Ministrul Economiei ºi Finanþelor Va-
rujan Vosganian, a prezentat ieri,
câteva elemente din Raportul asupra
îndeplinirii prevederilor programului
de guvernare. Purtãtorul de cuvânt al
Guvernului, Camelia Spãtaru, a pre-
cizat cã, potrivit informãrii prezenta-
te de ministrul Vosganian, „este pen-
tru prima datã, în luna august, când
avem inflaþie negativã”. Rata inflaþiei
în luna august a fost de -0,1%.
Totodatã, România a înregistrat un
record ºi la exporturi. „Ministrul
Varujan Vosganian a informat cã
exporturile au depãºit 3 miliarde de
euro ºi au fost cu 150 milioane de
euro mai mari decât în luna iunie”, a
precizat purtãtorul de cuvânt al Gu-
vernului. Astfel, pentru prima oarã
din anul 2000, exporturile
depãºesc ca dinamicã importurile.
Estimãrile privind creºterea econo-
micã se situeazã între 8,5 ºi 9,1%
pe-total- an.

MINISTERUL AGRICULTURII ANUNÞÃ CREªTERI-RECORD

LA RECOLTA DE CEREALE

Criteriile de panificaþie nu sunt respectate

la jumãtate din producþia de cereale

lMichael Mann, purtãtorul de cuvânt al
comisarului european pe Agriculturã ºi Dezvoltare
Ruralã: Producþia de grâu a României nu depãºeºte
6 milioane de tone

Recolta-record de cereale,
de anul acesta, inventariatã de
Institutul Naþional de Statisti-
cã (INS) ºi de Ministerul Agri-
culturii corespunde criteriilor
de panificaþie doar într-un
procent de 54%.

Din cele 7.754.927 tone de
grâu ºi secarã, anunþate, ieri,
de rapoartele Ministerul Agri-
culturii, aproape 4,2 milioane
de tone (46%) au un conþinut
mic de gluten ºi proteine, sau
reprezintã grâu încolþit, ceea ce
face imposibilã procesarea ace-
stei cantitãþi în scop alimentar.

Cu toate cã anul aceasta am
obþinut o recoltã cu 153% mai
mare faþã de cea a anului tre-
cut ºi o producþie la hectar de
3,5 kg, o ieftinire a preþului
pâinii pare puþin probabilã.

ªi asta deoarece cantitatea de
grâu care respectã criteriile de
panificaþie s-ar putea epuiza în
urmãtoarele luni ºi nu este ex-
clus sã recurgem la importuri
de cereale la un preþ mare.

Singurii responsabili de fap-
tul cã avem „mult grâu ºi
prost” sunt, în opinia procesa-
torilor, doar producãtorii agri-
coli care au utilizat seminþe de
calitate îndoielnicã.

Viorel Marin, preºedintele
Asociaþiei Naþionale a Indus-

triilor de Morãrit ºi Panificaþie
din România, ne-a declarat cã
producãtorii agricoli au bene-
ficiat de subvenþii ºi de vreme
favorabilã, însã nu toþi au uti-
lizat seminþe de calitate, iar o
parte din lucrãrile agricole s-a
fãcut cu întârziere.

La rândul lor, reprezentanþii
producãtorilor agricoli ne-au
declarat cã procentul de 54%
care reflectã calitatea cereale-
lor este unul bun.

Daniel Botanoiu, directorul
executiv al Federaþiei Naþionale
a Producãtorilor Agricoli din
România, (FNPAR) a apreciat cã
producþia de cereale anunþatã
de INS ºi de Ministerul Agricul-
turii este însã nerealistã.

Michael Mann, purtãtorul
de cuvânt al comisarului euro-
pean pe Agriculturã ºi Dezvol-
tare Rurarã, ne-a precizat cã
ultimul buletin statistic al
Bruxelles-ului de specialitate
relevã cã producþia de grâu a
þãrii noastre nu depãºeºte 6
milioane de tone.

Reprezentanþii FNPAR au
mai precizat cã nu contestã
procentul de calitate calculat
de Institutul de Bioresurse Ali-
mentare, dar au unele obiecþii
faþã de modalitatea de recolta-
re a probelor. (Cãtãlin Deacu)


