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BNR nu vede probleme in evolutia pietei
imobiliare

Banca centrald nu vede probleme in ceea ce priveste dinamica
viitoare si sanatatea sectorului imobiliar, intrucat tara noastra
este departe de tipologia de finantare ipotecar sau de expunere
a altor tari europene prin volumul creditelor. Seful Directiei Sta-
bilitate Financiara din Banca Nationala a Romaniei (BNR), Ion
Dragulin, a declarat, ieri, la lucrarile Congresului International
Imobiliar Bucuresti, ca in Romania exista 25 de tranzactii ipote-
care la mia de locuitori, fata de 37 tranzactii la mia de in Estonia,
al doilea stat din Uniunea Europeana, dupa Danemarca, care a
intrat in recesiune de la declansarea crizei globale a creditelor
ipotecare.

Potrivit Agerpres, referindu-se la companiile romanesti din
sectorul imobiliar, Ion Dragulin a apreciat ca acestea au rol de
crestere in economie si pentru sectorul bancar. In acest sens,
s-a inregistrat o pondere in crestere a finantarii de la sectorul
bancar romanesc, de la 4,6%, in 2004, la 8,2%, in iunie 2008, si
un efect de levier in crestere. ,Raportul dintre capital si gradul de
indatorare permite ample dezvoltari ale sectorului pe baza
imprumuturilor, deci o capacitate mare de dezvoltare”, a mentio-
nat oficialul BNR. Potrivit acestuia, companiile din Romania se
finanteaza preponderent din exterior, circa 74% dintre acestea
beneficiind de finantare externa pe termen lung si scurt. Finan-
tarea bancara din Romania cu destinatie imobiliara a crescut, in
special pe segmentul , far rata re aferenta
acestui tip de finantare este redusa. m

Unii specialisti europeni si americani cred ci Nabucco
este afectat de conflictul ruso-georgian

La randul sau, Zholt Nemet,
presedintele Comitetului de
Afaceri Internationale al Parla-
mentului din Ungaria, a decla-
rat, in cadrul aceluiasi eveni-

Unii specialisti europeni si
americani sustin ca proiectul
gazoductului Nabucco este se-
rios afectat de conflictul
ruso-georgian din Osetia de

Sud. Potrivit publicatiei ,Trend
Capital”, Liviu Muresan,
presedintele Institutului Euro-
pean de Management al Riscu-
Tui, Securitatii si Comunicatiilor
din Romania, a declarat, la un
forum economic din Polonia, ca
proiectul Nabucco a devenit vic-
tima conflictului din Osetia de
Sud si ca acest eveniment a sub-
minat pozitia Georgiei ca parte-
ner de incredere in acest proiect.

Leasing auto

oferim
posibilitatea de

ment, ca situatia din Georgia a
afectat doar pe jumatate proiec-
tul Nabucco pentru ¢ i-a ingre-
unat implementarea. Domnia
sa crede ca proiectul este reali-
zabil daca devine cu adevarat
prioritar pentru Europa. Oficia-
lul Parlamentului din Ungaria a
facut un apel la tarile europene
sa coopereze pentru a asigura
fondurile necesare demararii
investitiei. (A.T.)
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petele de pod pe care le-a creat ,in dispo:
micului”, intérite de o prezenta militara semnific
V&, cu un statut juridic care s& nu poaté fi contestat.
Singura solutie este sa invoce ,dreptul suveran” al
fantomaticelor republici, pe care le recunoaste ca
subiecti de drept dotati cu statalitate, avind deci ca-
pacitatea de-a incheia acorduri
consfintesc prezenta militaré a Ru

GRUPPO BANCO POPOLARE

www.atleasing.To

EDITORIAL

emationale ce

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Conﬂictul urma-
tor mai asteaptd”, semnat de Cornel Codita.

EVOLU

FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.09.)

* BT Obigatuni 10,16RON
* FDI Zepter Obigatiuni 97367 RON
* Pioneer Europa Obligatuni 37,5656 RON
* BCRClasc 1827 RON
* Fortina Goig 1511 RON
* Orzont 1601 RON
* Tezan 5545 RON
* Stablo 82213RON
* Vanguard Protector 25,3908 RON
* BCR Obiigatii 1086 RON
* BCR Europa Consenvtor 1036553 RON
* FDI Prime Speed Capiel 99628 RON
* FDI Carpatica Stock 93084 RON
* FDI Zepter Actuni 95275 RON
* OTP AvantsRO(11.09) 878RON
* FDI. Investca Atius 35756 RON
* BT Masim (11.09) 961 RON
* BT index (11.09), 761 RON
. F 4339RON
* Intercapital 563RON
* Napoca 0481RON
* Omninvest

* Acive Dinaic 128586 RON
* KD Maximus 132313 RON

BCR Expert 66.26RON

FDIStar Next 451RON
* BCR Europa Avansat 94215 RON
* FDIPrime Capital 10,0286 RON
* FDI Carpatca Global 99554 RON
* FDI Zepter Mixt 96042 RON
* OTP BalansisRO(11.09) 936 RON
* FCEx 5RON
* BCR Dinarmic 19,77 RON
* Capital Plus 98RON
* Fortuna Classic 761RON
* ntegro 36629 RON
© AT 316052RON
* BT Casic (11.09) 1252 RON

Concerto 107,33 RON

FDI Bancpost Active Balanced 84726 RON
* FDIStar Focus 477RON
* KD Optimus 88031 RON
* BCREuropa Mixt 10125,17 RON
* OTP ComodisRO (11.09) 1034 RON
* Simfonia 1 2397RON
* FDI Bancpost Plus 117363 RON
* BCR Monetar 1078 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)
La vedere: B. Romaneascé. 075%
1 1uné: Libra Bak, Garant Bank, 1050%
31uni: Banca Romaneasca 1150%

* 6 uni: Banca Roméneasca 175%
* 9luni:Libra Bank 1155%
* 12luni RIB, Banca Romaneasca 1150%
* (ladepozie T e ale persoanelor izios)

* Salarul mediu bruteconormie il ... 1769 RON
* Dobénda de refernfa BNR (aug): 1025%an
* Dobénda de polcs monetars: 1025%an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.09.2008)
“ B 36123RON

* Dolar =¥ 25985 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI
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* BETC: 380680 A 240
* BETFi32.17050 A
* ROTX: 12.174.96 N
* BETXT:54231 A 341
* BETNG.71843 A 27

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (11.09.2008)

Dolar. C - Edmond 256 RON
V- Adratica 260RON
* EURO
* C-Edmond 357RON
* V-Maan 361RON
2008 -0,09%

Misu Negritoiu:

VINERI-
DUMINIGA
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Toti se gandesc
sa schimbe
lumea, dar
nimeni nu se
gandeste si se
schimbe pe sine.

Tolstoi

Peste 63 milicane de euro
pentru apa si canalizarea din
Judetul Caras-Severin

O pay. 12

BANCA
=N SH‘VAN]‘] o

).(

Asociatia

Romana a Bancilor nu ne
reprezinta

® BNR trebuie sa-si intareasca rolul de supraveghetor ® ING Bank Romania: crestere solida pe primul semestru
® Obiectiv principal al ING: bancéa universala ® Piata bancaré din tara noastra - atractiva

sociatia Romana a
Bancilor (ARB) nu
mai este reprezen-
tativa pentru sis-
temul bancar ac-

tual, se ghideaza dupa princi-

pii invechite si ineficiente si
dupa un statut creat in urma
cu aproape 20 de ani. Asocia-
tia este un organism incapabil
sa ia decizii, existand structu-
ral foarte multe conflicte de in-

terese, apreciaza Misu Negri-
toiu, directorul general al ING
Bank Romania. Conducerea
executiva a Asociatiei ar trebui
si fie asiguratd de persoane
din afara sistemului, care sa
promoveze interesele comuni-
tatii bancare si nu interesele
bAncii pe care o reprezinta, a
adaugat Misu Negritoiu. Toto-
data, domnia sa este de parere
ca rolul Asociatiei este si acela

de a realiza studii si analize de
piata. In lipsa acestora, bancile
finanteaza propriile cercetari.
In opinia directorului general
al sucursalei grupului olandez,
Banca Nationala ar trebui sa isi
exercite mai mult rolul de su-
praveghetor al sistemului ban-
car si sa aiba mai putine inter-
ventii pe piati. Domnia sa ne-a
explicat: ,Sunt o serie de politici
transnationale care trebuie im-

plementate si intérite in Roma-
nia. Exista inca diferente intre
regulile impuse de bancile cen-
trale din tarile vestice si banca
centrala de la noi in ceea ce pri-
veste Basel II, MiFID (Directiva
Europeand privind Pietele de
Instrumente Financiare), SEPA
(Single Euro Payments Area),
finantarea terorismului etc.
Banca Centrala ar trebui sa se
uite mai mult la soliditatea unor
institutii bancare si sa urmére-
asca atent corectitudintea
operatiunilor.”
Reprezentantul ING Bank,
sucursala cu cea mai mare cota

de piata din sistemul bancar
romanesc, apreciaza ca modifi-
carea regulamentului privind
creditarea persoanelor fizice i
va pune pe picior de egalitate cu
béncile persoane juridice rom-
anesti. Evident, ING Bank se va
alinia la fondul acestor norme.
Directorul general al ING
Bank Romania este de parere ca
unul din motivele slabei dezvol-
tari a pietei de capital din tara
noastra se leaga de alternativa
oferita de sistemul bancar.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)

Ghetea: ARB, printre putinele organizatii care au prestanta si

autoritate

Radu Ghetea, presedintele Asociatiei Romane a Béncilor (ARB), a explicat c& aso-
ciatia a fost fondata in urma cu 15 ani, dar statutul a fost schimbat in céteva
randuri, ultima modificare avand loc in primévara acestui an.

Domnia sa a explicat cé in cazul in care se propun modificéri si acestea beneficiaza
de sustinerea necesard, sunt dezbatute si supuse la vot in Adunarea Generala a
Actior i ceea ce priveste deciziile AR, domnul Ghetea a mentionat c3 exi-
sté doud niveluri de decizie, unul strategic — Adunarea Generalad a Actionarilor
(AGA\), si unul tehnic, Consiliul de Administratie (CA). Domnul Ghetea a oferit ca
exemplu decizia luat la nivelul AGA privind uf rea in continuare si automatiza-
ind intrarea in functiune a

noului sistem de decontare a instrumentelor de debit. Domnul Ghetea ne-a decla-
rat cé, intr-adevar, ARB ar trebui s realizeze analize, dar pentru a se evita intrarea
in posesie de catre unii bancheri a unor date confidentiale despre alte banci, Aso-

Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar), pentru realizarea lor, a fost de altfel o

o A in acest sens. Personal, consideré ca Asociatia Romané a Bancilor
este printre putinele organizatii de acest fel care au prestanta si autoritate. in ceea
ce priveste conducerea executiva, aceasta este incredintata unui colectiv format

din fosti bancheri condusi de Secretarul General al Asociatiei.

Andreea Araboaei

""Antibiotice" Iasi
nu va fi privatizati
in acest an

In cadrul unei recente intalni-
ri a sindicatului si a conducerii
SC Antibiotice SA Iasi cu repre-
zentanti ai AVAS, au fost luate in
discutie planurile de dezvoltare
si eficientizare a activitatii pro-
ducatului iesean de medica-
mente, context in care a fost
abordata si tema privatizarii
acestei companii. ,Concluzia di-
scutiei a fost ca privatizarea
Antibiotice SA Iasi nu va fi relua-
ta in cursul acestui an. Atentia
noastra sia actionarului majori-
tar este concentratd asupra
atingerii performantelor econo-
mico-financiare pe care ni le-am
propus pentru acest an si pen-
tru crearea conditiilor de dezvol-
tare a societatii in perspectiva”,
ne-a declarat doamna Coca
Cascaval, directorul general al
Antibiotice SA Iasi.

AVAS care detine un pachet
de 53,0173% din actiunile
Antibiotice, a incercat sa o pri-
vatizeze in acest an. De altfel,
societatea ieseana fusese lan-
sata la privatizare, prin licita-
tie deschisa cu strigare, la
data de 24 decembrie 2007,
termenul de depunere a oferte-
lor fiind 17 martie. Modalita-
tea de privatizare a fost conte-
stata de sindicalistii fabricii
iesene, care au considerat ca
prin licitatie cu strigare con-
trolul societatii poate fi
dobandit de oricine ofera mai
mult, fara ca acest cumpérator
sa se angajeze la desfasurarea
unui program investitional si
fara sa fie obligat sa incheie un
acord social. Judecatorii Curtii
de Apel Iasi au admis obiect
sindicalistilor si au decis su-
spendarea HG 1.400/2007, prin
care se stabilea modalitatea de
privatizare a Antibiotice Iasi.

Doru Mocanu,
lasi
(continuare in pagina 7)

CINE COMBATE FURTUL
DIN CODRU:

Un padurar la
21.333 de
hectare

Pentru a limita pagubele
produse de piata neagra a lem-
nului atat asupra bugetului de
stat, prin evaziune fiscala, cat
si asupra fondului forestier,
prin taieri ilegale, Ministerul
Agriculturii si Dezvoltarii
Rurale (MADR) a implemen-
tant un sistem informatic de
monitorizare a masei lemnoa-
se pe intreg circuitul comercial
al materiei prime.

Programul intitulat
.SUMAL”, ce a costat 40.000 de
dolari (n.n. fonduri obtinute in
urma unui imprumut cu Banca
Mondiala), va deveni functional
incepand cu data de 1 octom-
brie si are ca scop monitoriza-
rea intregului circuit al lemnu-
lui, de la padure, Ocoale Silvice,
agenti economici si pana la uti-
lizatorul final.

De asemenea, ,SUMAL” in-
troduce si un nou model pen-
tru documentele de transport,
diferentiate pentru masa lem-
noasa neprelucrata sau prelu-
crata cu elemente de
securitate sporite.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 2)

Titlurile “STK Emergent”, 1a Bursa
pana la finalul lunii

Bursa de Valori Bucuresti a
aprobat inceperea tranzactio-
narii unitatilor de fond emise
de “STK Emergent” la BVB,
dupa ce controlul efectuat de
Comisia Nationala a Valorilor
Imobiliare asupra “STK Finan-
cial”, societatea care admini-
streaza STK Emergent, s-a fi-
nalizat cu un aviz favorabil.

Victor Stanila, purtatorul de
cuvant al Comisiei ne-a comu-
nicat c, in opinia CNVM, Bur-
sa de Valori Bucuresti si fon-
dul “STK Emergent” sunt sin-
gurii in masura sa decida cu
privire la inceperea tranzactio-
narii unitatilor de fond. Dom-
nia sa ne-a declarat: “ CNVM a
efectuat un control sistematic
asupra documentelor STK Fia-
nancial, In urma caruia nu au

rezultat aspecte de naturd a
afecta procesul de listare”.
Purtatorul de cuvant al CNVM
asubliniat ca, pe parcursul ve-
rificarilor efectuate de Comi-
sie, nu s-a pus problema nead-
miterii fondului la tranzactio-
nare, ci s-a urmarit stabilirea
unei date exacte.

Unitatile de fond emise de
“STK Emergent" vor fi tranzac-
tionate la Bursa de Valori Bu-
curesti incepand cu 22 sep-
tembrie, anul acesta.

Stere Farmache, presedinte-
le—director general al BVB,
ne-a spus ca, din punctul de
vedere al institutiei pe care o
conduce, “STK Emergent” a
parcurs toate etapele necesare
listarii. Domnia sa ne-a confir-
mat: “In urma discutiilor avute

cu reprezentantii emitentului,
i-am lasat pe acestia sa decida
data de la care va incepe tran-
zactionarea unitatilor de
fond™.

La inceputul lunii august,
Bursa de Valori Bucuresti a ce-
rut Comisiei sa reanalizeze
inceperea tranzactionarii “STK
Emergent” la BVB, dupa ce au
aparut suspiciuni asupra lega-
litatii activitatii “STK Finan-
cial”, administratorul fondului.
Ca urmare a solicitarii Bursei,
arbitrul pietei de capital a con-
siderat “oportuna amanarea li-
starii fondului “STK Emergent”
sia decis efectuarea unei anali-
ze in legatura cu fondul de in-
vestitii STK Financial.

Stefania Ciocirlan

Dolarul - l1a nivelul maxim al ultimului
an, fata de euro

Dolarul s-a apreciat ieri, pe
pietele externe, pana la nivelul
maxim al ultimului an in ra-
port cu euro, in baza specula-
tiilor potrivit cirora expansiu-
nea economica din Europa va
incetini mai mult decat cea din
SUA, determinand banca cen-
trala a regiunii euro sa reduca
dobanzile.

Teri dimineata, la New York,
dolarul s-a apreciat pana la
1,3893 unitati/euro (cel mai ri-
dicat curs de dupa 18 septem-
brie 2007), de la 1,3998 unita-
ti/euro in ziua anterioara. La

ora locald 7:14 a.m., cotatia a
fost de 1,3949 dolari/euro. In
opinia specialistilor, dolarul va
creste pana la 1,3830 unita-
ti/euro zlele acestea.

Comisia Europeana si-a mo-
dificat in scadere, saptdmana
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aceasta, previziunile referitoa-
re la cresterea economiei zonei
euro in 2008, anticipand o sta-
gnare pentru trimestrul cu-
rent (dupa declinul din trime-
strul precedent). Potrivit Exe-
cutivului european, anul ace-
sta, economia zonei euro va
creste cu 1,3%, fata de 1,7% -
cat estima anterior. In ceea ce
priveste inflatia, BCE si-a mo-
dificat in crestere previziunile:
3,5% in 2008, de la 3,4%.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 6)

STRUCTURA ECONOMICA A ROMANIEI ESTE

TOT MAI FRAGILA

Paralele divergente?

Ultimul raport al Institutului
National de Statistica, cel pri-
vind inflatia, ne arata ca Roma-
nia are o economie situata
chiar si peste cele mai optimi-
ste asteptari ale autoritatilor.
Ne-am invatat sa consumam
inainte sd producem, impru-
mutandu-ne de la copii si
poti, dar acest mic amanunt nu
pare s deranjeze economia.

Totusi, pesimismul este cel
care marcheaza asteptirile
privind evolutia pe termen
scurt a economiei nationale si
a Bursei de valori. Piata imobi-
liara a devenit un subiect zil-
nic in toata presa scrisa, de la
tabloide pana la ziarele sau re-
vistele cu profil economic si fi-
nanciar.

In ultimul timp s-au inmul-
tit si comparatiile, suparatoa-
re pentru Banca Nationala, cu
situatia din Tarile Baltice.
Consilierul guvernatorului
BNR are dreptate cand se
intreaba “dar bine, oameni
buni, ce legatura e intre Roma-
nia si tarile baltice?”, intr-un
cotidian financiar central.
Intr-adevar, nu exista nicio le-
gitura directa, trebuie si
schimbam trenul la Ploiesti
pentru a ajunge la Riga.

Chiar daca oficialii BNR au
datoria sa ne distraga atentia
de la acumularea unor deze-
chilibre majore la nivelul eco-
nomiei nationale, o serie de
paralele, existente intre evolu-
tia economica din Tarile Balti-
ce si cea din Romania, sunt
mai mult decat evidente.
Cresteri accelerate ale masei
monetare si ale creditarii, pe
fondul unor intrari masive de
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capital striin, au alimentat
optimismul generat de inte-
grarea europeana.

Banca Nationala incearca sa
explice cresterea economica
din ultimii 8 ani doar prin poli-
ticile “intelepte” urmate de au-
toritatile noastre fiscale si mo-
netare, dar uita sa aminteasca
de extraordinara conjuctura
economici internationala,
care acum s-a intors impotriva
noastra.

Cresterea accelerata a credi-
tarii este un rezultat direct al
politicii relaxate promovate de
BNR, care a permis umflarea
unor bule speculative pe
Bursa de valori si pe piata imo-
biliara. Daca bursa de valori a
parcurs deja o bund parte din
drumul catre preturi mai “pa-
mantesti”, piata imobiliard se
afla abia la inceput. Pe fondul
unei scideri accelerate a pietei
imobiliare in 2009, este aproa-
pe sigur ca vor aparea oameni
cu idei generoase, cum ar fi
achizitia en-gros a apartamen-
telor de catre autoritatile loca-
le sau centrale pentru a fi tran-
sformate in locuinte sociale.
Dar nici aceastd ,inginerie
imobiliara” nu va avea efectele
scontate, ci doar va prelungi
agonia.

Angajarea costurilor de fi-
nantare pe o traiectorie des-
cendenta de la inceputul deca-
dei nu a favorizat doar creste-
rea exploziva a consumului pe
datorie, ci siun val de investitii
generat de optimismul compa-
niilor locale.

Cilin Rechea
(continuare in pagina 2)
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