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Afaceri de 9.84 milioane lei
pentru "Bermas” Suceava,
pe primul semestru

opay.1

“Alitalia” — tot mai aproape
de faliment
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sa publice informatii
Azi se decide proprietarul IAR Ghimbav

Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului va lua, asta-
zi, o decizie in ce priveste continuarea negocierilor pentru achizi-
tia pachetului majoritar al companiei IAR Ghimbav. In cursa se
afld sapte companii care au achizitionat dosarul de prezentare al
companiei brasovene IAR Ghimbav pentru a putea participa la ac-
tualul proces de privatizare.

Printre cele sapte companii se numara Grivco SA, companie
care apartine holdingului Grivco, detinut de omul de afaceri Dan
Voiculescu, presedintele Partidului Conservator, UTI Systems,
controlata prin UTI Holdings (Olanda) de controversatul om de
afaceri Tiberiu Urdareanu, RUPS SA Brazi, companie de repere
industriale pentru piese de schimb si utilaje si echipamente pe-
trochimice, Marcovici Capital Limited Israel, o companie de co-
mert international sau RO Mike Trade SRL. Acestea se vor lupta
cu Aero Vodochody (Cehia) si colosul francez Eurocopter, mem-
bru al concernului franco-germano-spaniol EADS.
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OPINII

De pilda, pentru ca sustin piata patimas (cu aplicatie
dedicata pietei de capital) si pentru ca resping inter-
ventiile nepotrivite ale statului, unii prieteni mé con-
sidera libertarian; in realitate, gandesc in termeni
marxisti (adicé, chiar in termenii doctrinei contrare li-
bertarianismuluil, pentru ca asta este singura scoald
pe care am urmat-o si st este singurul dictionar

aflat in mintea mea. Faptul ca folosesc termenii in
defi arxiste argumentand teze libertariene este
“fi uneori, cand scriu, rad cu lacrimi - , dar

unny’
functioneaz si drept traducere aplicativa a unei teorii la realitatile noastre.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat "Cool", semnat de
MAKE.

Nomenclaturistii, adevaratii coordonatori

tilor Se rmeaza s fie exonerati de orice re-

sponsabilitati si nu vor mai i asimilati colaboratorilor

fostei polifi politice. Decizia, luaté prin intermediul
ad-hocntre PSD si PRM - dovada cé na-

degraba toleraté de celelalte partide. Cici, dincolo
de cele cinci voturi ,pentru”, doud voturi ,impotriva”
si 0 abtinere, partidele par s se fi obisnuit cu ideea.
intr-o atitudine asa-zis conciliatoare, Norica Ni
presedinta a sus-numitei comisii juridice, vine cu ideea ca preofii s fie verificat
de CNSAS doar la cererea cultelor din care fac parte.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat "Reabilitarea secu-
ritatii", semnat de Cristian Pirvulescu.

Creditul pentru nevoi
personale cu garantii
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EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.09.)

MNA.T. LeAsING

GRUPPO BANCO POPOLARE

* BT Obigaturi 10,16 RON BCR Expert 6826RON
* DI Zepter Oblgatuni 97112RON FDI Star Next 446RON
* Pioneer Europa Obligani F7G705RON | * BCR Europa Avansat 945998 RON
* BOR Clesic 1828RON | * FDIPrime Capial 100298 RON
* Fortuna Golg 1511RON | * FDI Carpatca Global 99367 RON
* Orizont 1602RON | * FDI Zepter it 95788RON
* Tezaur S54TRON | * OTP BalanssRO 927RON
* Stablo B2ITSRON | * FCEx 434RON
* Vanguard Protector (12.09) 253908RON | * BCR Dinamic 1963RON
* BCR Obigatini 108TRON | * Captl Pus 976RON
* BCR Europa Consenlor 1037907RON | * Fortuna Classc. 757RON
* FDI Pine Speed Capial 99522RON | * Integro 36361 RON
* FDICarpaica Stock 92514RON | * FMT 31,3897 RON
* FDIZepter Actni 94963RON | * BT Clasc 1248RON
* OTP AvanisRO 859RON Concerto 107,02 RON
* FDInvestica Alus 35108 RON FDIBancpost Actve Balanced B3T23RON
* BT Maxim 93BRON | * FDIStar Forus 474RON
* BT Index T41RON | * KD Optimus 87558 RON
* FON (1200) 4339RON | BCR Europa Mixt 1014597 RON
* Intercaptal 55RON | * OTP ComodsRO 1035RON
* Napoca 04726RON | Simionia 1 2394 RON
* Omninvest 785RON | * FDI BancpostPls 11,7391 RON
* Acive Dinamic 124968 RON | * BCR Monelar 1078RON
* KD Masimus BOTGTRON |

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (12.09.2008)

* Laveder: B. Ronéneasca 7%  * BET.503702 A 0%
* 1 1und: Liba Bank, Garant Bank. 050%  * BET-C:378433 DA 055%
* 3luni Banca Roméneasca S0 BETF:3182810 A 1.06%
* 6luni: Banca Romaneasca M7 ROTX: 1212343 N
* 9lun:Lbra Bark S e BETXT:5876 A 065%
* 121uni RIB, Banca Roméneasch M BETNG:71673 A 02
* (ladepozite n i ale persoanelr zioe) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarul e brueconomis (ul): ... 1769RON  SCHIMB DIN BUCURESTI (12.09.2008)

* Dabénda de referinf BNR (aug): ... 1025%an Ootar C— Edmond 256 RON
* Dobénda d poltcs monetaré 1025%an V- Pars Exchange 260RON
BNR: CURSUL OFICIAL (12.09.2008) « ERO

e IS031RON  * C-Edmond 356RON
* Dolar 25570RON  * V-~ Paris Exchange. 360RON
RATA LUNARA A INFLATIEI  aug. 2008 -0,09%

BRM
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Nimic nu e intr-
atat de frumos
incéat in anumite
situatii sa nu
arate urat.

Oscar Wilde

+Seven Hills" a planificat
i de peste 650 de
milioane de euro in
constructia de locuinte

O pay. 12

vrea sa puna
bazele pietei produselor
la termen din 2009

oua conducere a
Bursei Romane de
Marfuri (BRM) lu-
creazd intens la
un proiect de mo-
dificare a legislatiei din dome-
niul burselor de marfuri,
astfel incat sa poata dezvolta o
piata a produselor derivate pe
marfuri. Septimiu  Stoica,

presedintele BRM, ne-a decla-
rat: ,Actuala piati la disponi-
bil urmeaza sa se dezvolte
prin contracte forward, pen-
tru ca apoi sa dezvoltam si alte
operatiuni cu produse deri-
vate. Pentru

Septimiu Stoica

finalizam propunerea in cel
mai scurt timp posibil, astfel
incat si punem bazele noii
piete de anul viitor. Am anun-
tat acest lucru si cand ne-am
prezentat proiectele ministru-
lui E i si Fi

acestui proiect avem nevoie de
o clarificare legislativa, la care
lucram in prezent. Speram sa

Varujan Vosganian, de la care
speram sa avem tot sprijinul
si impreuni cu care si cu spe-

Septimiu Stoica nu exclude listarea
BRM la BVB. , Motivul pentru care, la
un moment dat, am putea propune
actionarilor un astfel de proiect este
finantarea necesard dezvoltarii”,
ne-a mai spus domnia sa. Presedin-
tele BRM sustine ca, maiintéi, trebu-
ie prioritizate proiecte aprobate de
actionari i strategia generala de
dezvoltare. Dupé aceea, trebuie
identificate toate tipurile de resurse
disponibile si apoi urmeaza sé fie
analizats, eventual, listarea.

cialistii ministerului dorim sa
gasim cea mai potrivita for-
mula de completare a cadru-
lui legislativ". Domnia sa sus-
tine ca BRM detine deja logis-
tica necesara pentru a dezvol-
ta piata produselor la termen,
iar institutia doreste sa devi-
nd un jucator regional in do-
meniu.

Un alt proiect ambitios al
BRM, pentru care este nevoie
de o completare a legislatiei,
este dezvoltarea pietei cereale-
lor. In acest sens, este nevoie
de ajustarea reglementrilor
de implementare ca sa devina
operational mecanismul de
tranzactionare a cerealelor ba-
zat pe utilizarea certificatelor
de depozit.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 8)

Cristian Sima:
reala a unei actiuni BVB
este de 30 de lei

Cristian Sima, presedintele
WBS si vanzatorul numarul
unu de actiuni Bursa de Valori
Bucuresti, este de parere ca
pretul corect al unei actiuni
BVB este de 30 de lei pe actiu-
ne, evaluand, astfel, Bursa
romaneascé la 215 milioane lei
(59 milioane de euro).

La sfirsitul saptaminii trecu-
te, Cristian Sima a mai scos la
vanzare 5.000 de actiuni BVB,
la pretul de 57 lei/titlu, dupa
ce a reusit sa vanda 5.000 de
actiuni, cu 60 de lei/titlu si
alte 188, 1a pretul de 65 lei. Pri-
mele au fost alocate in propor-
tie de 99% casei de brokeraj
“Delta Valori Mobiliare”.

Bursa de Valori Bucuresti
are un capital social de
76.741.980 lei, impartit in
7.674.198 actiuni, din care
7.166.174 ordinare si 508.024
preferentiale.

“WBS Romania” a platit
impozit cat profitul altor
intermediari

Ca profiturile caselor de bro-
keraj au fost serios diminuate

Valoarea

de caderea dramatica a pietei
de capital autohtone din ulti-
mul an ne-o arata chiar situa-
tia financiara a SSIF “Broker”
Cluj, singurul intermediar,
care, fiind cotat la bursa, este
obligat sa isi publice rezultate-
le trimestrial. Profitul obtinut
de “Broker” in primul seme-
stru, de 2,262 milioane de lei,
este cu 87,2% mai mic fata de
prima jumatate a anului tre-
cut. Probabil ca situatia nu di-
fera mult nici pentru celelalte
SSIF-uri care actioneaza pe
Bursa de la Bucuresti.

Orientarea catre alte burse,
care ofer si posibilitatea casti-
gului pe scadere (“short sel-
ling?), pare sa fi fost solutia sal-
vatoare in aceastd perioada.
Casa de brokeraj a lui Cristian
Sima, “WBS Romania”, a platit
la bugetul de stat, potrivit unui
document oficial, un impozit de
1.232.342 lei, aferent trime-
strului al doilea din acest an.
Ceea ce inseamna ca profitul
WBS, in al doilea trimestru al
anului 2008, s-aridicat la circa
6 milioane de lei. (A.A.)

CATALINA CONSTANTINESCU, ABN AMRO:

“Dobanzile mult prea ridicate pot conduce
la o incetinire abrupta a economiei”

® lonut Dumitru, Raiffeisen: Situatia de creditor net pentru banci a BNR ar fi

una normala

Se observa tot mai mult, in
ultimele luni, tendinta banci-
lor de a majora dobanzile la
depozite, mai rapid decat cele
la credite, cauza repre-
zentand-o problemele de lichi-
ditate pe care le au bancile, ex-
cesul de lichiditate din piata
disparand aproape in totalita-
te, ne-a explicat lonut Dumi-
tru, economist sef al Raiffeisen
Bank.

Pe piata interbancara, aceas-
ta problema se observa prin ni-
velul ridicat pe care dobanzile

ROBID/ROBOR (rata medie a
dobanzii la depozite atra-
se/plasate pe piata interban-
cara) il au incepand cu luna
august. Acestea s-au situat
permanent peste nivelul
dobanzii cheie (in jurul valori-
lor de 13% comparativ cu
dobanda de politica monetara
de 10,25%), spre deosebire de
perioadele in care, dupa expi-
rarea perioadei de constituire
de catre banci a rezervelor mi-
nime obligatorii (data de 23 a
fiecarei luni), acestea scadeau

la jumatate deoarece cererea
de lichiditate se reducea consi-
derabil.

Catalina Constantinescu,
economistul sef al ABN Amro,
sustine ca modul in care s-a
comportat Banca Nationala in
ultima perioada in ceea ce pri-
veste controlul lichiditatii in-
duce un grad ridicat de incer-
titudine pentru viitoarea con-
duita a politicii monetare.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 2)

PREMIERA A ULTIMELOR CINCI LUNI:

Cotatia petrolului — sub 100 de dolari

barilul

Pretul petrolului brut a sca-
zut sub 100 de dolari/baril in
ultima zi a saptamanii trecute,
la New York, pe fondul semna-
lelor privind reducerea cererii
de energie la nivel mondial, ca
urmare a incetinirii cresterii
economiei globale. In plus, pia-
ta de profil nu a mai fost atenta
la consecintele furtunii Ike,
care a determinat inchiderea a
circa 19% din capacitatea de
rafinare a titeiului din SUA.

Cotatia titeiului cu livrare in
luna octombrie a incheiat sap-
tamana trecuta cu 101,18 do-
lari barilul la New York Mer-
cantile Exchange, in crestere
cu 31 de centi, insa in cursul

zilei de vineri, pretul a coborat
pana la 99,99 dolari barilul —
cel mai redus din 2 aprilie
pana la momentul actual.
Comparativ cu anul trecut, co-
tatia petrolului este cu 27%
mai mare, insa a pierdut mai
bine de 30% fata de recordul
maxim istoric inregistrat la
data de 11 iulie 2008: 147,27
dolari/baril.

Vineri, la ICE Futures Euro-
pe din Londra, pretul petrolu-
lui Brent cu livrare in octom-
brie a scazut cu 6 centi, la
97,58 dolari/baril - cel mai re-
dus de dupa 4 martie.

Analistii arata ca piata nu se
mai concentreaza pe impactul

uraganului Ike, investitorii
find mai preocupati de reduce-
rea cererii de energie.

La data de 10 septembrie,
Agentia Internationala a Ener-
giei (AIE) si-a modificat in sca-
dere estimarile pentru cererea
globala de titei in 2008 si 2009,
in conditiile in care pretul mare
al petrolului a redus consumul
din SUA, cea mai mare econo-
mie a lumii. Pentru anul curent,
AIE asteapta o cerere de 86,8
milioane de barili pe z, in sca-
dere cu 100.000 de barili fata de
estimarea precedents, iar pen-
tru 2009 - 87,6 milioane de ba-
rili pe zi, mai putin cu 140.000
de barili. (Alina Vasiescu)
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SEVEN HILLS

Tranzactiile cu locuinte is

vor reveni din 2009

ncetinirea vanz:

cuinte din aceasta vara nu
a ingrijorat pe investitorii
israelieni de la ,Seven Hills".
Nimrod Zvik, directorul de
marketing al companiei, ne-a
declarat: ,Ne asteptam la o
asemenea evolutie. Pentru
«Seven Hills», vanzarile de lo-
cuinte au mers bine in prima
parte a anului, ca apoi s ince-
tineasca in vara. Piata imobi-
liard romaneasca trece acum
printr-un proces de maturiza-
re, de ajustare a preturilor si
isi va relua ritmul normal de
tranzactionare incepand din
2009. Pana atunci, bancile se
vor adapta la noul regulament

impus de BNR astfel incat sa
majoreze ritmul acordarii de
credite”.

Domnia sa ne-a spus ca
noul regulament BNR, care
impune restrictii mai mari
bancilor la acordarea de credi-
te ipotecare, va mentine tran-
zactiile cu locuinte la un nivel
scazut pana la finele anului.
Nimrod Zvik ne-a explicat:
.Cererea de locuinte este foar-
te mare, in special pe segmen-
tul populatiei cu venituri me-
dii. Ea exista si nu poate fi
ignorata nici de dezvoltatori si
nici de banci. Asa ca sunt con-
vins ca bancile vor gasi produ-
se care sa satisfaca aceste ce-
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reri chiar si in noile conditii de
creditare ale BNR".

Directorul ,Seven Hills”
apreciaza ca 2009 va fi un an
mult mai bun pentru vanzarea
de locuinte, iar 2010 se prefi-
gureaza unul extraordinar de
bun, avand in vedere ca atunci
este programata finalizarea
mulor cartiere mari. Nimrod
Zvik este de parere ca bancile
trebuie sa-si dezvolte puternic
produsele de creditare si si co-
boare dobanzile: ,Costurile de
finantare din Romania sunt
printre cele mai mari din Euro-
pa sinu inteleg de ce au ramas
asa. Diversificarea produselor
si ieftinirea creditelor vor adu-
ce o dezvoltare puternica a
sectorului de locuinte noi”.

»Seven Hills” sustine ca nu
are probleme de finantare a
proiectelor programate pentru
tara noastra pentru ca face
parte dintr-un grup puternic si
nu depinde de banci pentru
demararea investitiilor. Potri-
vit domnului Nimrod Zvik,
acum au probleme doar acei
investitori care depind exclu-
siv de banii clientilor sau ai
bancilor, care si-au reevaluat
riscurile si acordd mult mai
greu finantare pentru proiecte
imobiliare.

Alina Toma Vereha

(Cititi in pagina 12 articolul cu
titlul , Seven Hills” a planificat
investitii de peste 650 de
milioane de euro in constructia
de locuinte)
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