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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aug. 2008 -0,09%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,17 RON

• FDI Zepter Obligatiuni (17.09.) . . . . . . . . 9,672 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,9047 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,3 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,11 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,04 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,55 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2126 RON

• Vanguard Protector (17.09.) . . . . . . . . 25,4239 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,88 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10377,32 RON

• FDI Prime Speed Capital (17.09.) . . . . . . . 9,94 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,0269 RON

• FDI Zepter Actiuni (17.09.) . . . . . . . . . . 9,4402 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,14 RON

• F.D.I. Investica Altius (17.09.) . . . . . . . . . 3,435 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,94 RON

• FON (17.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,4081 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,4 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,437 RON

• Omninvest (17.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,79 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7818 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5851 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,59 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9358,94 RON

• FDI Prime Capital (17.09.) . . . . . . . . . . 10,0346 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,8527 RON

• FDI Zepter Mixt (17.09.). . . . . . . . . . . . . 9,5234 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,06 RON

• FCEx (17.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8988 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,15 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,66 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,44 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5452 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,9808 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,32 RON

• Concerto (17.09.). . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,62 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . . 8,072 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,62 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6008 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10113,5 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,36 RON

• Simfonia 1 (17.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,96 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,7533 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,79 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . . . 1.769 RON

• Dobânda de referinþã BNR (aug.): . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (17.09.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6388 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5606 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.09.2008)
• BET: 4.463,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,39%

• BET-C: 3.375,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,02%

• BET-Fi: 26.555,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,37%

• ROTX: 11.014,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,43%

• BET-XT: 470,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,28%

• BET-NG: 645,10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,43%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (17.09.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,56 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,595 RON

• EURO

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,62 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

Mugur Isãrescu:
Guvernul nu trebuie sã
apese acceleraþia creºterii
economice

G
uvernul nu tre-
buie sã se uite în
mod “obsedant”
la creºterea eco-
nomicã, aprecia-

zã Guvernatorul BNR, Mugur
Isãrescu. Domnia sa conside-
rã cã þara noastrã are un po-
tenþial ridicat pentru o
creºtere economicã sustenabi-
lã în urmãtorii ani.

“România are toate ingre-
dientele de creºtere economicã

pentru încã câþiva ani buni.
Greºeala cea mai mare a gu-
vernelor viitoare ar fi apãsarea
acceleraþiei pentru creºtere
economicã”, a declarat Guver-
natorul în cadrul unui semi-
nar desfãºurat la Banca Naþio-
nalã a României.

În opinia Guvernatorului,
viitorul guvern trebuie sã
punã mai mult accentul pe
creºterea cheltuielilor pentru
investiþii în infrastructurã ºi

sã aloce fonduri mai reduse
pentru consum.

Domnia sa estimeazã un
nivel al investiþiilor strãine
directe de zece miliarde de
euro care alãturi de o bunã
absorbþie a fondurilor euro-
pene ar putea asigura o
creºtere sãnãtoasã a econo-
miei noastre.

A.A.
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

Guvernul SUA a preluat
controlul la AIG
l Fed schimbã conducerea companiei de asigurãri

“American International
Group” Inc. (AIG), cel mai im-
portant asigurator mondial, a
reuºit sã evite cel mai mare co-
laps financiar din istoria SUA,
acceptând un împrumut de 85
de miliarde de dolari de la ban-
ca centralã (Federal Reserve -
Fed), pentru care oferã în
schimb guvernului american
un pachet de 79,9% din capi-
talul sãu. Fed va acorda credi-
tul pe termen de doi ani, la o
dobândã calculatã în funcþie
de rata Libor plus 8,5%.

În urma preluãrii pachetului
de 79,9% din compania de asi-
gurãri, Fed va schimba actua-
la conducere a acesteia, pe
care o face vinovatã de un eºec
ce a generat probleme pe piaþa
financiarã. Surse apropiate si-
tuaþiei declarã, citate de presa
strãinã, cã directorul executiv
al AIG, Robert Willumstad, în
vârstã de 63 de ani, va fi înlo-
cuit cu fostul director executiv
al “Allstate” Corp., Edward
Liddy (62 de ani).

În ultimul an, AIG a avut
pierderi de peste 18 miliarde
de dolari, iar falimentul sãu ar
fi costat industria financiarã
180 de miliarde de dolari, po-
trivit calculelor “RBC Capital
Markets”.

Analiºtii aratã cã falimen-
tul AIG, companie care îºi

vinde produsele în peste 130
de þãri, ar fi fost unul rãsunã-
tor, cu consecinþe extrem de
grave.

Înþelegerea cu Fed îi va per-
mite AIG sã-ºi vândã unele ac-
tive. Creditul acordat de Fed
nu pune condiþia vânzãrii acti-
velor ori lichidarea companiei,
însã înstrãinarea va fi cea mai
probabilã mãsurã pe care o va
lua AIG pentru rambursarea
împrumutului. În opinia ana-
liºtilor, AIG ar putea înstrãina
participaþia deþinutã la reasi-
guratorul “Transatlantic Hol-
dings” Inc., divizia de consum
“American General Finance”,
divizia de asigurãri auto din
SUA ºi cea de administrare a
activelor.

Alina Vasiescu

SIF Moldova,
fãrã preºedinte
l Fiecare AGA costã SIF Moldova circa 28.000 de euro

Circa 100.000 lei
(28.000 euro) sunt chel-
tuiþi din bugetul SIF
Moldova pentru organi-
zarea unei Adunãri Ge-
nerale a Acþionarilor,
potrivit lui Cãtãlin Che-
lu. Dupã ce Sorin Turto-
escu a demisionat din
funcþia de preºedinte,
pe motive de sãnãtate,
acþionarii s-au reunit ºi
l-au ales pe Cãtãlin
Chelu în fruntea
societãþii.

Minus 100.000 de lei!
Dar arbitrul pieþei de

capital nu l-a avizat pe
Cãtãlin Chelu în funcþia
de conducãtor al SIF
“Moldova”, obligând Consiliul
de Administraþie al SIF2 sã
întruneascã, în maximum 60
de zile, Adunarea Generalã a
Acþionarilor pentru a adopta o
hotãrâre cu privire la oportu-
nitatea menþinerii lui Cãtãlin
Chelu în funcþia de membru al
Consiliului de Administraþie.

Alþi 100.000 lei!
Comisia Naþionalã a Valori-

lor Mobiliare (CNVM) a luat
aceastã decizie, þinând cont de
sancþionarea lui Cãtãlin Chelu
cu o amendã de 5.000 lei pen-
tru depãºirea pragului de 1%
la SIF “Oltenia”, dar ºi pentru
utilizarea “unui limbaj inadec-
vat ºi care nu corespunde ce-
rinþelor de bunã reputaþie ºi
integritate” în cadrul AGA SIF
“Oltenia” din 29 august, în
presã ºi pe posturi le de

televiziune.
Astfel, SIF “Moldova”, rãma-

sã fãrã preºedinte, va fi condu-
sã de cãtre Matei Alexandru –
director ºi Ceocea Costel – di-
rector general adjunct, aceºtia
fiind avizaþi de cãtre CNVM.

Cãtãlin Chelu ne-a declarat:
“Voi contesta deciziile CNVM.
Nu vãd de ce sancþionarea mea
printr-o amendã ar afecta SIF
Moldova”. Domnia sa nu a do-
rit sã comenteze acuzaþiile re-
feritoare la conduita sa, consi-
derând cã CNVM nu se aflã în
postura de a vorbi despre
moralitate.

Domnul Chelu a adãugat cã
nu ocupa poziþia de la SIF2
pentru beneficiile financiare,
ci era o funcþie care îl onora ºi
prin intermediul cãreia îºi
aplica experienþa de pe piaþa

de capital cât ºi curajul
investiþional.

Potrivit domniei sale,
vineri, membrii Consi-
liului de Administraþie
al SIF2 se vor întâlni
pentru a discuta ºi pen-
tru a stabili data AGA
cerutã de CNVM.

CNVM a derulat o an-
chetã pentru a investiga
structura existentã a
acþionariatului SIF
“Oltenia” în urma cãreia
a stabilit cã domnul
Chelu deþinea la datele
de referinþã ale AGA din
24 aprilie ºi 29 august,
direct ºi indirect, peste
1% din acþiunile SIF5,

acþionând în mod concertat cu
mai multe persoane fizice ºi
juridice decât declarase la
începutul anului.

Arbitrul pieþei de capital a
constatat cã domnul Chelu
nu a declarat cã acþioneazã
concertat cu societãþile “Ile-
dificia”, “Comrimet”, “Lineas
Trade”, “Libron Consulting”
ºi “Epsomatic”, dar ºi cu dom-
nul Râmar Cezar care are ace-
laºi domiciliu cu Cãtãlin Che-
lu.

Pentru aceastã încãlcare a
legii pieþei de capital, Cãtãlin
Chelu, în calitate de acþionar
al SIF “Oltenia”, a fost sancþio-
nat de cãtre CNVM cu o
amendã de 5000 lei.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 3)

ALERT

George Cojocaru a fost revocat din funcþia de
preºedinte CA al Romexpo

George Cojocaru a fost revo-
cat, ieri, din funcþia de
preºedinte al Consiliului de
Administraþie al Romexpo, po-
ziþie care va fi ocupatã de Ionel
Gagu, ºeful Camerei de Comerþ
Buzãu, potrivit unei decizii a
acþionarilor centrului expozi-
þional. Cojocaru a ocupat fun-
cþia de preºedinte al Romexpo
începând din anul 1991. El de-
þine ºi funcþia de director gene-
ral al societãþii Romexpo, pen-
tru care însã acþionarii nu au
luat încã o decizie. Acþionarii
Romexpo au decis, de aseme-

nea, înlocuirea a încã patru ad-
ministratori ai Romexpo, re-
spectiv Aurelia Angela ªulea,
ªtefan Popa, Florin Burada ºi
Andrei Nicolae.

Administratorii Rompexpo
vor fi, începând de ieri, Ionel
Gagu, Apopi i Miha i ,
preºedintele Camerei de Co-
merþ ºi Industrie Neamþ, Bã-
canu Nicolae, preºedintele
Camerei de Comerþ ºi Indu-
strie Arad, Brãnescu Ioan,
preºedintele Camerei de Co-
merþ ºi Industrie Argeº, Si-
moviciu Doru, preºedintele

Camerei de Comerþ ºi Indu-
strie Bacãu ºi Vornic Sorin,
preºedintele Camerei de Co-
merþ ºi Industrie Vrancea, se
aratã într-un comunicat al
Romexpo. Un post de adminis-
trator este vacant.

Schimbãrile în Consiliul de
Administraþie al Romexpo au
fost operate la solicitarea Ca-
merei de Comerþ ºi Industrie a
României, care a devenit, din
luna august, acþionarul majo-
ritar al Romexpo.

M.M.

Paradoxal, dar o rarã notã de optimism se poate vedea
mai degrabã în comentariile unui critic dur al sistemului
economic actual, Joseph Stiglitz, laureat al premiului
Nobel pentru economie, care considerã cã actualele
turbulenþe financiare vor avea consecinþe mai puþin
grave decât în 1929, deoarece „astãzi dispunem de
mijloace” pentru a „evita o altã Mare Crizã”. Dar, con-
tinuã circumspect Stiglitz, nu ar trebui sã cãdem
într-un „exces de încredere”, câtã vreme „cunoºtinþele
teoretice nu se traduc întotdeauna în practicã”.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “Prãbuºire con-

trolatã?”, semnat de Cristian Pârvulescu.

EDITORIAL

Georg Kovacs, EOS KSI: „Noile
norme de creditare vor influenþa piaþa
de colectare a creanþelor”
l Valoarea portofoliului de creanþe a scãzut din cauza creºterii numãrului
datornicilor

Piaþa de colectare a debitelor
îºi va încetini r itmul de
creºtere în acest an ca urmare
a impactului pe care reglemen-
tãrile BNR îl vor avea asupra
volumului de credite ºi, în con-
secinþã, asupra volumului de
datorii externalizate de bãnci,
apreciazã Georg Kovacs, direc-
tor general al „EOS KSI Româ-
nia”, liderul pe piaþa autohto-
nã a companiilor de profil.

„Impactul pe piaþa de colec-
tare a debitelor se va resimþi,
considerã domnia sa, peste
6-9 luni de zile”, estimând cã
în acest an, creºterea pieþei se
va situa între 15% ºi 25%,
comparativ cu media de 47%
din 2007 (25 de milioane de

euro în termeni nominali). Tot-
odatã, evoluþia pentru anul
2009 depinde foarte mult de
sectorul bancar, care reprezin-
tã cea mai mare parte a clienþi-
lor EOS KSI. „Dacã anul trecut
o treime din contractele noa-
stre au fost contracte bancare,
în acest an, ponderea lor va
scãdea, dar în schimb, avem
un numãr tot mai mare de
clienþi din sectorul întreprin-
derilor mici ºi mijlocii”, a expli-
cat Georg Kovacs.

Scãderea onorariilor, cauza-
tã de concurenþa în creºtere în
acest domeniu precum ºi de
creºterea costurilor salariale,
reprezintã provocãri pentru
acest gen de companii, a decla-

rat directorul general.
Preþul unui portofoliu de

creanþe pe care companiile de
colectare a debitelor îl oferã
potenþialilor clienþi din þara
noastrã a scãzut de la
20%-25% la 15%-20%, a de-
clarat directorul EOS KSI, iar
motivele, susþine domnia sa,
constau în dificultatea de a co-
lecta datoriile din cauza nu-
mãrului tot mai mare de dator-
nici cu profilul ridicat de risc.
Acest trend este valabil ºi la ni-
vel internaþional, mai ales în
Statele Unite, susþine domnia
sa.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 8)

RZB are o expunere de risc de 252 milioane

euro pe Lehman Brothers
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG are o poziþie de risc net

de 252 milioane euro, în urma plasamentelor fãcute pe Lehman
Brothers, au anunþat, ieri, oficiali ai bãncii de la Viena. “Þinând
cont de interdependenþa pieþelor financiare internaþionale, foar-
te puþine instituþii financiare importante au rãmas neafectate de
consecinþele insolvenþei Lehmans. Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (RZB) deþine o parte din datoriile Lehman (în spe-
cial obligaþiuni) ºi este direct afectatã. Poziþia netã de risc (inte-
gral în datorie principalã) se ridicã la 252 milioane euro”, aratã
un comunicat al bãncii. n

Preºedintele Camerei
Reprezentanþilor cere anchetã pe
Wall Street

Preºedintele Camerei Reprezentanþilor din SUA, Nancy Pelosi,
a ordonat lansarea unei investigaþii rapide ºi ample a firmelor de
pe Wall Street ºi va cere mai multor oficiali din administraþia
Bush ºi liderilor din sectorul financiar sã depunã mãrturie în
aceastã anchetã, au declarat surse din Congres, citate de site-ul
Politico.

Democraþii din camera inferioarã a Congresului intenþioneazã
sã verifice rolul administraþiei în criza financiarã declanºatã în
weekend. În schimb, republicanii i-au acuzat pe democraþi cã
încearcã sã îi învinuiascã pe nedrept pentru aceastã situaþie ºi
sã organizeze o serie de “procese de paradã”. Totuºi, ei au men-
þionat cã unii oficiali importanþi vor coopera la investigaþie.

Conform Politico, audierile vor avea loc în urmãtoarele sãp-
tãmâni. Secretarul Trezoreriei americane, Henry Paulson, va de-
punde mãrturie în aceastã anchetã. În plus, preºedintele Comi-
siei pentru supraveghere ºi reformã guvernamentalã a Camerei
Reprezentanþilor, Henry Waxman, l-a invitat în Congres, la data
de 25 septembrie, pe Richard Fuld, directorul bãncii “Lehman
Brothers”, declaratã falimentarã.

“Audierea va examina greºelile de reglementare ºi excesele fi-
nanciare care au dus la decizia «Lehman Brothers» de a cere pro-
tecþia Legii falimentului”, a precizat Waxman, adãugând: “Comi-
sia va analiza ºi impactul falimentului «Lehman Brothers» asu-
pra pieþelor financiare ºi a economiei Statelor Unite”.

La rândul sãu, democratul Barney Frank, preºedintele Comisiei
pentru servicii financiare a Camerei Reprezentanþilor, urma sã
convoace, ieri, o audiere a mai multor economiºti, pentru a “începe
un dialog privind direcþia în care se îndreaptã pieþele de capital”.

V. Ribana

“Allianz” – ofertã pentru AIG?
Compania germanã “Allianz” SE, cel
mai mare asigurator din Europa, ºi
firma privatã de investiþii “J.C. Flo-
wers & Co.” din SUA au propus o in-
fuzie de capital pentru salvarea AIG,
însã oferta lor a fost refuzatã, spun
surse apropiate discuþiilor. Repre-
zentanþii pãrþilor amintite nu au fã-
cut vreo declaraþie în acest sens.

Tãriceanu stã
liniºtit: România
nu va fi afectatã
de criza
financiarã
internaþionalã
l Domnia sa considerã

cã Bursa îºi va reveni
Premierul Cãlin Popescu Tãricenu a
apreciat, ieri, cã România nu va fi
afectatã de criza financiarã internaþio-
nalã. În opinia primului ministruturbu-
lenþele înregistrate pe bursele rom-
âneºti au fost cauzate de nevoia de li-
chiditãþi a investitorilor strãini, care au
fost nevoiþi sã vândã participaþiile, ºi
nu de o scãdere a încrederii în econo-
mia þãrii."Criza financiarã internaþio-
nalã nu va avea efecte asupra econo-
miei ºi asupra cetãþenilor", a dat ga-
ranþii premierul, care a sugerat cã bur-
sele sunt foarte sensibile inclusiv la
declaraþiile politicienilor.
“Având în vedere tendinþa economi-
cã de creºtere solidã a României, eu
nu vãd în viitor decât un singur lucru:
Bursa îºi va reveni”, a afirmat premie-
rul, citat de Newsin. Tãriceanu mai
considerã cã situaþia de pe piaþa fi-
nanciarã din SUA ar putea avea chiar
efecte pozitive, argumentând cã acti-
vele imobiliare din SUA se vor ieftini
ºi ar putea deveni chiar accesibile
pentru cumpãrãtorii români.

(C.D.)
(continuare în pagina 2)

Societãþile de asigurare din
cadrul AIG nu au probleme
Divizia de asigurãri de viaþã, asigurã-
ri generale ºi planurile de pensii, din
cadrul American International Group
(AIG) inclusiv operaþiunile din Asia,
continuã sã funcþioneze normal, îºi
pãstreazã capitalul adecvat ºi capa-
citatea de a-ºi îndeplini obligaþiile
faþã de clienþi, potrivit unui comuni-
cat al companiei.
AIG continuã sã identifice alternative
pentru a creºte lichiditãþile pe termen
scurt ale companiei-mamã fãrã a redu-
ce capitalul vreunei companii afiliate ºi
fãrã sã pãtrundã în operaþiunile din
Asia pentru a obþine lichiditãþi.
Poliþele de asigurare subscrise de
companiile AIG constituie obligaþii
directe pentru aceste companii de
asigurare afiliate ºi reglementate,
prezente la nivel mondial. Aceste
companii au un capital adecvat, re-
spectã sau depãºesc cerinþele de ca-
pital reglementate local. Companiile
continuã sã funcþioneze în mod nor-
mal pentru a-ºi îndeplini obligaþiile
faþã de titularii de poliþe, afirmã
comunicatul AIG. (A.A.)


