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Liviu Luca, reales liderul sindicalistilor
Liviu Luca a fost reales, ieri,
in functia de presedinte al Fe-
deratiei Sindicatelor Libere si
Independente Petrom de peste
60.000 de sindicalisti. Domnul
Luca se afld in fruntea acestei
federatii de 18 ani, fiind una
dintre cele mai longevive per-

soane intr-o functie in tara
noastra.

Ana Sébiescu

Rectificarea bugetari ar putea
determina majorarea dobanzii-cheie

Rectificarea bugetara ar putea constitui un argument pentru
‘majorarea ratei dobanzii de politica monetara in cadrul penultimei
sedinte din acest an, apreciaza economistul Bancpost, Dan Bucsa.
Acesta considerd ca mentinerea la nivelul actual de 10,25% a
dobanvzii ar fi o decizie potrivita, atat timp cat efectele majorarilor
anterioare inca nu se resimt. Economistul Bancpost a explicat: ,O
politica fiscala si mai laxa decat cea asteptata la mijlocul anului
este dauna e atii Analistul considera
ca semnalele indica o incetinire semnificativa a activitatii economi-
ce in 2009: ,Creditul a v lipsa atii de-
termina scumpirea creditului si remunerarea mai buna a depozite-
lor iar veniturile disponibile sunt afectate de cresterea costului cre-
ditarii, apreciaza analistul. El a explicat ca aceste elemente deter-
mina incetinirea cresterii consumului, a importurilor si a investi-

tiilor in imobiliare si in bunuri de folosinta indelungata.Totodata,
activitatea din sectorul constructii pare si stagneze ca urmare a

reasezarii preturilor iar exporturile vor fi afectate de reducerea ce-
rerii in Uniunea Europeand, sustine Dan Bucsa.

Dragos Cabat, presedintele Asociatiei Analistilor Financiari din
Romania, apreciaza ca nu mai sunt motive pentru modificarea
dobanyii de politici monetara, deoarece inflatia se afla pe un trend
descendent. ,Ritmul creditarii s-a redus, la fel ca si ponderea credi-
telor neperformante iar BNR nu isi poate permite sa stranga curea-
ua reducand creditarea”, sustine domnul Cabat.

Lucian Anghel, economist sef al BCR, considera ca de acum inco-
lo, se pune problema cand va reduce BNR dobanda-cheie. Economi-
stul BCR considera ca dobanda va fi mentinuta la acelasi nivel atat
maine cat si in octombrie, dar nu exclude reducerea acesteia cu 25
de puncte de baza in ultima sedinta din acest an. Sedinta din 25
septembrie este penultima din acest an, ultima avand loc pe data de
30 octombrie. ,Masurile administrative luate de BNR privind credi-
tarea persoanelor fizice, care vor intra in vigoare incepand cu 6 oc-
tombrie, sunt mult mai puternice decat modificarea dobanzii de po-
liticA monetara”, apreciaza economistul BCR. (Andreea Araboaei]
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EDITORIAL

intrebarea care a fost recent aruncat pe piata este:
Parlament unicameral sau bicameral? Nu este de
rare ca singurii beneficiari ai parlamentarismului no-
stru labartat, ocupantii comodelor fotolii legislative,
incéircati de privilegii si ocolifi de orice rispundere
politica sau sociald, pentru activitatile lor politico-le-
gislative, au fost primii care sa respingd ideea unui
Parlament unicameral.

S Cititi, in pagina 2, articolul intitu-
lat: “Republica si alegerile”, semnat de Cornel Codit:

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.09.)

* BT Obigaturi 10,19RON BCR Expert 6098RON
* DI Zepler Obligatini 95783 RON FDI Star Next 414RON
* Pioneer Europa Obligani 377688RON | * BCR Europa Avansat 926374 RON
* BOR Clasic 1B34RON | * Omnitust ost FCEX) 46317 RON
* Foruna Gold (23.09) 1513RON | * FDI Pime Captal 100418 RON
* Orzont 1607RON | * FDI Carpatica Global 98243RON
* Tezaur S564RON | FDI Zepter Mist 94107 RON
* Stablo B2166RON | * OTP BalansisRO 836RON
* Vanguard Proector 25464RON | * BOR Dinamic 188 RON
* BCR Oblgati 109RON | * Capial Plus 958RON
* BOR Europa Conservator 10%2,18RON | '+ Fortuna Classic 23.00) 728RON
* FDI Pine Speed Capial 9896BRON | * Integro 34852RON
* DI Carpatca Stock BOT24RON | * FNT 286349 RON
* DI Zepter Actuni 93073RON | * BT Clasc 1223RON
* OTP AvanisRO 78RON Concerto 105,42RON
* FDILInvestica Alus 32011 RON FDIBancpost Active Baanced 78985 RON
* BT Main B4GRON | * FDI Star Focus 455RON
* BTindes GURON | * KD Opiimus 8691RON
. F 401728RON | * BOR Europa Mixt 10032.21 RON
* nercapital 532RON | * OTP ComodsRO 1037RON
* Napoca 04337RON | Simionia 1 24,01 RON
* Omninvest 7T3RON | FDIBancpost Pus 11,7703 RON
* Acive Dinamic A7T4RON | * BOR Monetar 1081 RON
* KD Masimus 128547RON |

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (23.09.2008)

* Lavedere: B. Roméneasca 075%  * BET.46013 DA 337%
* Thn RB 075%  * BET-C:347910 b 338%
* 3luni: Banca Roméneasc 150%  * BETHi:27.94100 Ok 264%
* 6 i Banca Romncasca 5% ROTX 1150466 e
* 9luni:Libra Bank 1155%  * BET-XT: 48663 O 298%
* 121uni RIB, Banca Roméneasch S BETAG:6E314 e
* (ladepozite n i ale persoanelr zioe) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarl medi brteconomie (ul) ... 1769RON SCHIMB DIN BUCURESTI (23.09.2008

* Dobinda dereferna BNR (aug): ... 1025%an Dol C— Pars Exchange 250RON
* Dobnda de polca monetaré 1025%an V- Etnd 255 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (23.09.2008) « ERO

* Euo Y 3B5BRON  * C-Paris Exchange 365RON
* Dolar DA 24812RON ¢ V-Maan 367RON
RATA LUNARA A INFLATIEI aug. 2008 -0,00%

INVESTITORII FAC PROPUNERI AUTORITATILOR
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Investitorii de pe
Bursa vor stimulente
fiscale

nvestitorii din piata de
capital apeleaza la au-
toritati sa ia masuri
pentru a remedia si-
tuatia dramaticd in
care a ajuns Bursa autohto-
na, in urma turbulentelor pu-
ternice inregistrate in intrea-
ga lume. Asociatia Investito-

la SIF-uri

rilor pe Piata de Capital

(AIPC) a transmis, ieri, o serie
de propuneri urgente “care sa
contribuie la corectarea ano-
maliilor existente”, catre Gu-
vernul Romaniei, Ministerul
Economiei si Finantelor, Co-
misia Nationala a Valorilor
Mobiliare, Parlamentul Roma-

niei si Comisiile Reunite de
Buget - Finante.

Investitorii solicita Ministe-
rului Economiei si Finantelor
sa intervina prin stimulente de
natura fiscala, menite sa atra-
ga interesul romanilor pentru
bursele de valori. “Propunem
adoptarea unei OUG (ordo-

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Oamenii, cu cat
au mai mult, cu
atat vor mai
mult!
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oRuukki” vrea sé acapareze
0 zecime di ta halelor
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® Asociatia Investitorilor pe Piata de Capital mai propune confirmarea reglementarii pietei Rasdaq si
iminarea pragului maxim al detine

nante de urgenta) care sa pre-
vada scutirea de impozit pe
profitul realizat pe piata de ca-
pital pentru instrumentele fi-
nanciare achizitionate in pe-
rioada ramasa pana la finalul
anului 2008 (indiferent de
anul in care se va marca acest
profit), revenirea la cota de im-
pozitare de 1% pentru instru-
mentele financiare detinute
mai putin de 365 de zile si
achizitionarea in perioada
2009 — 2010, reportarea pier-
derilor de la un an fiscal la al-
tul”. Pentru evitarea decapita-
lizarii temporare a Bursei
avand in vedere momentul ex-
trem de dificil cu care se con-
frunta, investitorii mai propun
siaplicarea penalizarilor la im-
pozitele datorate pe piata de
capital dupa o perioada de 120
de zile, in loc de 60 de zile cat
este in prezent.

Ambitiosi, membrii AIPC
mai sustin ca bursele autohto-
ne ar mai putea fi stimulate si
prin “obligativitatea ca fondu-
rile de pensii sa investeasca cel
putin 10% din active in actiu-
ni, din care minimum 75% pe
pietele interne".

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 9)

JONES LANG LASALLE

Activitatea investitionala
din imobiliare va incetini
si in urmatorul an

Valoarea totala a tranzactiilor
imobiliare in primul semestru
al anului 2008 in Romania s-a
diminuat fata de nivelul record
din 2007. Volumul tranzactiilor
pentru prima jumétate a anului
2008 a fost de 902 de milioane
de euro, reprezentand o dimi-
nuare cu 43% fatd de aceeasi
perioada a anului trecut, inain-
te de criza financiara globala.
Mai mult, existenta catorva
tranzactii de volum mare a con-
tribuit decisiv la activitatea in-
vestitionala aferenta primului
semestru. Astfel, patru tran-
zactii in valoare totala de 750
de milioane de euro au repre-
zentat mai mult de 80% din
volumul total de investitii
imobiliare din Romania.

Incetinirea activitatii investi-
tionale in pietele imobiliare din
regiune va continua, probabil,
si in semestrul al doilea din
2008 si in 2009, pe masura ce
discrepantele de pret intre cum-
paritori si vanzatori se mentin,
arata un raport al companiei
imobiliare ,Jones Lang LaSal-

1e”. In timpul acestei perioade
este posibil ca unii proprietari
sa continue sa intarzie vanza-
rea activelor lor. De-a lungul
timpului, insa, exista posibilita-
tea aparitiei a doua scenarii
care sa determine in cele din
‘urma pe proprietari sa accelere-
ze activitatea de vanzare. Fie
stabilirea preturilor la nivelul
de piata se va imbunatati, fie
proprietarii vor decide ca aceas-
ta este o corectie pe termen lung
a preturilor, aratd specialistii
.Jones Lang LaSalle”.

Pana cand unul dintre aceste
scenarii se va adeveri, volumele
investitionale pentru urmatoa-
rele 9-18 luni vor continua pro-
babil sa inregistreze niveluri
similare cu cele din primul se-
mestru al anului 2008. Fiecare
t{ara din Europa Centrala si de
Est a inregistrat o diminuare a
investitiilor imobiliare in semes-
trul I din 2008, comparativ cu
semestrul I din 2007.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 9)

Bursa titeiului din SUA —
suspectata de manipulare

Comisia pentru Tranzactii
Futures cu Materii Prime din
SUA monitorizeaza indea-
proape situatia de pe piata
americana a petrolului, dupa
ce, luni, pretul titeiului a
inregistrat cel mai mare
castig din istorie, la New York
Mercantile Exchange (Ny-
mex). Comisia vrea sa afle
daca nu cumva este vorba des-
pre o manipulare, potrivit
spuselor presedintelui ace-
steia, Walter Lukken.

“Urmarim cu mare atentie
situatia de la Nymex, ca s
ne asiguram ca nimeni nu
obtine avantaje printr-un
joc de manipulare”, a spus
Lukken.

In cursul sedintei de tran-
zactionare de luni, la Nymex,
pretul petrolului brut a cres-
cut cu peste 25 de dolari/baril.
La finele sesiunii, cotatia era
de 120,92 dolari/baril, in
crestere cu 16 dolari (17%) fata
de sfarsitul saptdmanii trecu-
te.

Reprezentantii Nymex au
precizat ca aceasta piata ener-
getica (cea mai mare din lume)
asigura cel mai inalt nivel de
integritate, respectand reguli-
le impuse de autoritatile de re-
glementare.

Potrivit jucatorilor de pe
piata, cresterea inregistrata
de pretul petrolului in data
de 22 septembrie s-a produs
ca urmare a faptului ca tra-
derii care au vandut contrac-
te cu termen in octombrie (ce
au expirat luni), au preferat
sa le rascumpere in aceasta
ultima zi de tranzactionare,
decat s incerce sa faca livra-

ri din stocurile care au sca-
zut in urma reducerii pro-
ductiei rafinariilor, din cauza
uraganului Ike.

La data de 11 iulie, pretul
petrolului a inregistrat recor-
dul maxim istoric - 147,27
dolari/baril, ceea ce i-a deter-
minat pe senatorii SUA sa
propuna mai multe acte nor-
mative care sa limiteze specu-
latiiile de pe pietele energeti-
ce.

Teri, pretul titeiului s-a
inscris pe curs descendent, in-
vestitorii considerand ca decli-
nul pietei actiunilor arata
ingrijorarea fata de efectele
planului guvernamental de
salvare a societtilor financia-
re.

Cotatia titeiului cu livrare in
noiembrie a scazut cu 3,30 do-
lari (3%), la 106,07 dolari/ba-
ril, in sesiunea electronica de
la Nymex. La ICE Futures Eu-
rope din Londra, petrolul
Brent cu livrare in noiembrie a
avut un pret de 102,64 dolari
barilul, in scadere cu 3,40 do-
lari (3,2%).

Piata de profil asteapta pu-
blicarea, in aceastd saptama-
na, a situatiei privind stocurile
de petrol si benzina din SUA.
Potrivit estimarilor, stocurile
de titei brut au ut cu 2,5
milioane de barili in intervalul
15-19 septembrie, de la 291,7
milioane de barili in saptam-
ana anterioara, iar cele de ben-
zina — cu 3,6 milioane de bari-
li fata de sdptamana preceden-
ta, cand insumau 184,6 milio-
ane de barili.

Alina Vasiescu

iN ACTUALUL RITM DE CRESTERE,

Atingem media europeana a Indicelui de
Perceptie a Coruptiei, in 2078

Romania continua sa fie ca-
talogata, si anul acesta, drept
una dintre tarile cu cel mai ri-
dicat nivel de perceptie al co-
ruptiei din Uniunea Europea-
na.

Lupta anti-coruptie dusa de
autoritatile noastre nu si-a
aratat pe deplin eficacitatea si
nu a reusit, nici anul acesta,
sa ne imbunatateasca imagi-
nea de tard in care coruptia
este in floare.

Raportul anual al Transpa-
rency International Romania
(TI-R) dat, ieri, publicitatii, arata
cé Indicele de Perceptie a Corup-
tiei (IPC) are in continuare o va-
loare foarte scazuta in Romania,
comparativ cu cea inregistrata
in alte state membre UE. Pe o
scara de la 1 la 10, tara noastra
obtine anul acesta un punctaj
de 3.8, cu o zecime mai mare
fata de cel din 2007, in conditiile
in care media celorlalte state
membre ale UE este de 6.62.

Romania urca in clasamentul
statelor membre UE si lasa pozi-
tia codasa Bulgariei, care inregi-
streazi o scadere de 0.5 puncte
fat de 2007, fapt ce nu ar trebui
sa ne bucure prea tare.

,Acest indice obtinut de Roma-
nia nu este subiect de mandrie
sau satisfactie, avand in vedere
ca aceasta crestere este de nu-
mai 0.1 si reprezinta un trend
initial’, spun reprezentantii
TI-R. Potrivit acestora, la efortu-
rile depuse, cresterea este foarte
mica fata de asteptari. ,Este ca
si cand temperatura unui bol-
nav a scazut de la 39,8 grade la
39,7, departe de optimul de sa-
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natate al acestuia”, potrivit
unui comunicat al TI-R.

Desi scorul obtinut in acest
an se inscrie in trendul cresc:
tor inregistrat de Romania in
ultimii ani si indica totusi exi-
stenta unui prim-impact al re-
formelor anticoruptie, creste-
rea este insuficienta si nesem-
nificativa pentru a ne asigura
competitivitatea in cadrul UE.

.O crestere de o zecime nu
este o victorie, ci mai degraba
aratd ca avem sustenabilitate
de pas de melc si credibilitate
foarte scazuta”, au apreciat re-
prezentantii TI-R.

Faptul ca progresele tarii
noastre la acest capitol sunt
extrem de mici este demon-
strat si de clasamentul TI-R
privind evolutia pozitiva a IPC.
Si aici ne situam pe locul 11,
din 11 posibil, ceea ce arata ca
suntem tara cu cea mai mica
crestere a IPC din UE.

JIn zece ani am progresat
doar cu patru zecimi”, a adau-
gat directorul executiv al TI-R,
Victor Alistar si a reiterat ca
media UE este de 6.62, in sca-
dere si ea de altfel. In conditiile
in care avem un IPC de 3.8 care
creste, odata la zece ani, cu
0.4, media UE pare de neatins.

De altfel, un simplu calcul
ne arata ca, daca ne mentinem
ritmul de crestere de 0.4 si pe
viitor, am putea atinge media
UE prin 2078.

.Punctajul de 0.4 acumulat
in ultimii zece ani arata ca di-
feritele guvernari au utilizat
strategiile si masurile antico-
ruptie ca arma politicd sau in-
strument de imagine”, au de-
clarat reprezentantii TI-R.

Un exemplu elocvent il con-
stituie decizia presedintelui
Traian Basescu de a-1 suspen-
da pe ministrul Muncii, Paul
Pacuraru, apreciatd de ana-
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listi drept o noud oportunitate
de imagine si o noua lovitura
data guvernarii lui Tariceanu.

Basescu si-a justificat deci-
zia prin faptul ca DNA a ince-
put urmarirea penald a mini-
strului Pacuraru sub aspectul
savarsirii infractiunii de luare
de mita, dupa cum a anuntat
Cotroceniul.

Paul Pacuraru a declarat,
ieri, in cadrul unei conferinte
de presa, ca decizia presedin-
telui Basescu de a-1 suspenda
este una politica.

Ministrul liberal a precizat
ca, daca ar i fost vinovat, si-ar
fi dat demisia pe loc.

Totodata, ministrul Sanata-
tii, Eugen Nicolaescu, a confir-
mat, ieri, ca a avut o discutie
cu premierul Calin Popescu
Tariceanu pe tema preluarii
interimatului la Ministerul
Muncii, in principiu fiind de
acord sa preia portofoliul.

Acest fapt nu va trece neob-
servat.

Purtatorul de cuvant al Co-
misiei Europene, Mark Gray, a
anuntat, ieri, ci Executivul de
la Bruxelles va tine cont si de
raportul publicat de TI-R la re-
dactarea rapoartelor Romaniei
si Bulgariei pe justitie, din pri-
mavara anului viitor.

In plus, Victor Alistar atrage
atentia ca IPC este, in cazul
nostru, un semnal negativ atat
pentru investitiile straine di-
recte, cat si pentru agentiile de
rating internationale.

Ctélin Deacu
(continuare in pagina 9)
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