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EDITORIAL

Pin ieri, presedintele Bush credea ci numele siu va
rémine in istorie, cu bune si rele, legat de ,Rézboiul
impotriva terorismului”. Astazi

storia moderna a Ameri
0 soluti

. Expertii Admi-
ler-

Tnimprejurarea adoptéri de cétre Mi-
nisterul Economiei si Finantelor, Co-
misia Nationalé a Valorilor Mobiliare
si Bursa de Valori Bucuresti a mésu-
silor pentru redresarea pietei de capi-
tal (suspendarea cotei aplicate la va-
loarea tranzactiilor de pe piata si sus-
pendarea impozitului pentru castigu-
rile obfinute pe piata de capital pe tot
parcursul anului 2009), presedintele
CNVM, doamna Gabriela Anghela-
che, a acordat, cu amabilitate, un in-
terviu ziarului BURSA.

Domnia sa a vorbit despre probleme
de gestiune interé ale CNVM, dar si
despre situatia pietei de capital.
Interviul va avea un al doilea episod,
luni, in care doamna Anghelache
vorbeste despre situatia societafilor
de investiti financiare.

Reporter: Comisia Nationa-
1a a Valorilor Mobiliare va re-
nunta la circa o treime din
venituri. In ce masura va afec-
teaza acest lucru? Va afectea-
za la salarii?

Gabriela Anghelache: O
treime, da! Va trebui sa redu-
cem si cheltuielile, altd solutie
nu este.

Reporter: Care sunt prime-
le trei costuri ale Comisiei in
structura de cheltuieli?

Gabriela Anghelache: Dupa
salarii, sunt cheltuielile care
tin de contributii, transferuri...
ceea ce platim noi catre organis-
mele internationale si, mai
ales, cheltuieli de dotare in sec-

VINERI-
DUMINICA
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Rasdaq,
In coada de peste

(Interviu cu Gabriela Anghelache, presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Episodul 1)

torul informatic, aici sunt foar-
te mari cheltuielile. In plus,
s-au facut investitii in interior
pentru a pune la punct soft-ul
siam cumpdrat un nou server.

Reporter: Inteleg ca in ulti-
mele doua directii, cheltuielile
nu pot fi reduse si, atunci,
ramane sa reduceti doar chel-
tuielile de personal.

Gabriela Anghelache: Nu-
mai cheltuielile de personal.

Reporter: Urmeaza sa va

mutati intr-un nou sediu?

Gabriela Anghelache: Nu
urmeaza. Noua ne-a fost re-
partizat un teren in folosinta
gratuitd si nu numai noua,
mai multor institutii ale statu-
lui.

Reporter: Unde este plasat
terenul?

Gabriela Anghelache: Este
in zona fostei puscarii Vaca-
resti sau mai exact unde a fost
abatorul.

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Negutatorul
aduce laude
marfurilor de
care vrea sa
scape.

Horatiu

Priméria Focsani deruleazi
i de peste opt
milioane de lei
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Reporter: Nu este foarte
central.

Gabriela Anghelache: Nu
este foarte central, insa, fiind
vorba de mai multe institutii,
eu zic ca nu va fi o problema.

Reporter: Sicumo safaceti,
0 sa puneti mana de la mana
si construiti?

MAKE,
Ana Sabiescu
(continuare in pagina 3)

PCC: "AVAS renunta
la conversia datoriilor
in actiuni la «Oltchim»"'

Autoritatea pentru Valorifi-
carea Activelor Statului
(AVAS) a renuntat sa majoreze
capitalul social al combinatu-
lui "Oltchim” Ramnicu Valcea,
al cirui actionar majoritar
este, prin procesul de transfor-
mare a creantelor in actiuni,
sustine Wojciech Zaremba,
Business Development Direc-
tor al PCC, actionarul minori-
tar al combinatului valcean.

Reprezentanul PCC, grup
german care urmareste sa
cumpere combinatul, a preci-
zat cd privatizarea ,Oltchim”,
anuntata in toamna acestui
an, se va realiza, in consecin-
4, cu tot cu datorii si nu in
baza unei proceduri ,netrans-
parente”, care putea fi sanctio-
nata de Bruxelles ca un posibil
ajutor de stat.

Wojciech Zaremba ne-a ex-
plicat: ,Acum doua zile am fost
instiintati telefonic de catre re-
prezentantii Comisiei Europe-
ne cu privire la cele doua petitii
inaintate de PCC prin care
atrageam atentia ca procesul

de transformare a creantelor
in actiuni este netransparent
si poate reprezenta o forma de
ajutor de stat. Comisia Euro-
peana a dat un raspuns favo-
rabil petitiilor noastre si a
anuntat cd va monitoriza atent
acest proces, daca va mai avea
loc. Din cate stiu, se pare ca
AVAS arenuntat deja la aceasta
modalitate de majorare a capi-
talului social”.

Referitor la cea de-a doua
petitie a PCC, adresata Parla-
mentului European, Adam
Lamentowicz, Project Develop-
ment Manager al PCC, ne-a
precizat ci aceastd institutie
va lua o decizie privind situatia
semnalata, la sase luni de la o
decizie oficiala a Comisiei Eu-
ropene.

Lamentowicz a adaugat ca
decizia parlamentarilor euro-
peni va avea un rol formal, pe
langa cea a ,Executivului” de
la Bruxelles.

Ctélin Deacu
(continuare in pagina 11)

POTRIVIT DATELOR ONU PE 2007,

Romania - al doilea receptor de ISD
dintre noile state membre UE

Polonia, Romania, Cehia si
Bulgaria au fost, in 2007, prin-
cipalii beneficiari ai fluxurilor
de investitii straine directe (ISD)
dintre cele 12 noi state membre
ale Uniunii Europene, a decla-
rat ieri, la lansarea Raportului
Mondial al Investitiilor 2008, re-

gat la Parlament s explice detaliile si s& mobilizeze
sprijinul politic pentru a trece legile exceptionale, ne-
cesare implementérii.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “AMERICA: (Inchis
pentru reparatii capital»”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.09.)

* BT Obigaturi 10,19RON BCR Expert 6002RON
* DI Zepter Oblgatuni 956 RON FDI Star Next 411RON
* Pioneer Europa Obigatiuni O013RON | * BCR Europa Avansat 9252 RON
* BOR Clesic 1835RON | * Omnitust (ost FCEY) 44817 RON
* Fortuna Golg 1513RON | * FDIPrime Capial 100436 RON
* Orizont 1609RON |+ FDI Carpatica Giobal 98163 RON
* Tezaur S566RON | * FDI Zepter Mist 93976 RON
* Stablo B2175RON | * OTP BalansisRO 893RON
* Vanguard Proector 25482RON | * BCR Dinamic 1872RON
* BCR Obigatini 1091RON | * Captl Plus 957RON
* BCR Europa Consenlor 1038474RON | * Fortuna Classic 729R0N
* FDIPrime Speed Capial 99282RON | * Integro 34799 RON
* FDICarpaica Stock BEBSTRON | * FMT 285036 RON
* FDIZepter Actni 93BRON | * BT Clasic 23RN
* OTP AvanisRO 783RON Concerto 105.3RON
* FDI. Investica Afius 32163 RON FDIBancpost Active Balancedt 78644 RON
* BT Maxim B4RON | * FDISar Forus 455RON
* BT Index 686RON | * KD Optimus 86306 RON
. 308957RON | * BCR Europa bt 10086,04 RON
* Intercaptal 53RON | * OTP ComodsRO 1038RON
* Napoca 04241RON | Simionia 1 2402RON
* Omninvest 7TARON | ' FDIBancpost Pus 11,7762 RON
* Active Dinamic 11229RON | = BCR Monetar 1062RON
* KD Mainus 24084RON |

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (25.09.2008)

* La vedere: B. Roméneasca. 075%  * BET:463380 <. 006%
* Thn RB 075%  * BET-C:351286 X 003%
* 3lun Banca Roméneasca A BETFL274%2 R
* 6luni: Banca Romaneasca 175 ROTX: 1150662 S 040%
* 9luni Lbra Bank 1% BETXT48504 A 060
* 12luni: RIB, Banca Roméneasca 1150%  * BET-NG:65855 ¥ 031%
* (a depozte I i al persoanelr fizce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarul e bruleconomis (ul): ... 1769RON  SCHIMB DIN BUCURESTI (25.09.2008)

* Dobinda derferna BNR (aug.) 1025%an Ootar C— Edmond 250RON
* Dobénda d poltcs monetaré 1025%an o 2539 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (25.09.2008 « ERO

“Euo IETBRON  * C-Edmond 366RON
* Dolar 25001RON  * V-Adralca 368RON
RATA LUNARA A INFLATIEI  aug. 2008 -0,09%

pr ul ONU in Romania,
Jan Sorensen. Potrivit docu-
mentului, elaborat de Conferin-
ta Natiunilor Unite pentru Co-
mert si Dezvoltare (UNCTAD),
fluxul investitiilor straine direc-
te in aceste state a fost de 65 de
miliarde de dolari anul trecut, la
fel ca in 2006, iar Romania a
atras 9,77 miliarde dolari.
Monica Barbuletiu, vice-
presedintele Agentiei Romane

pentru Investitii Straine
(ARIS), a subliniat, la randul
sau, cd Romania a fost, in
2007, a doua destinatie prefe-
rata de investitorii straini,
dupa Polonia, din grupul noi-
lor state membre ale UE, iar
volumul ISD a atins nivelul de
9,77 miliarde de dolari (7,14
miliarde de euro) in conditiile
in care, fata de 2006 - cand am
beneficiat de 11,366 miliarde
de dolari, nu au mai fost pri-
vatizari spectaculoase.
Doamna Barbuletiu a men-
tionat ca investitorii s-au orien-
tat catre proiecte greenfield,
Romania fiind, anul trecut, lide-
rul regiunii Europei de Est in
privinta acestui tip de afaceri.

In 2007, in Romania au fost re-
alizate 366 de proiecte green-
field, fata de 333 in Polonia, ur-
mitoarea clasata in regiune.

In ceea ce priveste societati-
le cu participare stréina la ca-
pitalul social, numarul aces-
tora a ajuns anul trecut, in
Romania, la 155.517, ceea ce
reflecta imbunatatirea clima-
tului de afaceri, a declarat re-
prezentantul ARIS. In prezent,
agentia monitorizeazd 92 de
proiecte de investitii straine, in
curs de implementare in Roma-
nia, in valoare totald de peste
11 miliarde de euro.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)

Mentinerea dobanzii nu ajuta leul

® Dobanda va fi mentinuta si in octombrie

Consiliul de Administratie
al Bancii Nationale a hotérat
ieri mentinerea dobanzii de
politica monetara la nivelul de
10,25%, in conformitate cu
asteptarile analistilor finan-
ciari din piata. Ei apreciaza ca
BNR nu putea majora
dobanda in situatia actuala,
in care se asteapta ca inflatia
sa scada, si nici sa o reduca,
din cauza situatiei incerte de
pe pietele financiare interna-
tionale.

Economistii apreciaza ca
BNR ar putea decide reduce-
rea dobanzii de anul viitor
daci inflatia va intra pe un
trend descendent.

,Rata dobanzii de politica

monetard a crescut deja cu
3,25 puncte procentuale din
octombrie 2007 si pana in pre-
zent. Intarirea politicii mone-
tare va ajuta la reducerea ratei
inflatiei in 2009, dar va afecta
cresterea economica”, ne-a de-
clarat Dan Bucsa, economist
sef al Bancpost.

Otilia Ciotau, economist sef
al Piraeus Bank, apreciaza ca
BNR a dat un semnal clar ca
presiunile inflationiste s-au
diminuat si ca scaderea infla-
tiei din august marcheaza
inceputul unui trend.

Moneda noastra nationala
era ieri din ce in ce mai slaba
pe piata interbancara dupa
anuntul deciziei BNR. Tran-

zactiile de pe piata interbanca-
rd se derulau ieri la un curs
cuprins intre 3,67 si 3,68 lei
pentru un euro.

Analistii apreciaza ca decizia
Consiliului de Administratie
nu va influenta evolutia mone-
dei nationale.

.Cat timp situatia va ramane
incerta la nivel international,
leul va continua si se depre-
cieze”, ne-a declarat Dragos
Cabat, presedintele Asociatiei
Analistilor Financiari din
Romania (CFA — Romania).

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)

Citifi integral , in pagina 6, co-
municatul BNR
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BYE, BYE MISS AMERICAN PIE?

Guvernul Wall Street-ului,

pentru Wall Street

Pentru cei care mai
aveau nevoie de confir-
mare, planul lui Paul-
son a dovedit ca sintag-
ma “guvern de la popor,
al poporului, pentru po-
por” s-a transformat,
aproape ireversibil, in
“de la Wall Street, al
Wall Street-ului, pentru
Wall Street”. Pe langa
toate acestea, planul
mai este si “curat consti-
tutional™!

Ben Bernanke si
Hank Paulson au facut
o vizita liderilor din
Congres, inainte de a
lansa initiativa legisla-
tivd de salvare a sistemului
bancar, in scopul pregatirii te-
renului. New York Times scrie
ca prezentarea lui Bernanke a
avut loc pe fondul unei “taceri
impietrite”. Textul legii, pre-
zentat de majoritatea agentii-
lor de stiri, are nevoie,
intr-adevar, de un Congres
foarte speriat, care sa semneze
orice sub imperiul groazei.

Sanu uitam ca doar in urma
cu aproape doud saptamani
(n.a. 15 septembrie) Hank Pa-
ulson, secretarul Trezoreriei
SUA, a declarat la Casa Alba:
“Trebuie sa spun ca sistemul
nostru bancar este sigur si so-
lid. Americanii pot ramane
foarte, foarte increzatori in
sistemul nostru bancar”.

Caderea de pe Wall Street,
de la inceputul saptamanii,
aratd ca orice minune tine,

chiar si pe pietele financiare,
tot aproximativ trei zile. Pretul
petrolului a crescut cu peste
30 de dolari pe baril, iar aurul
a revenit peste pragul de 900
de dolari pe uncie, pe fondul
unei deprecieri accelerate a
dolarului. Cum se explica la
Bloomberg aceasta evolutie?
Planul de 700 miliarde al gu-
vernului american va sustine
nu doar piata financiara, ci si
economia si va duce la creste-
rea cererii de petrol.
Argumentul este putin “con-
torsionat”, iar explicatia pare
sa fie mult mai simpla: pietele
au ajuns si considere ci pla-
nul va duce la cresterea acce-
lerata a deficitului bugetar, a
inflatiei si la scaderea dolaru-
lui. Este normal ca furnizorii,
daca tot mai acceptd dolarul
camijloc de plata, sa ceara mai
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mult pentru a-si pastra
puterea de cumparare.

Tot acest dans al gai-
nii decapitate, executat
in panica de autoritati-
le americane in ultime-
le zile, arata cata drep-
tate a avut Will Rogers,
umorist si actor ameri-
can celebru in perioada
interbelica, cand a de-
clarat: “Aproape ca me-
rita sa avem o Mare De-
presiune, doar pentru
aafla cat de putine stiu
oamenii nostri mari”.

Este justificata aceasta
ascundere a adevaru-
lui, doar pentru a nu
crea panica? In loc sa prezinte
situatia si in alte culori decat
roz, autorititile profitd din
plin de dorinta oamenilor de a
sti ca totul este bine si de a
nega orice semnal de avertiza-
re.

Intrebat de efectele inflatio-
niste ale planului de salvare a
sistemului bancar, Ben Ber-
nanke a rispuns membrilor
Congresului ca nici nu se pune
problema lor. O opinie similara
intalnim si la Stephen Cec-
chetti, noul economist sef de la
BIS (Bank for International
Settlements), care crede ca
prioritara este stabilitatea fi-
nanciara, iar lupta contra in-
flatiei poate trece in plan se-
cund (!1).

Calin Rechea
(continuare in pagina 6)
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