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Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

FMI: “Europa trebuie sa se pregitesca”

Fondul Monetar International (FMI) considera ca Europa trebu-
ie sa se pregateasca in fata efectelor nocive ale crizei financiare
globale si a cerut tarilor de pe continent sa realizeze planuri de ac-
tiune, bazandu-se pe cel mai pesimist scenariu, informeaza Reu-
ters. Alessandro Leipold, directorul Departamentului pentru Euro-
pa din cadrul FMI, a precizat: “Problema ar putea fi mai putin seve-
rain Europa, dar aceasta regiune nu trebuie s se impace cu o ase-
meneasituatie, ci va trebui sa fie pregatita pentru cel mai rau dinte

scenarii”. (A.V.)

“Bank Leumi” - expunere de 50 milioane

dolari pe “WaMu”

“Bank Leumi”, cea mai mare banca din Israel dupa valoarea de
piatd, a facut publica o expunere de aproximativ 50 de milioane de
dolari pe banca americana de economii “Washington Mutual”
(“WaMu"), intrata in faliment saptamana trecuta, relateaza Reuters.
Expunerea “Leumi” consta in obligatiuni emise de “WaMu" in valoa-
re de 27 milioane de dolari si obligatiuni si valori mobiliare derivate

emise de com]

4 a bancii

“Clujana”

Mutual” Inc. (A.S.)

- pe pierderi

Producatorul de incaltaminte “Clujana” Cluj-Napoca a incheiat
primul semestru al acestui an cu o pierdere neta de 351.992 lei,
cu 8,5% mai mare fata de cea din perioada similara a anului tre-
cut, potrivit unui comunicat remis pietei Rasdagq. Cifra de afaceri
acompaniei s-a ridicat la 2,211 milioane lei, cu 30,85% mai mare
fata de cea din primele sase luni din 2007. Veniturile totale au cres-
cut cu 4,98%, la 2,926 milioane lei, iar cheltuielile s-au ridicat la
3,278 milioane lei, depasindu-le cu 5,34% pe cele de anul trecut.
Societatea a inregistrat, in perioada mentionata, profit din activi-
tatea financiara, de 252.250 lei, si o pierdere de 604.242 din acti-

vitatea de exploatare. (A.S.)

Creditul punte
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EDITORIAL

onomicé, criza din Statele
-au spus-o consilierii sai
. lar acesta a fost bucuros s&

cum, intr-o economie globalizata, in care China, cu
sistemul ei totalitar care o protejeazé de un contact
direct cu restul lumii, este deja afectata de crizé si
tocmai Romania va fi exceptia.

semnat de Cristian Pirvulescu.
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EVOLU

“Ipocriti sau 27,

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.09.)

* BT Obigatuni 102RON | * KO Maximus 124566 RON
* DI Zepter Oblgatuni 95661RON | * BCRExpert 6041RON
* Pioneer Europa Oblgafuni 33015TRON | * FDIStar Next 412RON
* BCRClasic 1835RON | * BCR Europa Avansat 927257RON
* Fortuna Golg 1514RON | * Omniust fost FCE) 45322RON
* AlOrzont 16,1RON FDI Prime Capital 100443RON
* Al Tezaur S5E8RON | * FDI Carpatca Global 98205RON
* Stablo 82194RON | * FDIZepter Mt 94203 RON
* Vanguard Protector 254885R0N | * OTP BalansisRO B33RON
* BCR Obigatiui 1091RON | * BCR Dinamic 1876 RON
* BCR Europa Conservator 1039BRON |+ Al Captal Plus 958RON
* FDIPrime Speed Capial 9934RON | * Fortuna Classic 727RON
* FDI Carpatica Stock BI4RON | * Integro 3488RON
* FDIZepter Actni 931BRON | * 285709 RON
* OTP AvantisRO 783RON BT Clasic 1222 RON
* FDI. Investca Alius 32867TRON | * Concerto 1053RON
* BT Maxim 834RON | * FDIBancpost Active Balanced 7,8864 RON
* BTIndex 689RON | * FDIStr Fotus 455 RON
* FON 402714RON | * KD Optimus 8647RON
* Allntercapial 53RON | * BCR Europa Mixt 1010008 RON
* Napoca 0429RON | * OTP ComodsRO 1038RON
* Omninvest T18RON | * Simfonia 1 2403RON
* Active Dinamic 112008RON | * FDIBancpost Plus 11,7781 RON
o BCRMonetar tos2ron  BNR: CURSUL OFICIAL (26.09.2008)

. “Euo {%ZBRDN
CELE MAI MARI DOBANZI %pa)  * Doar 54 RON
PPSPe—r— o75%  INDICELE OFICIAL AL BVB (26.09.2b08)

* 1z RIB 075%  * BET451913 S 247%
* 3luni: Banca Romaneascé 1M50% ¢ BETC:343248 “Na 229%
* 6luni Banca Roméneasc 175% ¢ BETFi:26.98469 A87%
* 9luni Lbra Bank 155% ¢ ROTX: 111348 a28%
* 12 1un: RIB, Banca Romaneasca M&0%  * BETXT:4T3%0 230%
* (la depozite nfei ale persoanelor fizios) * BETNG:64136 261%
* Salari medi brueconomie (ul): ... 1.769 RON EL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Dobanda de referiné BN (aug ) 1025%an  SCHIMB DIN BUCURESTI (26.09.2008)

* Dobénda e polics monetars. . .- 1025430+ Dojar. 0 - Eamond 250R0N
RATA LUNARA A INFLATIEI aug. 2008 -0,09%

LA SIF-URI

n primul episod al interviului acordat
cotidianului BURSA, doamna Ga-
briela Anghelache, presedintele Co-
misiei Nationale a Valorilor Mobil
re, ne-a vorbit despre problemele de
gestiune intemé ale institutiei pe
care o conduce si despre situatia pie-
tei Rasdag.

Publicém, astiizi, cel de-al doilea epi-
sod al interviului, in care doar
Anghelache ne-a impértasit opi
sale cu privire la situatia “complica-
18" a societatilor de inves
ciare (SIF), cat si la criza
din Statele Unite ale Americi

Reporter: O posibila masu-
ra de redresare a pietei de ca-
pital nu ar fi fost si eliminarea
nivelului maxim pentru deti-
nerea la o bursa autohtona, de
5%?

Gabriela Anghelache: Cum

presupune o modificare legis-
lativd, pentru care existd un
proiect.

Reporter: Nu este o idee?
CeidelaBursa din Sibiuisido-
resc asta.

Gabriela Anghelache: Bi-
neinteles, dar, la Sibiu, pro-
blema este ca exista intentia
bursei poloneze de a investi,
bursd care este detinutd in
proportie de 97% sau 98% de
statul polonez. Este discuta-
bil daca este bine sa vina un
investitor, care de fapt este un

12 +12 PRG.
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S$i cei mai slabi,
uniti, ajung
puternici.
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“JPMorgan” a preluat
activele bancare ale
“Washington Mutual”
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Nu putem
aduna mere cu pere

(Interviu cu Gabriela Anghelache, presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Episodul 1I)
® Sa nu uitam ca si in America este an electoral!

stat.

Dar, am sustinut aceasta
initiativa... Este un proiect in
asteptare. Pana cand nu se
modifica legea, ce putem s fa-
cem noi?

Totusi, sa ne gandim la efec-
tele pe care le-ar avea. Bursa
ar deveni mai puternica prin
investitorii ei, dar in ce masura
lucrul acesta s-ar reflecta in
indicatorii bursieri, in valoa-

rea tranzactiilor, in volume, in
capitalizare? Eu nu vad un
efect direct, decat ca ar fi mai
puternica prin investitori, prin
actionari. Ce s-ar intampla
mai departe? Nu cumva capi-
talurile de aici, autohtone,
s-ar orienta In mai mare ma-
sura decat se intampla astazi
citre alte piete?

Reporter: Asta oricum se va
intampla...

Gabriela Anghelache:
Atunci noi ce trebuie sa fa-
cem? S gasim niste solutii ca
bursa s devina mai puternica
prin emitenti, prin produsele
pe care le oferd publicului in-
vestitor, prin tipurile de tran-
zactii.

Reporter: La Sibiu situatia
este un pic diferita, este o piata
functionala...

Gabriela Anghelache: Este!

Reporter: Ceea ce le lipseste
lor este finantarea.

Gabriela Anghelache: Ca-
pitalizarea.

Reporter: Pentru ca, in defi-
nitiv, la ei esential este sa la-
mureasca publicul cum poate
lucra acolo.

Gabriela Anghelache: Eu
zic ca ar trebui sa aveti o dis-
cutie, poate, cu domnul Ancu-
ta. Noi am discutat zilele ace-
stea cu domnia sa si am anali-
zat situatia. Discutand despre
infuzia aceasta de capital din
partea unor investitori strai-
ni, inclusiv Bursa de la
Varsovia, domnul Ancuta ne-a
relatat ca in discutia pe care a
avut-o la MEF, domnul Vosga-
nian ar fi sugerat s vina statul
cu bani, daca aceasta era ne-
cesitatea, insd presedintele
Sibex a refuzat, adaugand ca
nu are nevoie de bani, ci de ac-
tionari care sa vind cu idei,
soft si altele.

Reporter: Clientela?

Gabriela Anghelache: Da.

Reporter: Revenind la ma-
surile pe care le-ati luat, ne
puteti spune cum se raportea-
za pierderile?

MAKE,
Ana Sébiescu
(continuare in pagina 3)
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Cererea de
aur - tot mai

mare

Pretul aurului a crescut vi-
neri, la New York, incheind a
doua sdptdmana consecutiva
pe trend ascendent. Motivul:
oprirea discutiilor pe marginea
planului de salvare a secto-
rului financiar american, in va-
loare de 700 de miliarde de do-
lari. Insa, potrivit evolutiilor
care au urmat inchiderii sesiu-
nii bursiere, se pare ca situatia
se schimba, parlamentarii
americani reusind sa deblo-
cheze negocierile.

Cererea de aur a fost tot mai
puternica dupa ce banca de in-
vestitii “Lehman Brothers Hol-
dings” Inc. a solicitat protectia
Legii falimentului, iar cel mai
mare asigurator din lume,
“American International Gro-
up” Inc. (AIG), a fost preluat de
banca centrala a SUA (Fed).

“Cererea de aur va creste in
conditiile in care oamenii se
vor indrepta, in continuare,
catre plasamente sigure”, de-
clara James Turk, fondatorul
Goldmoney.com. La finele lu-
nii august, Goldmoney.com
avea depozite ale investitori-
lor, in argint si aur, in valoare
de 368 milioane de dolari.

$

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)

Ratingurile tarilor emergente s-ar
putea reduce in 2009

® S&P: "Migratia investitiil

in urmatorii ani”

Analistii ,Standard and Po-
or's” (S&P) sunt de parere ca in
anul 2008, respectiv 2009, ra-
tingul tarilor cu perspectiva
negativa, cum e si Romania
(BBB- cu perspectivd negati-
va), s-ar putea reduce, evolu-
tia acestuia fiind determinata
de dezechilibrele externe.

Romania se confrunta cu
provociri similare celor din ta-
rile baltice, cum ar fi marimea
creditului extern si politica fi-
scala pro-ciclica, acestea fiind
si motivele pentru care agentia
de rating a redus perspectiva
la negativ in noiembrie 2007.

Un alt element important
pentru calcularea ratingului il
constituie finantatea datoriei
externe, sustin analistii S&P:
prin mijloace interne, externe
ori prin datorii pe termen scurt
sau lung. Riscul de refinantare
creste, considerd acestia, pe
masura ce sursele de finantare
ale unei tari sunt cu preponde-
rentd externe, in detrimentul
imprumuturilor interne.
“Standard and Poor's” consi-
derda ca nevoia totala de
refinantare, in acest an, a tarii
noastre va fi de 44,6 miliarde
de dolari, echivalentul a 25%
din PIB, iar in 2009, analistii
apreciazd ca vom avea nevoie
pentru refinantarea datoriei
externe de 50,3 miliarde de do-
lari, adica 29% din PIB.

Agentia de ratig “Fitch” evi-
dentiaza faptul cd Romania se
afla printre cele mai vulnerabi-
le tari la presiunile provenite
din finantarea externd (agen-

tia a calculat un indice de vul-
nerabilitate in functie de defi-
citul de cont curent, valoarea
datoriei externe scadenta in
acest an si viitoarele socuri ex-
terne privind datoria).

Viteza si magnitudinea ex-
pansiunii creditului si a dete-
riorarii contului extern fara
precedent, spun analistii S&P,
creeaza incertitutidini asupra
marimii datoriilor pentru tarile
emergente, punandu-se pro-
blema unor posibile falimente
bancare.

Desi nivelul deficitului de
cont curent din tara noastra
este ridicat, investitiile straine
directe sunt cele care sustin
ratingul, alaturi de cresterea
continui a exporturilor, subli-
niaza analistii, iar in urmatorii
ani, migratia investitiilor spre
tarile din Est va continua si

lor stréine directe spre tarile din Est se va accelera

chiar se va accelera in actuala
situatie globala, se estimeaza
intr-un raport al agentiei.

“Fitch” considera ca ratingul
tarii noastre este sustinut de
ponderea redusa a datoriei pu-
blice guvernamentale in PIB
(19% la sfarsitul anului trecut)
si de rata variabila a cursului
de schimb, ceea ce poate ate-
nua din eventualele socuri.

.Cu siguranta este nevoie de
ajustarea dezechilibrelor ma-
croeconomice nesustenabile ale
Romaniei si Bulgariei, iar ince-
tinirea exporturilor acestor {ari
va face mai dificila reducerea
deficitului de cont curent”, su-
stin analistii “Fitch”. Ei consi-
dera ca tara noastra nu va reusi
sa realizeze convergenta nomi-
nali si reala potrivit criteriilor
de la Maastricht, necesare pen-
tru a intra in zona euro si iti
mentin estimarile ca tara noa-
stra sa adere la Uniunea Econo-
mica si Monetara in anul 2015.

Ritmul de crestere a defici-
tului de cont curent s-a tempe-
rat in primele sapte luni ale
acestui an, comparativ cu
anul trecut, urcand cu 11,9%,
(9.4 miliarde de euro), potrivit
datelor Bancii Nationale a
Romaniei, in timp ce in aceeasi
perioada a anului 2007, defici-
tul extern inregistrase un
avans de 98,3%.

Andreea Araboaei

(Cititi, in pagina 6, articolul
“BNR este in «alerta maxima»
pentru contracararea efectelor
crizei financiare mondiale”.)
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CE SE INTAMPLA CAND iNCURCI RAPCIUNE CU BRUMAR SI

BRUMAREL:

Campania agricola de iarna

® Agricultorii sustin ca sprijinul statului pentru campania agricola de toamna

vine tarziu si avertizeaza ca productia din 2009 va fi mai mica cu 30%

este agricultura noastra
Pde subzistenta s-au aba-

tut in aceasta toamna o
droaie de promisiuni electora-
le. Alegerile parlamentare au
inceput si bata zgomotos la
usa tuturor partidelor politice,
iar politicienii s-au aratat ex-
trem de interesati de agriculto-
ri, fiind constienti ca aproape
jumétate din populatia tarii lo-
cuieste in mediul rural.
Asa-zisa campanie preelecto-
rala a coincis anul acesta cu
campania agricola de toamna.
nsa, atat Guvernul cat si opo-
zitia au demonstrat ca in agri-
cultura nu actioneaza dupa ne-
voile sectorului ci dupa un ca-
lendar electoral in care promi-
siunile si sprijinul vin cat mai
aproape de data alegerilor, adi-
ca de luna noiembrie. Probabil
ca politicienii nostri au apre-
ciat ca toamna agricultorilor

coincide cu toamna lor si au
confundat, constient sau nu,
répciune cu brumar si bruma-
rel. Numai ca toamna agricul-
torilor incepe imediat cu
sfarsitul verii, cand au loc pri-
mele araturi si lucrari de fertili-
zare a solului, pentru toate
acestea fiind necesare forme de
sprijin stabilite din timp, in
baza cérora {aranii si-si poata
creiona o strategie. Ceea ce nu
coincide deloc cu calculele poli-
ticienilor interesati de agricul-
turd, a caror toamna de-abia
acum incepe, cand intram in
octombrie, adica in linie dreap-
ta pentru alegeri. In a doua de-
cada a lunii septembrie, Gu-
vernul liberal, prin vocea pre-
mierului Calin Popescu Tarice-
anu, le-a promis taranilor un
sprijin mai consistent decat cel
de anul trecut, de 620 de lei la
hectar pentru lucrarile agricole
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Faranul asteptandu si banul.

din toamna acestui an. A ur-
mat si PSD-ul, care a marit
miza la 700 de lei, printr-o mo-
{iune simpla, aprobata de
Senat. Problemele de la agentii-
le de pliti din agricultura si
preturile din ce in ce mai mari
la seminte, ingrasdminte, pe-
sticide si motorina i-au facut pe
{arani si salute cele doua ini-
tiative, cu toate ca erau singurii
constienti de faptul ca aceste
promisiuni, de fapt nimic con-
cret, vin destul de tarziu pen-
tru nevoile lor. In plus, din cau-
za unui circuit comercial co-
rupt, taranii s-au plans, in vara
asta, cd nu au putut si-si valo-
rifice eficient productia-record
de cereale si ca nu au pus sufi-
cienti bani la ciorap pentru pri-
mele lucrari de toamna.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 9)
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