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Statul interventionist provoaca
intotdeauna crize

Valentin M.lonescu

Planul de salvare a pietei fi-
nanciare in valoare de 700 mi-
liarde de dolari a fost respins
ieri de Camera Reprezentanti-
lor a SUA. Imediat indicele
Dow Jones Industrial Average
a scazut cu 777,68 puncte,
adica cu 6,98%, adicd mai
mult decat in joia neagra” din
24 octombrie 1929 (-3%,) dar
mai putin decat in ,lunea nea-
gra” din 19 octombrie 1987
(-22,68%). Dar, slava Domnu-
lui bursa mai are timp s inre-
gistreze scaderi, ca are de
unde. Acum in prag de reinnoi-
re a Congresului, republicanii,
dar si multi democrati din Ca-
mera Reprezentantilor, au
vrut sa demonstreze Admini-
stratiei Bush ci nu sunt di-
spusi sa aprobe un plan impo-
triva majoritatii opiniei expri-
mate de poporul american si
nici sa-si incalce propriile con-
vingeri de a nu permite statu-
lui o interventie in economie.
Sigur, suna ipocrit, pentru ca
ani de zile, Congresul ameri-
can a permis interventia statu-
lui in economie. De fapt, din
cauza statului interventionist
s-a ajuns la un punct critic al
unei recesiuni economice ce
risca sa se transforme in de-
presiune. Responsabilitatea
revine in mare masurd FED
(Federal Reserve System), adi-
ca bancii centrale americane,
care de sapte ani alimenteazi
artificial cresterea economica.
Desi, economia americana in-
tra in recesiune in anul 2001,
dupa un ciclu economic natu-
ral, FED a preferat sa mentina
si apoi sa micsoreze in mod re-

petat rata dobanzii, marind
astfel oferta agregata de bani.
Cu oferta agregata de bani ma-
ritd de FED si cu cheltuielile
publice mai mari, odati cu in-
trarea in razboi a SUA in Afga-
nistan si Irak, economia ame-
ricana a avut de castigat. Cum
economia americana se finan-
teaza preponderent de pe piata
de capital, cele mai mari profi-
turi le-au avut bancile de inve-
stitii, bancile de economii pre-
cum si cele ipotecare. Dar
castigul mare presupune un
risc pe masura. incat, eco-
nomia a inceput sa se fisureze
incepand cu piata ipotecara si
piata creditului de consum,
intrucat se ajunsese la dena-
turarea excesiva a comporta-
mentului de consum. Ameri-
canii s-au indatorat prea mult
pe credit de consum si pe piata
ipotecara care, la randul ei era
alimentata de fonduri de inve-
stitii si de sistemul bancar.
Dar, chiar domnul Greenspan
a favorizat acest sistem, din
moment ce FED a coborat me-
reu rata dobanzii sporind ofer-
ta agregata de bani. Prin ur-
mare, prin politica monetara
pe care a practicat-o, domnul
Greenspan a facut doar politi-
ca nu politica economica, ceea
ce il face direct responsabil
pentru criza care se produce
acum, desi nu mai este presedin-
tele FED. Cresterea ofertei de
bani in economie a continuat si
in 2006 si 2007, cand PIB real a
inregistrat -0,7%, ba chiar si in
2008, in conditiile in care era evi-
dent ca orice tratament de politi-
ca monetard de acelasi tip nu
mai ajuta.

(continuare in pagina 3)
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Tn loc s& vedem partidele politice, liderii parlamenta-

latii

suflarea ,politicieneasca”, tunind si fulgerin
triva acestei nevrednice manevre care, nu-i asa, vrea
.4 intoarcé istoria inapoi”,
retrogradul Sandu Napoils, méretului pr
winnoire a clasei politice”, care atenteaza fara mila

.progresul si prosperitatea bietei noastre tarisoare”,
ce vedem? O mas amorfa de politicieni, ocupati cu

EDITORIAL

. care se opune, ca ultra-

paranghelii de partid si ridicole spectacole electorale
de grup, cu lansarea de promisiuni care mai de care mai aproape de elucubrafie,

pe fond de letargie, inertie, asteptare lipsita de orice aprehensi

“Pulsiuni suicid

Cititi, in pagina 2,

le”, semnat de Cornel Codita.
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* BT Obigatuni 1021 RON
* FDI Zepter Obigatiuni 9538 RON
* Pioneer Europa Oblgafuni 334541 RON
* BCRClasic 1837 RON
* Foruna Goid 15,17 RON
* Al Orzont (30.09) 16,11 RON
* AlTezaur (30.09) 5573RON
* Staio 82211 RON
* Vanguard Protector 255155 RON
* BCR Obigatiuni 1092 RON
* BCR Europa Consenvaor 104054 RON
* FDI Prime Speed Capial 99111 RON
* FDI Carpatica Stock 88218 RON
* FDI Zepter Actuni 93175 RON
* OTP AvantisRO 77RON
* FDI. Investca Atius 32267 RON
* BT Masi 82RON
* BT Index 669RON
. FON 40,0134 RON
* Allntercapital (30.09) 527RON
* Napoca 04214RON
* Omninvest 721RON
* Acive Dinaic 10,8869 RON
* KD Maximus 12,3835 RON

* BCR Expert 59,46 RON
* FDIStar Next 4,11RON
* BCR Europa Avansat 925246 RON
* Omnitrst (fost FCEx) 45035 RON
* FDIPrime Capital 10,0478 RON
* FDI Carpatica Global 98RON
* FDI Zepter Mint 93047 RON
OTP BalansisRO 886 RON
BCR Dinanic: 18.63RON
Al Capial Plus (30.09) 955RON
Fortuna Cassic 735RON
Integro 34658 RON
T 28247RON
BT Clasic 12,18RON
Concerto 105,16 RON
FDI Bancpost Active Balanced 7,6929 RON
FDI Star Focus. 451RON
KD Optimus 86144 RON
BCR Europa Mixt 10099,79 RON
TP ComodisRO 1039RON
Simforia 1 26,06 RON
FDI Bancpost Plus 11,7903 RON
BCR Monetar 10.83RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: B. Romaneascé. 075%

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.09.2008)
BET: 425804 3.88%

* Tune RS T075 * BET.C:323874 D82
* 3lun Banca Roméneasca A BETFL253%200 DA s
* 6luni: Banca Romaneasca 7% ROTX: 1042519 N
* 9lun:Lbra Bark S e BETXT:44578 A 44t
* 121uni RIB, Banca Roméneasch S BETAG:60555 e
* (ladepozite n i ale persoanelr zioe) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarl medi brteconomie (ul) ... 1769RON SCHIMB DIN BUCURESTI (30.09.2008

* Dabénda de referinf BNR (aug): ... 1025%an e Prr— 257 RON
* Dobénda de poltcs monetaré 1025%an VAuiicn 62RON
BNR: CURSUL OFICIAL (30.09.2008) * EURO

“Euo ¥ THRON  * C-Ednond 369RON
* Dolar =¥ 25957 RON * V- Edmond. 3725RON
RATA LUNARA A INFLATIEI  aug. 2008 -0,09%

BNR -1n alerta,
bancherii — optimisti

® Leul,

ancherii din tara
noastra nu sunt

ingrijorati  dupa

ce marile banci

din lume au fali-

mentat sau au fost nationali-

zate. Potrivit lor, bancile din

tara noastra nu detin in por-

tofoliu activele riscante care

au dus la declansarea crizei,

prin urmare nu vor avea pro-
bleme.

“Singurul efect asupra

bancilor din {ara noastra este

din ce in ce mai slab

aceastd panica irationala”,
considera Mihai Bogza,
presedintele Consiliului de
Administatie al Bancpost.
Potrivit domniei sale, pana in
prezent, nu au existat probleme
in ceea ce priveste calitatea cre-
ditelor oferite de bancile din
tara noastra si nici cu cele ale
actionarilor majoritari ai
acestora.

Bancile din tara noastra nu
au in portofoliu produse sofis-
ticate cu un grad de risc ridi-

cat, prin urmare nici riscurile
la care sunt expuse nu sunt fo-
arte mari. Potrivit unei decla-
ratii a domnului Mugur Isares-
cu, guvernatorul BNR, bancile
nu au apelat la astfel de produ-
se intrucat reglementrile
erau mai severe, iar piata rom-
aneasca oferea oportunitti de
castig prin utilizarea produse-
lor clasice.

Andreea Arcereanu
(continuare pagina 6)
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Orice iarbi se
cunoaste dupa
samanta.
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Continua
eforturile de
salvare

® 6,4 miliarde de euro

Guvernele belgian si fran-
cez au ajuns la un acord
pentru injectarea a 6,4 mi-
liarde de euro (9,2 miliarde
de dolari) in grupul bancar
franco-belgian “Dexia” SA,
cel mai mare creditor mon-
dial pentru administratiile
locale. Separat, Luxembur-
gul va cumpara titluri con-
vertibile in actiuni ale divi-
ziei locale apartinand “De-
xia”, platind in schimb 376
milioane de euro. Aceasta
injectie de capital este me-
nit sa linisteasca pietele fi-
nanciare, dupa ce, luni, ac-
tiunile “Dexia” au scazut cu
80%. Acordul privind “De-
xia” vine la numai o zi dupa
nationalizarea partiald a
grupului bancar belgia-
no-olandez “Fortis” de catre
Belgia, Olanda si Luxem-
burg.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 6)

"Fitch': Bancile expuse la criza
financiara influenteaza ratingul
companiilor pe care le finanteaza

Companiile multinationale
care au un grad de indatorare
ridicat catre bancile din strai-
natate afectate de criza finan-
ciara pot fi si ele afectate, consi-
dera Liviu Voinea, presedintele
Grupului de Economie Aplicata
(GEA). Un alt element de vulne-
rabilitate pe care presedintele
GEA l-a mentionat il reprezinta
scaderea cererii pentru produ-
sele sau serviciile oferite de ace-
stea, ca urmare a efectelor crizei
financiare.

Potrivit ultimului studiu al
agentiei internationale de ra-
ting “Fitch” privind lichidita-
tea, companiile romanesti nu
apar ca fiind afectate de criza,
insa raportul mentioneaza ca
ratingul firmelor care au expu-
nere pe bancile afectate este
constrans de ratingurile furni-
zorilor de capital.

Tarile in care apar probleme
de lichiditate la nivelul compa-
niilor sunt Rusia, China sau
India, potrivit raportului Fitch,
sectoarele afectate fiind cel imo-
bliar sau al telecomunicatiilor.

In ceea ce priveste tara
noastra, in raportul agentiei
Fitch in care apar sectoarele
al caror rating este “BBB” sau
mai redus, sectorul energetic
(petrol si gaze) este singurul
care apare.

Reprezentantii agentiei

ne-au declarat ca singura
companie din acest sector
pentru care se calculeaza ra-
tingul este “Rompetrol”, iar
acesta a fost majorat de la “B-"
la “B+" la inceputul acestui an,
in urma achizitiei de catre
compania provenita din Ka-
zahstan, “KazMunaiGaz®, a
75% din actiunile compani
Cristian Parvan, secretar ge-
neral al Asociatiei Oamenilor de
Afaceri din Romania (AOAR),
consideri ca firmele multinatio-
nale nu vor suferi foarte mult de
pe urma crizei, intrucat acestea
pot si isi reorienteze operatiu-
nile financiare pe alte piete
decat cele pe care activeaza. In
schimb, considera domnia sa,
companiile autohtone sunt mai
afectate, intrucat accesarea
creditelor de catre acestea va fi
mai dificila, costurile fiind mai
mari. Astfel, probabil ca planu-
rile de extindere ale acestor
companii se vor amana in ace-
ste conditii, a secretarul AOAR.
Si reprezentantul regional al
Fondului Monetar Internatio-
nal, Jose Fernandez Ansola, a
declarat recent, ci planurile de
investire ale companiilor se vor
amana probabil, odata cu criza
financiara existenta, intrucat
intrérile de capital din {ara noa-
stra vor deveni din ce in ce mai
scumpe. (Andreea Araboaei)
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Agentla “Standard & Poors” ne-a oferit |nforma i despre bancile

i pentru care calcul ratmgul
Banca Comerciala Roména BBB-/ perspectiva stabila
CN. SA. pozifiva
MKB Romexterra Bank S.A. BB cliva stabila/B
S.C. Hi SA 4 stabila
SN.T.GN. Transgaz SA. Medias BBB-/perspectiva negativa

Bun venit 1n realitate!

La numai o saptdmana dupa ce afirmau ca Romania este ferita de efectele

crizei financiare de pe

indoieli.

tele internationale, premierul Calin Popescu
Tariceanu si ministrul de Finante, Varujan Vosganian, incep s& aiba unele

eprecierea leului si
scaderea actiunilor la
Bursa, consecinte

firesti ale crizei financiare de
pe pietele internationale,
i-au bagat, intr-un final, in
starea de alerta in care intra-
se Guvernatorul BNR, Mugur
Isdrescu, pe premierul Calin
Popescu Tariceanu, dar si pe
ministrul Economiei si Fi-

nantelor, Varujan Vosga-
nian.
Initial, premierul sustinea

ca economia tarii noastre nu
este expusa major la efectele
crizei financiare de pe pietele
internationale. Justificabil, in
conditiile in care guvernarea
sa arunca in ,dreapta” si mai
ales spre ,stanga” pesedistd cu
pomeni electorale, iar econo-
mia trebuie sa reziste in orice
situatie, mai ales ca a inregis-

trat performante bune anul
acesta, iar electoratul trebuie
sa inteleaga acest fapt, inainte
de alegeri.

Aflat, ieri, in vizita la Bruxel-
les, pentru o intrevedere cu
presedintele Comisiei Europe-
ne, Jose Manuel Durao Barro-
so, seful Guvernului pare ca
s-a razgandit.

De fapt, se pare cd abia
acum a luat contact cu criza fi-
nanciara intrucat intreaga
zona este afectata. Premierul a
declarat ca situatia de criza fi-
nanciara din SUA va avea cu
certitudine un impact asupra
investitiilor si, implicit, asupra
dezvoltarii economice a tarii
noastre si a apreciat ca nu exi-
sta semnale de slabiciune la
nivelul sistemului bancar
romanesc.

Si ministrul Economiei si

Finantelor, Varujan Vosga-
nian, a declarat ieri cd Rom-
ania trebuie sa fie in alerta si
sd supravegheze atent siste-
mul bancar. Totusi, domnia
sa considera ca ,Romania a
absorbit socurile crizei finan-
ciare si ele nu se regasesc in
economia reald”. Ministrul a
atras atentia insa ca ,orice de-
rapaj in acest moment ar fi fo-
arte greu de gestionat”. Varu-
jan Vosganian a explicat:
JInvestitiile straine nu au fost
afectate. Criza la nivel global a
facut Romania si mai atracti-
va, investitiile straine acce-
lerandu-se in tara noastra
unde ritmul de crestere eco-
nomica se mentine ridicat.
Investitiile si evolutia expor-
turilor sunt singurele modali-
tati prin care Romania isi poa-
te gestiona eficient deficitul de
cont curent. In 2008, deficitul
de cont curent estimat este de
13,5% din PIB comparativ cu
nivelul de peste 14% din PIB
inregistrat in 2007. Pentru
2009, prevedem o crestere a
exporturilor cu 5-6 la suta pe-
ste cresterea importurilor,
ceea ce va duce la un deficit de
cont curent de circa 12 la suta
din PIB". Ministrul a mai su-
stinut, citat de Agerpres, ci
daci tara noastra nu se va ha-
zarda in cresterea imprumu-
turilor de tip ipotecar prin
bancile comerciale, criza de pe
pietele internationale ne-ar
putea evita. Si cum un strop
de campanie electorala nu
strica, Varujan Vosganian a
precizat cd ,Romania are o
politica fiscala buna”.

Catalin Deacu
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Problemele noastre din

agricultura, pe masa
Bruxelles-ului

excesiva a terenurilor si lip-

sa de asociere intre agricul-
torii au ficut ca exploatatiile
de subzistenta sa detina circa
45% din totalul suprafetei
agricole utilizate,potrivit date-
lor Ministerului Agriculturii si
Dezvoltarii Rurale (MADR), re-
mise redactiei. Aceleasi date
arati ca exploatatile de
semi-subzistentd  utilizeazd
circa 16% suprafata agricold a
{arii.

La momentul actual, datele
MADR araté c&, in tara noa-
stra, sunt inregistrate 48 de
grupuri de producatori de legu-
me-fructe, o organizatie de pro-
ducatori pe acelasi domeniu, 2
grupuri de producitori de tu-
tun, 3 grupuri de producatori
de cartof, 4 grupuri de produ-

A R
In Romania, fragmentarea

Ministrul Agriculturii, Dacian Ciolos,
si reprezentantii producatorilor agri-
coli au luat calea Bruxelles-ului pen-
tru a propune institutiilor europene o
serie de solutii pentru dezvoltarea
sectorului tohton, in cadrul

catori de cereale si oleaginoase,
240 de cooperative agricole si
393 de organizatii de imbuna-
tatiri funciare. Paradoxal, fap-
tul ca aproximativ 60% din
agricultura noastra este neper-
formanti si produce partial
pentru piata ar putea reprezen-
ta un atu serios pentru cele
doua delegatii romanesti in
tentativa de a obtine ceea ce
si-au propus la negocieri.

Politicii Agricole Comune (PAC).

Dacian Ciolos va_susfine _cauza
Romaniei in cadrul Consiliul Mini

o B, SR
agricoli, reprezentati de Federatia
Nafionala a Producétorilor Agricoli
din Roménia (FNPAR) - membra a

Copa-Cogeca - si Federatia ,Agro-
star” vor inainta o listé cu propuneri
in cadrul Congresului European al
Agricultorilor.

Modul in care se prezinté agricultura
noastra la Bruxelles ne da sperante

subzistentd si semi-subzistents.

noastre la Congresul
Agricultorilor Europeni

O delegatie a agricultorilor
nostri, formata din reprezen-
tantii FNPAR si din cei ai Fede-
ratiei Agrostar, vor prezenta,
saptimana aceasta, la Con-
gresul Agricultorilor din Euro-
pa, o lista de propuneri a pro-
ducatorilor agricoli din tara
noastra privind viitorul secto-
rului.

In domeniul zootehnic, in
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conditiile in care cererea de
produse animaliere si mai ales
carne la nivel mondial este in
continua crestere, agricultorii
nostri vor milita pentru menti-
nerea, in cadrul PAC, a meca-
nismelor de sprijin pentru pro-
ductia de carne care valorifica
furajele fibroase, pasunile si
fanetele din zonele de deal si
munte.

JTrebuie mentinut ajutorul
financiar cuplat cu productia
in sectorul productiei de carne
care valorifica direct pasunile
si fanetele, fard acest sprijin s-
pecific, existand riscul depo-
pularii unor zone de productie
agricola care nu au alternati-
ve, si concentrarea productiei
zootehnice doar in zonele de
campie”, se aratid in docu-
mentul de pozitie al delegatiei
noastre, remis redactiei.

Catélin Deacu
(continuare in pagina 9)
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