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Bloomberg: Fuziunile si achizitiile au
inghetat anul acesta

Valoarea fuziunilor si achizitiilor a scazut cu 28% in primele
noua luni din anul curent, fata de perioada similara din 2007, ca
urmare a crizei creditelor, care a impiedicat finantarea tranzac-
tiilor, potrivit unei analize realizate de agentia Bloomberg.

Companiile din intreaga lume au anuntat preluari de 2.370
miliarde de dolari in primele noua luni din 2008, comparativ cu
recordul de 3.290 miliarde de dolari inregistrat in acelasi inter-
val din 2007, noteaza Bloomberg. Conform studiului, valoarea
fuziunilor realizate in SUA a scazut cu 35%, iar in Europa si
Orientul Mijlociu - cu 28%. Numai in Asia (exclusiv Japonia),

aceste tranzactii au crescut cu

11%. (A.V.)

BCE isi mentine dobinda la 4,25%

Banca Centrald Europeana
(BCE) a decis, ieri, sa-si menti-
né dobanda de referinta la nive-
Tul maxim al ultimilor sapte ani
(4,25%), ca sa reduca inflatia.

Decizia este conforma astep-
tarilor analistilor, care sunt de
pérere ca vom asista la o
micsorare a dobanzii abia in
februarie anul viitor.

Presedintele BCE, Jean-Cla-
ude Trichet, a declarat ca, in
sedinta de ieri, consiliul guver-
natorilor institutiei a luat in
discutie reducerea dobanzilor,
date fiind turbulentele de pe
pietele financiare, care au
afectat expansiunea economi-
ca. Presedintele BCE a subli-
niat ca activitatea economica
din zona euro slabeste, in con-
textul scaderii cererii interne
si al indspririi conditiilor de fi-
nantare.

Potrivit spuselor lui Trichet,
riscul ca inflatia din zona euro
sa se accentueze s-a diminuat
intr-o anumita masura, ca ur-
mare a temperarii cresterii
economice, dar nu a disparut.

Leasing auto

oferim

“Rata anuali a inflatiei ar pu-
tea sa se mentin, inca un
timp, peste nivelul de stabilita-
te a preturilor”, a adaugat
presedintele BCE.

In luna septembrie, inflatia
din zona euro a fost de 3,6%,
mai mica fatid de cea din au-
gust (3,8%), insa peste tinta
BCE: 2%.

Euro a scazut ieri, dupa
amiaza, la 1,3773 dolari, fata
de 1,4009 dolari in ziua pre-
cedenta, dupa ce Jean-Clau-
de Trichet a facut referire la
discutia guvernatorilor BCE
privind o reducere a dobanzi-
lor. (Alina Vasiescu)

Senatul Statelor Unite a aprobat,
miercuri seara, planul de salvare a
bancilor americane, propus de admi-
nistratia George W.Bush. Votul sena-
torilor a fost de 74 pentru si 25 impo-
triva planului care va permite statului
s& cumpere credite ipotecare neper-
formante de 700 de miliarde de dola-
i. Documentul va ajunge astézi, din
nou, la Camera Reprezentantilor,
care are votul decisiv. Initial, Camera
a respins planul lui Bush.
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EDITORIAL

rolul statului sunt bune doar de aruncat
permite, in sfirsit, luxul
De exemplu, s& vedem

cé existé nu ,Statul”, ci state, realitéfi institutionale
si politice fiecare foarte diferite unele de celelalte, de
la fundamentele constr &
la organizare i practici de administrare a treburilor
publice. Este, in sfirsit, loc s spunem cé statul nu

ctiei filosofico-juridice, pi

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Statul Mini-Max”,

semnat de Cornel Codita.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (03.09.)

* BT Obigatuni 1022RON BCR Expert S713RON
* FDI Zepter Obigatiuni 94787 RON FDI StarNext 399 RON
* Pioneer Europa Obigatiuni 37974RON | * BCR Europa Avansat 92068RON
* BOR Clesic 183BRON | * Omnitust (ost FCEY) 43886 RON
* Fortuna Goig 1515RON | FDIPrime Capital 100477 RON
* AlOrizont 16.12RON | * FDI Carpatca Global 97502 RON
* AlTezaur SSTBRON | FDI Zepter Mt 93164 RON
* Stabio 82059RON | * OTP BalansisRO 872RON
* Vanguard Protectr (01.10) 255155RON | * BCR Dinamic 1829RON
* BCR Obiigatii 1093RON | * AlCaptal Plus 947RON
* BCR Europa Consenvtor 1042058RON | * Fortuna Classic 715RON
* FDI Prime Speed Capiel 9ETIRON | * Integro 34025 RON
* FDI Carpatica Stock B6B2RON | * 27,584 RON
* FDI Zepter Actuni 9256RON | * BT Clasic 1204 RON
* OTP AvantsRO 743RON Concerto 10458 RON
* FDI. Investca Alius 30813RON FDI Bancpost Active Balanced TATO8 RON
* BT Masim 78RON | '+ FDIStar Focus 443RON
* BT Index. 633RON | * KDOptimus 84377 RON
* FON(O1.10) 400134RON |+ BCR Europa Mist 101018 RON
* Allntercapitl 512RON | * OTP ComodsRO 1039RON
* Napoca 039SRON |+ Simfonia 1 2407RON
* Omninvest 699RON | = EDIBancpost

* Acive Dinaic 103974 RON Plus T1796RON
o KO Madimus 12067RON | * BOR Monelar 1084 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (02.10.2008)

* La vedere: B. Romaneasc. 075% = BELA43292 X 0sen
* 1iuna RIB 075%  * BETC:32883 X o4
* 3luni: Banca Roméneasc 1M50%  * BETFi229374 AT
* 6luni Banca Romaneascé 175%  * ROTX 1054077 2T.03%
* 9 Lira Bank MBS BETXT 46238 8 6%
* 121unt RI, Banca Roméneascé A+ BETNG:62206 o
* (a depozte I i al persoanelr fizce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salrul e bruleconomis (ul): ... 1769RON  SCHIMB DIN BUCURESTI (02.10.2008)

= Dabénda e referinta BNR (avg.) 1025%an e — 266 RON
* Dobanda de poficd monetars: 1025%an V- Adatica 266RON
BNR: CURSUL OFICIAL (02.10.2008) * EURO

*Ewo 3T603RON  * C-Pars Exchange 375RON
* Dolar ¥ 27017RON  * V- Adratica 376RON
RATA LUNARA A INFLATIEI  aug. 2008 -0,09%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Banului se cade
sd-i poruncesti,
nu sa-i slujesti.

Seneca

Noul cod de practica pentru
producerea hetonului, benefic
pentru calitatea constructiilor
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Nimic nu-i gratis
si nici Intamplator

(Interviu cu domnul Nicolaie Hoanta, directorul general al Bancii Comerciale Carpatica)
® Bursa,barometrul al starilor emotionale ale investitorilor

Reporter: Cum apreciati
evolutia cotatiei actiunilor
“Bancii Comerciale Carpatica”
(BCC) in contextul economic
actual local si international?

Nicolaie Hoanta: Se spune
cd Bursa este un barometru al
starii economiei (nationale si
internationale), dar ea este, in
acelasi timp, si un barometru
al starilor emotionale ale inve-
stitorilor, precum si un in-

strument de manipulare de
catre cei care au posibilitatea
si potenta necesare promova-
rii, in unele cazuri, a unor in-
terese oculte. Bursa, ca si po-
kerul, este un joc nobil, dar
pervers.

Evolutia cotatiei actiunilor
BCC a fost, in mod evident,
marcata de turbulentele de pe
piatd, de dezinteresul investi-
torilor straini pentru Bursa

noastra si castigurile oferite de
aceasta, in conditiile crizei fi-
nanciare generalizate. Investi-
torii stréini care s-au retras de
pe piata au fost nevoiti fie sa
acopere anumite deficite de li-
chiditate acasa la ei, fie au
identificat castiguri mai mari
in alta parte unde apele sunt
mai tulburi decat in Romania.
In privinta investitorilor romani,
acestia nu au nici apetitul

pentru risc si aventurd, nici
forta celor care-si plimba banii
prin toata lumea.

Reporter: De ce credeti ca
nu exista corelare intre rezul-
tatele financiare ale companii-
lor listate la Bursa si cotatia
titlurilor?

Nicolaie Hoanta: Toate aces-
te considerente aritate mai
sus explicd suficient lipsa co-
relarii intre rezultatele finan-
ciare ale companiilor listate la
Bursa si cotatiile titlurilor.
Aceasta corelare nu exista
sau, mai exact, nu este perfec-
ta nici intr-o perioada de nor-
malitate a pietelor, cu atat mai
putin in haosul mondial ac-
tual.

Reporter: Cum credeti ci
vor evolua titlurile companiilor
din sectorul bancar de la Bur-
sa de Valori Bucuresti?

Nicolaie Hoanta: Evolutia
viitoare a titlurilor companiilor
din sectorul bancar de la Bur-
sa de Valori Bucuresti va fi in-
fluentata, in primul rand, de
legatura acestora cu institutii
bancare si financiare interna-
tionale cu probleme, de cat de
stransa si de importanta este
aceasta legatura.

Ana Sabiescu
(continuare in pagina 3)

MULTE DIN NOILE CLADIRI SUNT iN PERICOL

""Piata neagra'' a betoanelor
depaseste 20% din totalul

productiei

Productia de beton din sta-
tiile din tara noastra s-a ridi-
cat, anul trecut, la circa 10-12
milioane me. Din acest volum,
peste 20% este produs si
vandut "la negru’, estimeaza
Bruno Roux, presedintele
Asociatiei Producitorilor de
Betoane din Romania (APRB).
Acest procent este unul ingri-
jorator intrucat betoanele de
proasta calitate pun in pericol
siguranta cladirilor mai ales ca
Romania se afla intr-o zona se-
ismica, a declarat, ieri, domnia
sa, in cadrul unei conferinte de
presa.

Producatorii si constructorii
sunt, acum, mai optimisti
intrucat a intrat in vigoare un
nou cod privind betoanele, ar-
monizat cu legislatia europea-
na, care stabileste reguli clare
si responsabilitati pentru toti
cei implicati in acest segment
de piata. Bruno Roux a expli-
cat: ,Sunt ferm convins ca
aplicarea lui va conduce la

aparitia de constructii de cali-
tate si durabile. Autoritatile
trebuie si realizeze si institu-
tiile independente de control,
care sa verifice calitatea betoa-
nelor si modul de punere in
opera si sa ia masurile
necesare pentru reducerea
productiei «a negru», care
distorsioneaza piata”.

Presedintele APRB sustine
ca piata betoanelor a crescut
accelerat in ultimii ani, iar
pentru 2008 volumul produs
si vandut va spori cu 10-15%
fata de 2007. Producatorii
care lucreaza "la negru’ se
inmultesc odata cu piata, iar
masurile de reglementare a
acestei zone si inasprirea pe-
depselor vor diminua riscurile
pentru constructii. In pre-
zent, estimarile APRB indica
un total de 300-400 de statii
de betoane.

$

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 11)

Warren Buffett investeste masiv

Miliardarul american War-
ren Buffett investeste masiv,
in plina criza financiara, con-
siderand ca perioadele dificile
reprezintd oportunitati pentru

investitori, daca acestia sunt
“curajosi” si au suficienti bani.

Buffett va investi, prin inter-
mediul “Berkshire Hathaway”
Inc., 3 miliarde de dolari in ac-

tiuni preferentiale emise de
compania “General Electric”.

In ultimele doua saptamani,
Buffett a facut plasamente de
12,7 miliarde de dolari: 4,7 mi-
liarde in compania de electrici-
tate “Constellation Energy”, 5
miliarde in banca de investitii
"Goldman Sachs” si 3 miliarde
la “General Electric”.

Buffet a declarat postului
de televiziune CNBC: “Este o
perioada buna pentru investi-
til. De altfel, este o perioada
buna pentru oricine vrea sa
investeasca, atat timp cat nu
o face cu bani imprumutati.
Asa ceva ar fi o greseala teribi-
1a". Buffett a atras atentia ca
investitiile sale recente au fost
finantate in intregime din re-
zervele “Berkshire Hatha-
way”.

V. Ribana

Presedintele ""Piraeus Bank'': Bancile
grecesti nu sunt afectate de criza financiara

Sistemul bancar grecesc
nu se confrunta cu riscuri in
urma crizei financiare inter-
nationale intrucat bancile
grecesti nu au fost expuse la
asa numitele “obligatiuni to-
xice”, a declarat, ieri, Micha-
lis Sallas, presedintele Pirae-
us Bank. Declaratia repre-
zentantului grupului finan-
ciar de origine greaca a fost
facuta cu ocazia ceremoniei
de semnare acordului dintre
Piraeus Bank si Banca Euro-
peana de Investitii (EIB),
pentru suportul intreprinde-

rilor mici si mijlocii din Gre-
cia prin finantare din partea
Piraeus Bank.

“In Grecia, bancile isi pas-
treazi relatiile puternice cu
clientii lor, bazate pe incre-
dere reciproca, iar acest lu-
cru este ilustrat in rezultate-
le lor. Pentru Piraeus Bank in
mod special, increderea
clientilor este confirmata in
fiecare zi”, a declarat Micha-
lis Sallas.

Piraeus Bank inregistreaza o
lichiditate ridicata, peste nive-
lul cerut de Banca Nationala a

Greciei. Volumul depozitelor
bancii este in continua
crestere, rata anuala fiind mai
mare de 45%, potrivit rezulta-
telor inregistrate la sfarsitul
lunii septembrie, potrivit
presedintelui. Domnia sa a
mai mentionat ca rezultatele
financiare ale bancii Piraeus
pentru primele noua luni ale
anului 2008 vor fi anuntate
mai devreme, pe 20 octombrie,
sica acestea urmeaza un trend
ascendent.

Andreea Arcereanu
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Mitul culturilor mutant ne
spulbera productia de soia

® Uniunea Europeana interzice culturile de soia modificata genetic, dar

importa 38.000.000 de tone de ,produs interzis”
ustin ca Bruxelles-ul face jocurile marilor producétori de

® Agricultol
erbicide europeni

Situatia produ-
catorilor autohtoni
de soia s-a inrauta-
tit odata cu adera-
rea {arii noastre la
Uniumnea
Europeana.

Din data de 1 ia-
nuarie 2007, data
aderarii, tara noas-
tra s-a supus regle-
mentarilor UE si a
interzis producato-
rilor autohtoni sa
mai cultive soia
modificata genetic.

Impactul asupra
productiei interne
a fost unul catas-
trofal, tot mai multi
agricultorii fiind
nevoiti sa renunte
la cultivatul ace-
stei plante, mult
mai putin costisi-
toare decat cea conventionala.

Datele Ministerului Agriculturii arata ca, in
comparatie cu 2006, in primul an de la aderare
productia interna de soia aproape s-a injuma-
tatit, de la 190.800 de hectare, la numai

113.100 hectare.

Aceleasi date arata ca importurile au crescut
de sase ori, de la 11.900 tone la 68.600 tone, in
timp ce exporturile tarii noastre s-au injumata-
tit, dela 55.400 tone, la numai 22.100 de tone.

Oficialii europeni si-au justificat decizia de

SUA si Brazilia

torului zootehnic si,
implicit, asupra
consumatorului
final: cetatenii
Uniunii.

Numai ca aceeasi
Uniune Europeana
nu a interzis si im-
porturile de soia
modificata genetic
din SUA si Brazilia,
cantitatea acestora
fiind de circa
38.000.000 de tone,
dupa cum sustine
Marcel Cucu,
presedintele Ligii
Asociatiilor Produ-
catorilor Agricoli din
Romania (LAPAR).

Liderul LAPAR
ne-a explicat: ,Desi
a interzis produca-
torilor comunitari
sa mai cultive soia

modificatd genetic, Uniunea Europeana impor-

ta «pe bandi» soia modificata genetic din SUA si
Brazilia. Volumul importurilor au depasit
38.000.000 de tone, 90% fiind srot de soia
(principalul produs rezultat din procesarea de

soia). Singura explicatie pentru faptul ca Bru-

interzicere a culturilor de soia modificata gene-
tic prin faptul ca aceasta planti ar putea genera
efecte secundare, nocive asupra sanatatii sec-
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xelles-ul incurajeaza importurile de soia modi-
ficata genetic, dar nu permite propriilor agricul-
tori s-o cultive, o constituie presiunea la care a
fost supusd Comisia Europena de catre marii
producatori de erbicide europeni.

Ctélin Deacu
(continuare in pagina 11)
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