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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (03.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aug. 2008 -0,09%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,22 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,4787 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,7974 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,38 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,15 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,12 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,78 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2059 RON

• Vanguard Protector (01.10.) . . . . . . . . 25,5155 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,93 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10429,58 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,8733 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 8,6842 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2526 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,43 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,0813 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,33 RON

• FON (01.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,0134 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,12 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3965 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,99 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3974 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,0647 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,13 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,99 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . . 9206,8 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 4,3886 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0477 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,7502 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3164 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,72 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,29 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,47 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,15 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4025 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,5894 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,04 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,58 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 7,4708 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,43 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4377 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10101,86 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,07 RON

• FDI Bancpost
Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,796 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,84 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . . . 1.769 RON

• Dobânda de referinþã BNR (aug.): . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (02.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7603 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7017 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (02.10.2008)
• BET: 4.352,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,59%

• BET-C: 3.288,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,43

• BET-Fi: 27.293,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,89%

• ROTX: 10.540,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,33%

• BET-XT: 462,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,66%

• BET-NG: 622,06 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,46%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (02.10.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,66 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,66 RON

• EURO

• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,75 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,76 RON

Nimic nu-i gratis
ºi nici întâmplãtor

(Interviu cu domnul Nicolaie Hoanþã, directorul general al Bãncii Comerciale Carpatica)
l Bursa,barometrul al stãrilor emoþionale ale investitorilor

Reporter: Cum apreciaþi
evoluþia cotaþiei acþiunilor
“Bãncii Comerciale Carpatica”
(BCC) în contextul economic
actual local ºi internaþional?

Nicolaie Hoanþã: Se spune
cã Bursa este un barometru al
stãrii economiei (naþionale ºi
internaþionale), dar ea este, în
acelaºi timp, ºi un barometru
al stãrilor emoþionale ale inve-
stitorilor, precum ºi un in-

strument de manipulare de
cãtre cei care au posibilitatea
ºi potenþa necesare promovã-
rii, în unele cazuri, a unor in-
terese oculte. Bursa, ca ºi po-
kerul, este un joc nobil, dar
pervers.

Evoluþia cotaþiei acþiunilor
BCC a fost, în mod evident,
marcatã de turbulenþele de pe
piaþã, de dezinteresul investi-
torilor strãini pentru Bursa

noastrã ºi câºtigurile oferite de
aceasta, în condiþiile crizei fi-
nanciare generalizate. Investi-
torii strãini care s-au retras de
pe piaþã au fost nevoiþi fie sã
acopere anumite deficite de li-
chiditate acasã la ei, fie au
identificat câºtiguri mai mari
în altã parte unde apele sunt
mai tulburi decât în România.
În privinþa investitorilor români,
aceºtia nu au nici apetitul

pentru risc ºi aventurã, nici
forþa celor care-ºi plimbã banii
prin toatã lumea.

Reporter: De ce credeþi cã
nu existã corelare între rezul-
tatele financiare ale companii-
lor listate la Bursã ºi cotaþia
titlurilor?

Nicolaie Hoanþã: Toate aces-
te considerente arãtate mai
sus explicã suficient lipsa co-
relãrii între rezultatele finan-
ciare ale companiilor listate la
Bursã ºi cotaþiile titlurilor.
Aceastã corelare nu existã
sau, mai exact, nu este perfec-
tã nici într-o perioadã de nor-
malitate a pieþelor, cu atât mai
puþin în haosul mondial ac-
tual.

Reporter: Cum credeþi cã
vor evolua titlurile companiilor
din sectorul bancar de la Bur-
sa de Valori Bucureºti?

Nicolaie Hoanþã: Evoluþia
viitoare a titlurilor companiilor
din sectorul bancar de la Bur-
sa de Valori Bucureºti va fi in-
fluenþatã, în primul rând, de
legãtura acestora cu instituþii
bancare ºi financiare interna-
þionale cu probleme, de cât de
strânsã ºi de importantã este
aceastã legãturã.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 3)

EVOLUTII FINANCIARE

MULTE DIN NOILE CLÃDIRI SUNT ÎN PERICOL

"Piaþa neagrã" a betoanelor
depãºeºte 20% din totalul
producþiei

Producþia de beton din sta-
þiile din þara noastrã s-a ridi-
cat, anul trecut, la circa 10-12
milioane mc. Din acest volum,
peste 20% este produs ºi
vândut "la negru", estimeazã
Bruno Roux, preºedintele
Asociaþiei Producãtorilor de
Betoane din România (APRB).
Acest procent este unul îngri-
jorãtor întrucât betoanele de
proastã calitate pun în pericol
siguranþa clãdirilor mai ales cã
România se aflã într-o zonã se-
ismicã, a declarat, ieri, domnia
sa, în cadrul unei conferinþe de
presã.

Producãtorii ºi constructorii
sunt, acum, mai optimiºti
întrucât a intrat în vigoare un
nou cod privind betoanele, ar-
monizat cu legislaþia europea-
nã, care stabileºte reguli clare
ºi responsabilitãþi pentru toþi
cei implicaþi în acest segment
de piaþã. Bruno Roux a expli-
cat: „Sunt ferm convins cã
aplicarea lui va conduce la

apariþia de construcþii de cali-
tate ºi durabile. Autoritãþile
trebuie sã realizeze ºi institu-
þiile independente de control,
care sã verifice calitatea betoa-
nelor ºi modul de punere în
operã ºi sã ia mãsurile
necesare pentru reducerea
producþiei «la negru», care
distorsioneazã piaþa”.

Preºedintele APRB susþine
cã piaþa betoanelor a crescut
accelerat în ultimii ani, iar
pentru 2008 volumul produs
ºi vândut va spori cu 10-15%
faþã de 2007. Producãtorii
care lucreazã "la negru" se
înmulþesc odatã cu piaþa, iar
mãsurile de reglementare a
acestei zone ºi înãsprirea pe-
depselor vor diminua riscurile
pentru construcþii. În pre-
zent, estimãrile APRB indicã
un total de 300-400 de staþii
de betoane.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 11)

ALERT

Bloomberg: Fuziunile ºi achiziþiile au
îngheþat anul acesta

Valoarea fuziunilor ºi achiziþiilor a scãzut cu 28% în primele
nouã luni din anul curent, faþã de perioada similarã din 2007, ca
urmare a crizei creditelor, care a împiedicat finanþarea tranzac-
þiilor, potrivit unei analize realizate de agenþia Bloomberg.

Companiile din întreaga lume au anunþat preluãri de 2.370
miliarde de dolari în primele nouã luni din 2008, comparativ cu
recordul de 3.290 miliarde de dolari înregistrat în acelaºi inter-
val din 2007, noteazã Bloomberg. Conform studiului, valoarea
fuziunilor realizate în SUA a scãzut cu 35%, iar în Europa ºi
Orientul Mijlociu - cu 28%. Numai în Asia (exclusiv Japonia),
aceste tranzacþii au crescut cu 11%. (A.V.)

BCE îºi menþine dobânda la 4,25%
Banca Centralã Europeanã

(BCE) a decis, ieri, sã-ºi menþi-
nã dobânda de referinþã la nive-
lul maxim al ultimilor ºapte ani
(4,25%), ca sã reducã inflaþia.

Decizia este conformã aºtep-
tãrilor analiºtilor, care sunt de
pãrere cã vom asista la o
micºorare a dobânzii abia în
februarie anul viitor.

Preºedintele BCE, Jean-Cla-
ude Trichet, a declarat cã, în
ºedinþa de ieri, consiliul guver-
natorilor instituþiei a luat în
discuþie reducerea dobânzilor,
date fiind turbulenþele de pe
pieþele financiare, care au
afectat expansiunea economi-
cã. Preºedintele BCE a subli-
niat cã activitatea economicã
din zona euro slãbeºte, în con-
textul scãderii cererii interne
ºi al înãspririi condiþiilor de fi-
nanþare.

Potrivit spuselor lui Trichet,
riscul ca inflaþia din zona euro
sã se accentueze s-a diminuat
într-o anumitã mãsurã, ca ur-
mare a temperãrii creºterii
economice, dar nu a dispãrut.

“Rata anualã a inflaþiei ar pu-
tea sã se menþinã, încã un
timp, peste nivelul de stabilita-
te a preþurilor”, a adãugat
preºedintele BCE.

În luna septembrie, inflaþia
din zona euro a fost de 3,6%,
mai micã faþã de cea din au-
gust (3,8%), însã peste þinta
BCE: 2%.

Euro a scãzut ieri, dupã
amiazã, la 1,3773 dolari, faþã
de 1,4009 dolari în ziua pre-
cedentã, dupã ce Jean-Clau-
de Trichet a fãcut referire la
discuþia guvernatorilor BCE
privind o reducere a dobânzi-
lor. (Alina Vasiescu)

Warren Buffett investeºte masiv

Miliardarul american War-
ren Buffett investeºte masiv,
în plinã crizã financiarã, con-
siderând cã perioadele dificile
reprezintã oportunitãþi pentru

investitori, dacã aceºtia sunt
“curajoºi” ºi au suficienþi bani.

Buffett va investi, prin inter-
mediul “Berkshire Hathaway”
Inc., 3 miliarde de dolari în ac-

þiuni preferenþiale emise de
compania “General Electric”.

În ultimele douã sãptãmâni,
Buffett a fãcut plasamente de
12,7 miliarde de dolari: 4,7 mi-
liarde în compania de electrici-
tate “Constellation Energy”, 5
miliarde în banca de investiþii
”Goldman Sachs” ºi 3 miliarde
la “General Electric”.

Buffet a declarat postului
de televiziune CNBC: “Este o
perioadã bunã pentru investi-
þii. De altfel, este o perioadã
bunã pentru oricine vrea sã
investeascã, atât timp cât nu
o face cu bani împrumutaþi.
Aºa ceva ar fi o greºealã teribi-
lã”. Buffett a atras atenþia cã
investiþiile sale recente au fost
finanþate în întregime din re-
zervele “Berkshire Hatha-
way”.

V. Ribana

EDITORIAL
Ce ne spune astãzi realitatea? Formulele ideologice
cu privire la rolul statului sunt bune doar de aruncat
la coº! În locul lor ne putem permite, în sfîrºit, luxul
sã vedem culoarea realitãþii. De exemplu, sã vedem
cã existã nu „Statul”, ci state, realitãþi instituþionale
ºi politice fiecare foarte diferite unele de celelalte, de
la fundamentele construcþiei filosofico-juridice, pînã
la organizare ºi practici de administrare a treburilor
publice. Este, în sfîrºit, loc sã spunem cã statul nu

este o entitate independentã de societate, de cultura ºi caracteristicile ei istorice.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Statul Mini-Max”,

semnat de Cornel Codiþã.

Mitul culturilor mutant ne
spulberã producþia de soia
l Uniunea Europeanã interzice culturile de soia modificatã genetic, dar
importã 38.000.000 de tone de „produs interzis” din SUA ºi Brazilia
l Agricultorii susþin cã Bruxelles-ul face jocurile marilor producãtori de
erbicide europeni

Situaþia produ-
cãtorilor autohtoni
de soia s-a înrãutã-
þit odatã cu adera-
rea þãrii noastre la
U n i u n e a
Europeanã.

Din data de 1 ia-
nuarie 2007, data
aderãrii, þara noas-
trã s-a supus regle-
mentãrilor UE ºi a
interzis producãto-
rilor autohtoni sã
mai cultive soia
modificatã genetic.

Impactul asupra
producþiei interne
a fost unul catas-
trofal, tot mai mulþi
agricultorii fiind
nevoiþi sã renunþe
la cultivatul ace-
stei plante, mult
mai puþin costisi-
toare decât cea convenþionalã.

Datele Ministerului Agriculturii aratã cã, în
comparaþie cu 2006, în primul an de la aderare
producþia internã de soia aproape s-a înjumã-
tãþit, de la 190.800 de hectare, la numai
113.100 hectare.

Aceleaºi date aratã cã importurile au crescut
de ºase ori, de la 11.900 tone la 68.600 tone, în
timp ce exporturile þãrii noastre s-au înjumãtã-
þit, de la 55.400 tone, la numai 22.100 de tone.

Oficialii europeni ºi-au justificat decizia de
interzicere a culturilor de soia modificatã gene-
tic prin faptul cã aceastã plantã ar putea genera
efecte secundare, nocive asupra sãnãtãþii sec-

torului zootehnic ºi,
implicit , asupra
c on s u m a t o r u lu i
f inal: cetãþenii
Uniunii.

Numai cã aceeaºi
Uniune Europeanã
nu a interzis ºi im-
porturile de soia
modificatã genetic
din SUA ºi Brazilia,
cantitatea acestora
f i ind de circa
38.000.000 de tone,
dupã cum susþine
Marcel Cucu,
preºedintele Ligii
Asociaþiilor Produ-
cãtorilor Agricoli din
România (LAPAR).

Liderul LAPAR
ne-a explicat: „Deºi
a interzis producã-
torilor comunitari
sã mai cultive soia

modificatã genetic, Uniunea Europeanã impor-
tã «pe bandã» soia modificatã genetic din SUA ºi
Brazilia. Volumul importurilor au depãºit
38.000.000 de tone, 90% fiind srot de soia
(principalul produs rezultat din procesarea de
soia). Singura explicaþie pentru faptul cã Bru-
xelles-ul încurajeazã importurile de soia modi-
ficatã genetic, dar nu permite propriilor agricul-
tori s-o cultive, o constituie presiunea la care a
fost supusã Comisia Europenã de cãtre marii
producãtori de erbicide europeni.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 11)

Preºedintele "Piraeus Bank": Bãncile
greceºti nu sunt afectate de criza financiarã

Sistemul bancar grecesc
nu se confruntã cu riscuri în
urma crizei financiare inter-
naþionale întrucât bãncile
greceºti nu au fost expuse la
aºa numitele “obligaþiuni to-
xice”, a declarat, ieri, Micha-
lis Sallas, preºedintele Pirae-
us Bank. Declaraþia repre-
zentantului grupului finan-
ciar de origine greacã a fost
fãcutã cu ocazia ceremoniei
de semnare acordului dintre
Piraeus Bank ºi Banca Euro-
peanã de Investiþii (EIB),
pentru suportul întreprinde-

rilor mici ºi mijlocii din Gre-
cia prin finanþare din partea
Piraeus Bank.

“În Grecia, bãncile îºi pãs-
treazã relaþiile puternice cu
clienþii lor, bazate pe încre-
dere reciprocã, iar acest lu-
cru este ilustrat în rezultate-
le lor. Pentru Piraeus Bank în
mod spec ia l , încrederea
clienþilor este confirmatã în
fiecare zi”, a declarat Micha-
lis Sallas.

Piraeus Bank înregistreazã o
lichiditate ridicatã, peste nive-
lul cerut de Banca Naþionalã a

Greciei. Volumul depozitelor
bãncii este în continuã
creºtere, rata anualã fiind mai
mare de 45%, potrivit rezulta-
telor înregistrate la sfârºitul
lunii septembrie, potrivit
preºedintelui. Domnia sa a
mai menþionat cã rezultatele
financiare ale bãncii Piraeus
pentru primele nouã luni ale
anului 2008 vor fi anunþate
mai devreme, pe 20 octombrie,
ºi cã acestea urmeazã un trend
ascendent.

Andreea Arcereanu

Senatul Statelor Unite a aprobat,
miercuri seara, planul de salvare a
bãncilor americane, propus de admi-
nistraþia George W.Bush. Votul sena-
torilor a fost de 74 pentru ºi 25 împo-
triva planului care va permite statului
sã cumpere credite ipotecare neper-
formante de 700 de miliarde de dola-
ri. Documentul va ajunge astãzi, din
nou, la Camera Reprezentanþilor,
care are votul decisiv. Iniþial, Camera
a respins planul lui Bush.


