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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (06.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aug. 2008 -0,09%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,22 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,5078 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,8986 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,38 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,15 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,13 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,8 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2069 RON

• Vanguard Protector (01.10.) . . . . . . . . 25,5155 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,93 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10438,43 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . . 9,901 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . . 8,746 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2685 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,51 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,0812 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,4 RON

• FON (01.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,0134 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,16 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,4021 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6239 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1416 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,85 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,03 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . . 9191,2 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 4,4633 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0487 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,7756 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3409 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,76 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,4 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,49 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,17 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4172 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,8017 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,07 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,87 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 7,5418 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,47 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4303 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10104,05 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,08 RON

• FDI Bancpost
Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7988 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,84 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . . . 1.769 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (03.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8720 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7912 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (03.10.2008)
• BET: 4.368,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,37%

• BET-C: 3.288,70 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,01

• BET-Fi: 27.513,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,81%

• ROTX: 10.624,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,79%

• BET-XT: 464,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,42%

• BET-NG: 625,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,59%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (03.10.2008)
• Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,75 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,819 RON

• EURO

• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,80 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,899 RON

Profit net cu 197% mai
mare pentru
BancaTransilvania

B
anca Transilvania a
înregistrat în pri-
mele nouã luni ale
anului un profit net
cu 197% mai mare

decât cel din aceeaºi perioadã
a anului 2007, din care: profit
net operaþional de 173,54 mi-
lioane lei, iar profit net excep-
þional de 223,08 milioane lei -
rezultat din vânzarea partici-
paþiei deþinute la “Asiban”.

Robert C. Rekkers, directo-
rul general al Bãncii Transilva-
nia, spune în legãturã cu si-
tuaþia internaþionalã: „Siste-
mul bancar românesc nu va fi
foarte afectat de tot acest con-
text. Ca argument, soliditatea
sistemului bancar poate fi
simplu reflectatã dacã ne
gândim numai la totalul rezer-
velor minime obligatorii pe
care instituþiile bancare le de-

þin la BNR. În ceea ce priveºte
Banca Transilvania, nu existã
expunere de business pe inter-
naþional, fiind o companie cu
capital majoritar românesc;
avem un nivel al rezervei mini-
me obligatorii depozitate la
BNR, de 850 milioane EUR.
Acþionarii sunt alãturi de noi,
inclusiv acþionarul semnifica-
tiv, Banca Europeanã pentru
Reconstrucþie ºi Dezvoltare,

care deþine 15% din capitalul
social ºi care ne-a susþinut în
permanenþã, cu capital ºi pro-
grame de finanþare, ºi în acest
an. Având în vedere soliditatea
bãncii noastre, vom urmãri cu
atenþie orice oportunitãþi care
pot apãrea în actuala conjunc-
turã ºi care pot adãuga valoare
instituþiei”.

În cursul aceastei sãptãmâ-
ni, Banca Transilvania va sem-
na cu IFC (International Finan-
ce Corporation), divizie a Bãn-
cii Mondiale, un contract de
credit cu structura A-B, pentru
o valoare de cel puþin 30 de mi-
lioane EUR, având scadenþe de
7 ºi 10 ani. Suma va fi destina-
tã susþinerii sectorului IMM -
prin credite de investiþii, re-
spectiv clienþilor retail – pen-
tru credite ipotecare.

Activele bilanþiere au ajuns
la sfârºitul lunii septembrie
a.c. la un nivel de 16.469 mi-
lioane lei, în creºtere cu
18,69% faþã de 31 decembrie
2007, când înregistrau o valo-
are de 13.876 milioane lei.
Faþã de obiectivele stabilite pe
întregul an 2008, nivelul acti-
velor a fost realizat în proporþie
de 85%.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 7)

EVOLUTII FINANCIARE

Zi limitã
pentru bãnci

Astãzi este ultima zi în care
bãncile comerciale pot depune
normele interne de creditare la
Banca Naþionalã spre a fi apro-
bate. Potrivit unor informaþii ale
unor surse din piaþa financiarã,
cea mai mare parte a bãncilor
nu depuseserã pânã vineri sea-
ra norme noi. Conform regula-
mentului, bãncile care nu trimit
normele spre aprobare în ter-
menul prestabilit trebuie sã
aplice un grad de îndatorare de
35%.

Dintre bãncile care au trimis
deja normele interne niciuna
nu a primit rãspuns, nici mã-
car cele care nu aveau norme
proprii. Acestea trebuiau sã
trimitã forma finalã a condiþii-
lor de creditare încã de acum
15 zile. Pânã când primesc rãs-
punsul de la BNR, bãncile
acordã credite în aceleaºi con-
diþii de pânã acum, prin urma-
re nu putem spune cã ziua de
astãzi aduce ceva nou în pri-
vinþa condiþiilor de creditare a
persoanelor fizice. Rãmâne de
vãzut câte bãnci vor depune
astãzi normele ºi în cât timp
vor primi rãspunsul.

Scãderea valorii maxime a
creditelor este o consecinþã
certã a modificãrii regulamen-
tului, dar, nu putem ºti încã
momentul în care aceastã con-
secinþã va fi evidentã pe piaþã.

Banca Transilvania va depu-
ne astãzi normele la BNR spre
aprobare, potrivit directorului
de Retail Banking Gabriela Nis-
tor. Potrivit domniei sale,
schimbarea regulamentului nu
va afecta foarte mult banca ºi nu
o va dezavantaja faþã de concu-
renþã. “Majoritatea creditelor
acordate de BT persoanelor fizice
sunt în lei. În franci eleveþieni nu
avem, iar creditele în euro repre-
zintã o treime din total”, ne-a de-
clarat Gabriela Nistor. (A.A.)

ALERT

Majoritatea activitãþilor “Fortis”
din Olanda, preluate de guvern

Guvernul olandez a decis sã
preia majoritatea operaþiuni-
lor derulate de grupul belgia-
no-olandez “Fortis” în aceastã
þarã, plãtind în schimb 16,8
miliarde de euro (23 miliarde
de dolari). Executivul olandez
a recurs la o asemenea mãsurã
dupã ce a constatat cã planul
de salvare anterior nu a fost
suficient pentru a asigura

stabilitatea bãncii.
“Continuarea mãsurilor s-a

dovedit a fi necesarã”, a decla-
rat premierul olandez, Jean
Petern Balkenende, adã-
ugând: “Majoritatea proble-
melor au apãrut la partea bel-
gianã a «Fortis». Am dorit sã
ne asigurãm cã activitãþile din
Olanda nu vor avea
probleme”. (A.V.)

Leul, traumatizat la sfârºitul sãptãmânii
l Un euro - 3,9 lei

Dupã ce joi a fost depãºit pragul de 3,8
lei pentru un euro pe piaþa valutarã, vineri
leul a coborât pânã aproape de pragul de
3,9 lei/euro. Nivelul maxim al cursului pe
piaþã a fost de 3,89 lei pentru un euro po-
trivit dealerilor. Referinþa BNR de 3,8720
lei pentru un euro a afiºat cea mai slabã
monedã naþionalã din ultimii trei ani ºi ju-
mãtate. Creºterea aversiunii faþã de risc
determinã investitorii strãini sã îºi retragã
capitalurile din þãrile emergente. În regiu-
ne scãderile s-au temperat vineri dupã ce
joi situaþia era diferitã. „Nu existã o altã
explicaþie în afarã de factorii psihologici”,
apreciazã Dragoº Cabat preºedintele Aso-
ciaþiei Analiºtilor Financiari din România,
explicând cã România a fost inclusã în ca-
tegoria þãrilor cele mai riscante alãturi de
þãrile baltice.

La rândul sãu, Rozalia Pal, economist
ºef al UniCredit Þiriac Bank, considerã cã

starea de nervozitate la nivel internaþional
se simte în þara noastrã, la nivelul cursului
ºi al evoluþiei acþiunilor companiilor listate
la bursã. Domnia sa atrage atenþia cã defi-
citul de cont curent are încã un nivel ridi-
cat ºi trebuie finanþat din investiþii strãine,
prin urmare schimbarea sentimentului in-
vestitorilor ne-ar putea afecta. În acelaºi
timp peste jumãtate din împrumuturile
acordate de bãncile comerciale sunt în va-
lutã, deci ºi bãncile ar putea fi afectate, a
adãugat economistul UniCredit.

O posibilã intervenþie a Bãncii Naþiona-
le a României pentru salvarea leului nu ar
avea prea mult succes, este de pãrere
Dragoº Cabat. Domnia sa considerã cã, în
condiþiile în care existã foarte multe ieºiri
de capital de volume mari, BNR nu dispu-
ne de suficiente resurse pentru a salva
moneda naþionalã. În opinia lui Dragoº
Cabat cursul de echilibru este de 4 lei

pentru un euro. Înainte de declanaºarea
crizei analistul anticipa cã cursul va fi la
nivelul de echilibru la începutul anului
viitor.”Criza financiarã internaþionalã ar
putea determina atingerea cursului de
echilibru mai devreme ºi creºterea lui la
4,2 lei pentru un euro”, ne-a declarat Dra-
goº Cabat.

Nicolaie-Alexandru Chideºciuc, senior
economist la ING Bank România, apreciazã
cã leul s-ar putea deprecia pânã la un curs
de 4 lei pentru un euro sau chiar peste,
dacã Banca Naþionalã a României (BNR)
nu intervine în piaþa valutarã. „Dacã BNR
nu intervine pentru a proteja leul la un ni-
vel de 3,85 lei/euro, nu excludem o depre-
ciere pânã la 4 lei/euro sau chiar peste
acest nivel", a declarat economistul ING.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Criza în plinã desfãºurare este cea mai amplã din
1929 încoace. Iar atunci criza a schimbat lumea.
Asemãnãrile între ceea ce s-a întâmplat atunci ºi
ceea ce a dus la criza actualã sunt frapante: exube-
ranþa anilor ’20 ai secolului trecut crease iluzia dez-
voltãrii continue, determinând o perioadã de
creºtere puternicã a profiturilor, dar ºi de îndatorare
a gospodãriilor.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitu-

lat “E abia începutul?”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Dolarul are cea mai mare creºtere sãptãmânalã de
dupã adoptarea euro

Dolarul a înregistrat, în in-
tervalul 29 septembrie - 3 oc-
tombrie, cel mai important
câºtig sãptãmânal de la mo-
mentul introducerii euro pînã
în prezent, ca urmare a sporirii
cererii pentru finanþare în mo-
neda SUA, pe fondul crizei
mondiale a creditelor.

Bancnota verde a avut un
curs de 1,3796 unitãþi/euro
vineri, la New York, faþã de
1.3819 unitãþi/euro în ziua
anterioarã. Sãptãmîna trecu-
tã, dolarul a câºtigat 5,6% faþã
de moneda unicã europeanã,
aceasta fiind cea mai impor-
tantã apreciere de la momen-

tul introducerii euro, în 1999.
Analiºtii sunt de pãrere cã

dolarul ar trebui sã aibã o evo-
luþie bunã în continuare, fiind
cel mai lichid activ. “Cererea
foarte puternicã pentru dolari
este, încã, evidentã”, a precizat
Marc Chandler, strateg în ca-
drul “Brown Brothers
Harriman & Co.” din New York.

Euro a fost influenþat în mod
negativ ºi de declaraþia fãcutã,
joi, de preºedintele Bãncii
Centrale Europene (BCE),
Jean-Claude Trichet, privind
discuþiile din consiliul guver-
natorilor pe marginea unei
reduceri a dobânzilor. Sãptãmâ-

na trecutã, BCE a decis sã
menþinã dobânda de referinþã
la nivelul maxim al ultimilor
ºapte ani, 4,25%.

Planul de salvare a bãnci-
lor din SUA, aprobat

Camera Reprezentanþilor
din SUA a aprobat, vineri, cu
263 de voturi pentru ºi 171
împotrivã, planul de salvare a
sistemului financiar, votul ve-
nind la douã zile dupã aproba-
rea Senatului. Planul, în valoa-
re de 700 de miliarde de dolari,
acordã Trezoreriei americane
posibilitatea de a interveni în
sectorul financiar-bancar,

confruntat cu o crizã majorã.
Preºedintele american, Ge-

orge W. Bush, a declarat, dupã
votul din Camerã, cã planul
este “esenþial pentru a ajuta
economia americanã sã supra-
vieþuiascã furtunii financiare”,
avertizând însã cã “va trece o
perioadã” pânã când efectele
acestuia se vor face simþite.
“Am arãtat lumii cã Statele
Unite ale Americii vor stabiliza
pieþele financiare ºi-ºi vor pãs-
tra un rol major în economia
mondialã”, a declarat liderul
Casei Albe, care a ºi promulgat
planul de salvare a bãncilor
americane. (Alina Vasiescu)

AFEER:

Energia pe piaþa spot
se scumpeºte

Preþurile medii ale energiei
electrice tranzacþionate pe pia-
þa spot (PZU) administratã de
OPCOM au fost, ºi în luna sep-
tembrie, mai mari decât s-au
aºteptat furnizorii.

Ion Lungu, preºedintele
Asociaþiei Furnizorilor de
Energie Electricã din Rom-
ânia (AFEER), ne-a explicat:
„Pânã în acest an, septembrie
a fost o lunã calmã, iar preþu-
rile zilnice medii aveau un
trend puternic descendent
dupã lunile de varã, când ce-
rerea de energie este, de obi-
cei, foarte mare. Cred cã sunt
douã cauze care au condus la
aceastã situaþie.

Hidroelectrica a avut o pro-
ducþie micã din cauza lipsei
precipitaþiilor. În plus, preþu-
rile pe pieþele externe au fost
mai mari, lucru ce a încurajat
exporturile. În aceste condiþii,
cererea de energie de pe PZU a
depãºit oferta, iar preþul s-a
menþinut ridicat. Astfel cã ne
aflãm la capãtul a patru luni
de creºtere continuã a preþului
de pe PZU”.

Domnia sa ne-a spus cã
preþul mediu al energiei de
pe PZU, aferent tranzacþiilor
din septembrie, este cu circa
47% mai mare decât cel din
luna septembrie a anului
trecut. Potrivit raportãrilor
OPCOM, în sep t embr i e
2007, preþul mediu al ener-
giei tranzacþionate pe PZU a
fost de 153,23 de lei/MWh
(45,96 de euro/MWh). În

septembrie 2008, preþul me-
diu a ajuns la 225,62 de
lei/MWh (62 de euro/MWh),
cu 12,5% mai mare decât cel
din august 2008 (200,44 de
lei/MWh).

ªi pe Piaþa Centralizatã a
Cont rac t e l o r B i l a t e ra l e
(PCCB) au fost înregistrate
creºteri spectaculoase ale
volumelor contractate. Pro-
ducãtor i i au început, în
acest an, ceva mai devreme
campania de contractare a
energiei aferente anului vii-
tor.

I on Lungu aprec ia zã :
„Furnizorii se aºteptau, pen-
tru 2009, la preþuri de porni-
re pentru licitaþiile de pe
PCCB între 185 ºi 190 de
lei/MWh. Ori producãtorii
au intrat cu preþuri de porni-
re de 195 de lei/MWh, mai
mari cu circa 7-8% faþã de
perioada similarã a anului
trecut. Este clar o dictaturã
a producãtorilor pe PCCB,
care ies mereu cu acelaºi
preþ, deºi nu au ofertanþi
pentru toate pachetele”.

Comportamentul producã-
torilor a derutat, la începutul
lunii septembrie, pe furnizorii
care se aºteptau la preþuri mai
mici.

Spre finalul lunii, unii fur-
nizori au cedat ºi au început
sã achiziþioneze pachetele
mai mici licitate de producã-
tori.

Alina Toma Vereha

Aºteptãri ridicate
pentru rezultatele
Bãncii Transilvania
Investitorii ºi analiºtii se aºteptau, la
sfârºitul sãptãmînii trecute, ca rezul-
tatele BT sã fie bune, în principal da-
toritã vânzãrii participaþiei din Asi-
ban, dar ºi datoritã faptului cã nu a
fost, încã, afectatã de noile norme
de creditare impuse de Banca Naþio-
nalã a României.
Pe termen lung, rezultatele bãncii ar
putea fi în creºtere, însã, într-un ritm
mai lent, din cauza reducerii volumu-
lui de credite acordate de cãtre insti-
tuþia bancarã.
Antonela Badea, analist la “Van-
guard”, ne-a explicat: “Ne aºteptãm
ca Banca Transilvania sã obþinã re-
zultate bune la nouã luni, deoarece
noile norme BNR, intrate în vigoare
de la începutul lui octombrie, nu îºi
vor lãsa amprenta asupra lor. Rezul-
tatele raportate vor fi impulsionate ºi
de înregistrarea câºtigului rezultat
din vânzarea participaþiei de 25%
din Asiban, plus o diferenþã de preþ
din vânzarea BT Asigurãri, pentru
care preþul final al tranzacþiei este în
curs de stabilire (cea mai mare parte
din sumã fiind încasatã anul trecut.”
În urma vânzãrii participaþiei de 25%
din Asiban, “Banca Transilvania” a
obþinut 87,5 milioane euro, echiva-
lentul a circa 329 milioane lei, adicã
de aproape trei ori mai mult decât
profitul net din primul semestru al
anului.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 7)

Negocierile dintre Wells Fargo
ºi Wachovia, blocate de
instanþa supremã a statului
New York

Citigroup Inc a anunþat cã procesul de achiziþie a Wachovia
Corp, de cãtre Wells Fargo & Co., a fost blocat printr-o decizie a
instanþei. Curtea Supremã de Justiþie a statului New York a de-
cis ca negocierile privind preluarea Wachovia sã fie purtate ex-
clusiv cu oficialii Citigroup, dupã ce Well Fargo anunþase, vineri,
cã va cumpãra Wachovia. Oficialii Citigroup ºi Wells Fargo se
aflã în competiþie pentru cumpãrarea celei de-a ºasea bãnci
americane, Wachovia, ce s-a confruntat cu grave probleme
financiare, în contextul crizei creditelor.

Citigroup, cea mai mare bancã americanã, a anunþat recent cã
va cumpãra afacerile bancare ale Wachovia, cu ajutorul guver-
nului SUA. Înþelegerea nu a inclus ºi un document scris privind
o viitoare fuziune, însã oficialii Wachovia au semnat un acord
privind negocieri exclusive cu oficialii Citigroup. Totuºi, condu-
cerea Wells Fargo a anunþat, vineri, cã a semnat un acord pentru
cumpãrarea Wachovia, pentru aproximativ 15 miliarde dolari.
Conform unui anunþ fãcut duminicã de oficialii Wachovia, acor-
dul încheiat cu Wells Fargo este valabil, mai ales cã serveºte
intereselor acþionarilor, angajaþilor ºi contribuabililor.

Wells Fargo, a ºaptea bancã americanã dupã active, a reuºit sã
rãmânã profitabilã, în ciuda crizei creditelor, ce a afectat indus-
tria bancarã americanã. (A.V.)

Robert C. Rekkers


