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Negocierile dintre Wells Fargo
si Wachovia, blocate de
instanta suprema a statului

New York

Citigroup Inc a anuntat ca procesul de achizitie a Wachovia
Corp, de catre Wells Fargo & Co., a fost blocat printr-o decizie a
instantei. Curtea Suprema de Justitie a statului New York a de-
cis ca negocierile privind preluarea Wachovia sa fie purtate ex-
clusiv cu oficialii Citigroup, dupa ce Well Fargo anuntase, vineri,
cd va cumpara Wachovia. Oficialii Citigroup si Wells Fargo se
afla in competitie pentru cumpiérarea celei de-a sasea banci

americane, Wachovia, ce s-a

confruntat cu grave probleme

financiare, in contextul crizei creditelor.

Citigroup, cea mai mare banca americana, a anuntat recent ca
va cumpara afacerile bancare ale Wachovia, cu ajutorul guver-
nului SUA. Intelegerea nu a inclus si un document scris privind
o viitoare fuziune, insa oficialii Wachovia au semnat un acord
privind negocieri exclusive cu oficialii Citigroup. Totusi, condu-
cerea Wells Fargo a anuntat, vineri, ca a semnat un acord pentru
cumpararea Wachovia, pentru aproximativ 15 miliarde dolari.
Conform unui anunt facut duminica de oficialii Wachovia, acor-
dul incheiat cu Wells Fargo este valabil, mai ales ca serveste
intereselor actionarilor, angajatilor si contribuabililor.

Wells Fargo, a saptea banca americana dupd active, a reusit sa
ramana profitabila, in ciuda crizei creditelor, ce a afectat indus-

tria bancara americana. (A.V.)

Majoritatea activitatilor “Fortis”
din Olanda, preluate de guvern

Guvernul olandez a decis sa
preia majoritatea operatiuni-
lor derulate de grupul belgia-
no-olandez “Fortis” in aceasta
tara, platind in schimb 16,8
miliarde de euro (23 miliarde
de dolari). Executivul olandez
arecursla o asemenea masura
dupa ce a constatat ca planul
de salvare anterior nu a fost
suficient pentru a asigura

stabilitatea bancii.

“Continuarea masurilor s-a
dovedit a fi necesara”, a decla-
rat premierul olandez, Jean
Petern Balkenende, ada-
ugand: “Majoritatea proble-
melor au aparut la partea bel-
giana a «Fortis». Am dorit sa
ne asiguram ca activitatile din
Olanda nu vor avea
probleme”. (A.V.)
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EDITORIAL

Criza in plind desfasurare este cea mai ampla din
1929 incoace. lar atunci criza a schimbat lum
Aseménrile intre ceea ce s-a intamplat atunci
ceea ce a dus la criza actuala sunt frapante: exube-
ranta anilor ‘20 ai secolului trecut crease iluzia dez-
voltarii continue,
crestere puternicé a profiturilor, dar si
a gospodariilor.

Cititi,

determi

nd o perioada de
e indatorare

in pagina 2, articolul intitu-

lat “E abia inceputul?”, semnat de Cristian Pirvulescu.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (06.09.)

* BT Obigatuni 1022RON BCR Expert 5785 RON
* FDI Zepter Obigatiuni 95078 RON FDI StarNext 403RON
* Pioneer Europa Obigatiuni 3BURON | * BCR Europa Avansat 91912RON
* BCRClasc 1838RON | * Omnitrust fost FCE) 44633 RON
* Fortuna Goig 1515RON | FDIPrime Capital 10,0487 RON
* AlOrizont 16.13RON | * FDI Carpatca Global 97756 RON
* AlTezaur S58RON | = FDI Zepter Mix 93409 RON
* Stabio B2069RON | * OTP BalansisRO 876RON
* Vanguard Protectr (01.10) 255155RON |+ BCR Dinartic 184 RON
* BCR Obiigatii 1093RON | * AlCaptal Plus 949RON
* BCR Europa Consenvtor 1043843RON | * Fortuna Classic 717RON
* FDI Prime Speed Capiel 9I01RON | Integro 34172RON
* FDI Carpatica Stock 8T4GRON | * FNT 278017 RON
* FDIZepter Actni 92685RON | * BT Clasic 1207RON
* OTP AvantsRO 751RON Concerto 10487 RON
* FDI. Investica Afius 30812RON FDI Bancpost Active Balanced 75418 RON
* BT Masim 79RON |+ FDIStar Focus 447RON
* BT Index 64RON | * KD Optimus 84303 RON
* FON(01.10) 400134RON | * BCR Europa bt 1010405 RON
* Allntercapitl 516RON | * OTP ComodisRO 104 RON
* Napoca 04021RON |+ Simfonia 1 2408 RON
* Omninvest 7ARON | * FDIBancoost

* Acive Dinaic 106239 RON Plus 117986 RON
o KO Madimus 121416RON | * BOR Monear 1084 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (03.10.2008)

* La vedere: B. Romaneasc. 075% = BET:43895 X 0am
* 1iuna RIB 075%  * BETC:328870 oot
* 3luni: Banca Roméneasc 1M50%  * BETF2751375 X 0p1
* 6luni Banca Romaneascé 175%  * ROTX 1062417 2T 079
* 9lun: Liba Bank A BETXT:4643 L oam
* 121unt RI, Banca Roméneascé A BETNG:62573 o5
* (a depozte I i al persoanelr fizce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salrul e brueconomis (ul): ... 1769RON  SCHIMB DIN BUCURESTI (03.10.2008)

= Dabénda e referints BNR (oct) 1025%an Dolar:C - Pars Exchange 275RON
* Dobanda de poficd monetars: 1025%an o 2619RON
BNR: CURSUL OFICIAL (03.10.2008 * EURO

“Euo TN SE0RON  * C-Pars Exchange 380RON
* Dolar _Wa7eizRON  * V-Pius 3899 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI aug. 2008 -0,09%

12 + 16 PAG.
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Profit net cu 197% mai
mare pentru
BancaTransilvania

anca Transilvania a
inregistrat in pri-
mele noua luni ale
anului un profit net
cu 197% mai mare
decat cel din aceeasi perioada
a anului 2007, din care: profit
net operational de 173,54 mi-
lioane lei, iar profit net excep-
tional de 223,08 milioane lei -
rezultat din vanzarea partici-
patiei detinute la “Asiban”.

o

Robert C. Rekkers, directo-
rul general al Bancii Transilva-
nia, spune in legaturd cu si-
tuatia internationala: ,Siste-
mul bancar romanesc nu va fi
foarte afectat de tot acest con-
text. Ca argument, soliditatea
sistemului bancar poate fi
simplu reflectata daca ne
gandim numai la totalul rezer-
velor minime obligatorii pe
care institutiile bancare le de-

NSILVANI

Rekkers

{in la BNR. In ceea ce priveste
Banca Transilvania, nu exista
expunere de business pe inter-
national, fiind o companie cu
capital majoritar romanesc;
avem un nivel al rezervei mini-
me obligatorii depozitate la
BNR, de 850 milioane EUR.
Actionarii sunt alaturi de noi,
inclusiv actionarul semnifica-
tiv, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare,

care detine 15% din capitalul
social si care ne-a sustinut in
permanenta, cu capital si pro-
grame de finantare, si in acest
an. Avand in vedere soliditatea
bancii noastre, vom urmari cu
atentie orice oportunitati care
pot aparea in actuala conjunc-
tura si care pot adduga valoare
institutiei”.

In cursul aceastei saptama-
ni, Banca Transilvania va sem-
na cu IFC (International Finan-
ce Corporation), divizie a Ban-
cii Mondiale, un contract de
credit cu structura A-B, pentru
o valoare de cel putin 30 de mi-
lioane EUR, avand scadente de
7 si 10 ani. Suma va fi destina-
ta sustinerii sectorului IMM -
prin credite de investi
spectiv clientilor retail — pen-
tru credite ipotecare.

Activele bilantiere au ajuns
la sfarsitul lunii septembrie
a.c. la un nivel de 16.469 mi-
lioane lei, in crestere cu
18,69% fata de 31 decembrie
2007, cand inregistrau o valo-
are de 13.876 milioane lei.
Fata de obiectivele stabilite pe
intregul an 2008, nivelul acti-
velor a fost realizat in proportie
de 85%.

Ana Sabiescu
(continuare in pagina 7)

Asteptari ridicate
pentru rezultatele
Bancii Transilvania

analistii se asteptau, la
sfarsitul saptaminil trecute, ca rezul-

par

ban, dar si datorité faptului ca nu a
fost, inca, afectata de noile norme
de creditare impuse de Banca Natio-
nalé a Romaniei.

Pe termen lung, rezultatele ban
putea fiin crestere, insa, intr-un ritm
mai lent, din cauza reduceril volumu-
lui de credite acordate de catre insti-
tutia bancara.

Antonela Badea, analist la “Van-
guard”, ne-a explicat: “Ne asteptam
ca Banca Transilvania sa obfina re-
zultate bune la nous luni, deoarece
noile norme BNR, intrate in vigoare
de la inceputul lui octombrie, nu isi
vor Iasa amprenta asupra lor. Rezul-
tatele raportate vor fiimpulsionate si
de inregistrarea castigului rezultat
din vanzarea participatiei de 25%
din Asiban, plus o diferents de pret
din vanzarea BT Asiguréri, pentru
care pretul final al tranzactiei este in
curs de stabilire (cea mai mare parte
din sumé fiind incasaté anul trecut.”
nurma va icipatiei de 25%

Zi limita
pentru banci

Astazi este ultima zi in care
bancile comerciale pot depune
normele interne de creditare la
Banca Nationala spre a fi apro-
bate. Potrivit unor informatii ale
unor surse din piata financiara,
cea mai mare parte a bancilor
nu depusesera pana vineri sea-
ra norme noi. Conform regula-
mentului, bancile care nu trimit
normele spre aprobare in ter-
menul prestabilit trebuie sa
aplice un grad de indatorare de
35%.

Dintre bancile care au trimis
deja normele interne niciuna
nu a primit rispuns, nici ma-
car cele care nu aveau norme
proprii. Acestea trebuiau sa
trimita forma finala a conditii-
lor de creditare inca de acum
15 zile. Pana cand primesc ras-
punsul de la BNR, bancile
acorda credite in aceleasi con-
ditii de pan acum, prin urma-
re nu putem spune ca ziua de
astazi aduce ceva nou in pri-
vinta conditiilor de creditare a
persoanelor fizice. Ramane de
vazut cate banci vor depune
astazi normele si in cat timp
vor primi raspunsul.

Scaderea valorii maxime a
creditelor este o consecinta
certa a modificirii regulamen-
tului, dar, nu putem sti inca
momentul in care aceasta con-
secintiva fi evidenta pe piata.

Banca Transilvania va depu-
ne astizi normele la BNR spre
aprobare, potrivit directorului
de Retail Banking Gabriela Nis-
tor. Potrivit domniei sale,

din Asiban, “Banca Transilvania” a
obtinut 87,5 milioane euro, echiva-
lentul a circa 329 milioane lei, adica
de aproape trei ori mai mult decéat
profitul net din primul semestru al
anului.

Ana Sébiescu
(continuare in pagina 7)

ea regl 1i nu
va afecta foarte mult banca si nu
o va dezavantaja fata de concu-
renta. “Majoritatea creditelor
acordate de BT persoanelor fizice
sunt in lei. In franci elevetieni nu
avem, iar creditele in euro repre-
zinta o treime din total”, ne-a de-
clarat Gabriela Nistor. (A.A.)

AFEER:

Energia pe piata spot
se scumpeste

Preturile medii ale energiei
electrice tranzactionate pe pia-
ta spot (PZU) administrata de
OPCOM au fost, si in luna sep-
tembrie, mai mari decat s-au
asteptat furnizorii.

Ion Lungu, presedintele
Asociatiei Furnizorilor de
Energie Electrica din Rom-
ania (AFEER), ne-a explicat:
,Pana in acest an, septembrie
a fost o luna calma, iar pretu-
rile zilnice medii aveau un
trend puternic descendent
dupa lunile de vara, cand ce-
rerea de energie este, de obi-
cei, foarte mare. Cred ca sunt
doua cauze care au condus la
aceasta situatie.

Hidroelectrica a avut o pro-
ductie mica din cauza lipsei
precipitatiilor. In plus, pretu-
rile pe pietele externe au fost
mai mari, lucru ce a incurajat
exporturile. In aceste conditii,
cererea de energie de pe PZU a
depasit oferta, iar pretul s-a
mentinut ridicat. Astfel ca ne
aflam la capatul a patru luni
de crestere continu a pretului
de pe PZU".

Domnia sa ne-a spus ci
pretul mediu al energiei de
pe PZU, aferent tranzactiilor
din septembrie, este cu circa
47% mai mare decat cel din
luna septembrie a anului
trecut. Potrivit raportarilor
OPCOM, in septembrie
2007, pretul mediu al ener-
giei tranzactionate pe PZU a
fost de 153,23 de lei/MWh
(45,96 de euro/MWh). In

septembrie 2008, pretul me-
diu a ajuns la 225,62 de
lei/MWh (62 de euro/MWh),
cu 12,5% mai mare decat cel
din august 2008 (200,44 de
lei/MWh).

Si pe Piata Centralizatd a
Contractelor Bilaterale
(PCCB) au fost inregistrate
cresteri spectaculoase ale
volumelor contractate. Pro-
ducatorii au inceput, in
acest an, ceva mai devreme
campania de contractare a
energiei aferente anului vii-
tor.

lon Lungu apreciazi:
»Furnizorii se asteptau, pen-
tru 2009, la preturi de porni-
re pentru licitatiile de pe
PCCB intre 185 si 190 de
lei/MWh. Ori producatorii
au intrat cu preturi de porni-
re de 195 de lei/MWh, mai
mari cu circa 7-8% fata de
perioada similara a anului
trecut. Este clar o dictatura
a producatorilor pe PCCB,
care ies mereu cu acelasi
pret, desi nu au ofertanti
pentru toate pachetele”.

Comportamentul produca-
torilor a derutat, la inceputul
lunii septembrie, pe furnizorii
care se asteptau la preturi mai
mici.

Spre finalul lunii, unii fur-
nizori au cedat si au inceput
si achizitioneze pachetele
mai mici licitate de produca-
tori.

Alina Toma Vereha

Leul, traumatizat la sfarsitul siptamanii

® Un euro - 3,9 lei

Dupa ce joi a fost depasit pragul de 3,8
lei pentru un euro pe piata valutara, vineri
leul a coborat pana aproape de pragul de
3,9 lei/euro. Nivelul maxim al cursului pe
piata a fost de 3,89 lei pentru un euro po-
trivit dealerilor. Referinta BNR de 3,8720
lei pentru un euro a afisat cea mai slaba
moneda nationala din ultimii trei ani siju-
matate. Cresterea aversiunii fata de risc
determina investitorii straini sa isi retraga
capitalurile din tarile emergente. In regiu-
ne scaderile s-au temperat vineri dupa ce
joi situatia era diferita. ,Nu exista o alta
explicatie in afara de factorii psihologici”,
apreciazd Dragos Cabat presedintele Aso-
ciatiei Analistilor Financiari din Romania,
explicand ca Romania a fost inclusa in ca-
tegoria tarilor cele mai riscante alaturi de

tarile baltice.

La randul sau, Rozalia Pal, economist
sef al UniCredit Tiriac Bank, considera ca

starea de nervozitate la nivel international
se simte in tara noastra, la nivelul cursului
sial evolutiei actiunilor companiilor listate
la bursa. Domnia sa atrage atentia ca defi-
citul de cont curent are inca un nivel ridi-
cat si trebuie finantat din investitii straine,
prin urmare schimbarea sentimentului in-
vestitorilor ne-ar putea afecta. In acelasi
timp peste jumatate din imprumuturile
acordate de bancile comerciale sunt in va-
luta, deci si bancile ar putea fi afectate, a
adaugat economistul UniCredit.

O posibili interventie a Bancii Nationa-
le a Romaniei pentru salvarea leului nu ar
avea prea mult succes, este de pérere
Dragos Cabat. Domnia sa considera c, in

de capital de volume mari, BNR nu dispu-

ne de suficiente resurse pentru a salva

moneda nationala. In opinia lui Dragos
Cabat cursul de echilibru este de 4 lei

pentru un euro. Inainte de declanasarea
crizei analistul anticipa ca cursul va fi la
nivelul de echilibru la inceputul anului
viitor."Criza financiara internationala ar
putea determina atingerea cursului de
echilibru mai devreme si cresterea lui la
4,2 1ei pentru un euro”, ne-a declarat Dra-
gos Cabat.

Nicolaie-Alexandru Chidesciuc, senior
economist la ING Bank Romania, apreciaza
caleul s-ar putea deprecia pana la un curs
de 4 lei pentru un euro sau chiar peste,
daca Banca Nationala a Romaniei (BNR)
nu intervine in piata valutara. ,Daca BNR
nu intervine pentru a proteja leul la un ni-
vel de 3,85 lei/euro, nu excludem o depre-
ciere pana la 4 lei/euro sau chiar peste
acest nivel", a declarat economistul ING.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)

Dolarul are cea mai mare crestere siptamanala de
dupa adoptarea euro

Dolarul a inregistrat, in in-
tervalul 29 septembrie - 3 oc-
tombrie, cel mai important
castig saptamanal de la mo-
mentul introducerii euro pini
in prezent, ca urmare a sporirii
cererii pentru finantare in mo-
neda SUA, pe fondul crizei
mondiale a creditelor.

Bancnota verde a avut un
curs de 1,3796 unitati/euro
vineri, la New York, fatd de
1.3819 unitati/euro in ziua
anterioara. Saptamina trecu-
t4, dolarul a castigat 5,6% fata
de moneda unica europeana,
aceasta fiind cea mai impor-
tant apreciere de la momen-
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tulintroducerii euro, in 1999.
Analistii sunt de parere ca
dolarul ar trebui sa aiba o evo-
lutie buna in continuare, fiind
cel mai lichid activ. “Cererea
foarte puternica pentru dolari
este, inca, evidenta”, a precizat
Marc Chandler, strateg in ca-
drul  “Brown Brothers
Harriman & Co.” din New York.
Euro a fost influentat in mod
negativ si de declaratia facuta,
joi, de presedintele Bancii
Centrale Europene (BCE),
Jean-Claude Trichet, privind
discutiile din consiliul guver-
natorilor pe marginea unei
reduceri a dobanzilor. Saptama-

na trecuta, BCE a decis sa
mentina dobanda de referinta
la nivelul maxim al ultimilor
sapte ani, 4,25%.

Planul de salvare a bénci-
lor din SUA, aprobat

Camera Reprezentantilor
din SUA a aprobat, vineri, cu
263 de voturi pentru si 171
impotriva, planul de salvare a
sistemului financiar, votul ve-
nind la doua zile dupa aproba-
rea Senatului. Planul, in valoa-
re de 700 de miliarde de dolari,
acorda Trezoreriei americane
posibilitatea de a interveni in
sectorul financiar-bancar,
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confruntat cu o criza majora.

Presedintele american, Ge-
orge W. Bush, a declarat, dupa
votul din Camera, ca planul
este “esential pentru a ajuta
economia americana sa supra-
vietuiasca furtunii financiare”,
avertizand insa ca “va trece o
perioada” pana cand efectele
acestuia se vor face simtite.
“Am arédtat lumii ca Statele
Unite ale Americii vor stabiliza
pietele financiare si-si vor pas-
tra un rol major in economia
mondiald”, a declarat liderul
Casei Albe, care a si promulgat
planul de salvare a bancilor
americane. (Alina Vasiescu)
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