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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aug. 2008 -0,09%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,544 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 40,1966 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,42 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,17 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,15 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,88 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2284 RON

• Vanguard Protector (7.10.) . . . . . . . . . 25,5479 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,95 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10492,83 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9328 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 8,8058 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3022 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,59 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,1546 RON

• BT Maxim (7.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,05 RON

• BT Index (7.10.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,59 RON

• FON (7.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,9339 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,2 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,4115 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,16 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7117 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,264 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,71 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,07 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9141,37 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 4,4615 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0528 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,8029 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3782 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,54 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,52 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,18 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,446 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,1282 RON

• BT Clasic (7.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,13 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,2 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . . 7,594 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,51 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5437 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10141,59 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,41 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,1 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,8103 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,86 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . . . 1.769 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9277 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8938 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.10.2008)
• BET: 3.968,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,01%

• BET-C: 2.979,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,25%

• BET-Fi: 22.592,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8,25%

• ROTX: 9.712,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,69%

• BET-XT: 408,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,32%

• BET-NG: 563,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,41%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.10.2008)
• Dolar:C – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,86 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,86 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,91 RON

INTERVIU CU MIHAI TÃNÃSESCU, REPREZENTANTUL ÞÃRII NOASTRE LA FONDUL MONETAR
INTERNAÞIONAL,

Vom avea buget
multianual începând
cu 2009?

Pichete ºi acþiuni în instanþã
împotriva companiei energetice
naþionale
l AVAS ignorã recomandãrile ministerelor Economiei ºi Justiþiei
prin promovarea unei OUG

C
ompania energeticã na-
þionalã ar putea lua fiinþã
în curând, dacã Guvernul

aprobã, în ºedinþa de astãzi,
proiectul de ordonanþã de ur-
genþã (OUG). Proiectul prevede
majorarea capitatului social al
„Electrica” SA cu aportul în na-
turã al statului prin AVAS, re-
prezentând întregul pachet de
acþiuni nominative deþinute la
„Hidroelectrica”, Turceni ºi Rovi-
nari. Cum acest proces este ane-
voios, OUG prevede ca, pânã la
finalizarea lui, sã se constituie în
favoarea „Electrica” un drept de
uzufruct, cu titlu oneros, asupra

pachetelor de acþiuni.
Numai cã Executivul ºi

AVAS, în graba lor, nu au þinut
cont în elaborarea OUG de ob-
servaþiile fãcute de Ministerul
Economiei ºi Finanþelor (MEF)
ºi de Ministerul de Justiþie. În
plus, autoritãþile s-ar putea
alege cu o grãmadã de procese
din partea unor sindicate din
domeniul energetic ºi din
partea PSD ºi PC.

Ilie Roºu, preºedintele sindi-
catelor Hidrosind din „Hidroe-
lectrica”, ne-a declarat: „Dacã
miercuri(n.r. astãzi) Guvernul
aprobã ordonanþa, vom de-

clanºa pichete la sediile PNL din
toatã þara ºi la sediile prefec-
turilor, dupã care vom face un
pichet ºi la Bucureºti. În plus,
am angajat deja avocaþi care
analizeazã posibilitãþile de ac-
þionare în instanþã a Guvernu-
lui, dacã va fi aprobatã ordo-
nanþa. Vrem sã depunem o
plângere penalã pentru abuz în
serviciu ºi împotriva preºedin-
telui AVAS, Teodor Atanasiu
pentru cã nu avea voie sã aibã o
asemenea iniþiativã legislativã”.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

EVOLUTII FINANCIARE

Piaþa de capital: Unde
a fost ºi ce a ajuns…
l Panica a continuat la Bursa de Valori Bucureºti

Pe seama accentuãrii crizei
financiare din Statele Unite ale
Americii ºi a extinderii ei în
Europa, investitorii de pe piaþa
de capital bucureºteanã s-au
grãbit sã îºi vândã participa-
þiile, fiind ferm convinºi cã ur-
meazã sã vinã vremuri grele. În
ultimele douã zile, acþiunile
cotate la Bursa de Valori Bu-
cureºti s-au depreciat drama-
tic.

BET, indicele principal al
BVB, a finalizat ºedinþa bur-
sierã de ieri sub pragul de
4000 de puncte, mai exact la
3.968,18 puncte, în timp ce,
anul trecut pe vremea aceasta,
se situa la peste 10.000 de
puncte, de peste douã ori ºi ju-
mãtate mai mult.

Gabriel Necula, broker la
“Prime Transaction”, ne-a ex-
plicat: “Dupã perioada de
creºtere de anul trecut a inter-
venit aceastã crizã care a înce-
put întâi în sectorul imobiliar
ºi apoi s-a extins în sectorul fi-
nanciar”, adãugând cã “este
normal ca bursa sã reacþione-
ze la crizã”. Domnul Necula
considerã cã “de la începutul
anului, pe bursã a apãrut un
val de neîncredere, însã, de
douã luni, sentimentul de pa-
nicã dominã piaþa de capital
autohtonã”.

În prezent, investitorii prefe-
rã sã vândã o parte din partici-
paþiile pe care le au, deºi pre-
þuri le sunt foarte mici,
mergând pe principiul cã mai
bine îºi recupereazã o parte
din investiþie decât deloc, opi-
neazã domnul Necula.

O pierdere importantã a
înregistrat în ultimele 12 luni
ºi indicele compozit, BET-C.

Acesta a ajuns, marþi, la
2.979,56 de puncte, adicã
aproximativ la valoarea de la
începutul anului 2005 ºi cu
peste 4000 de puncte mai pu-
þin decât la sfârºitul ºedinþei
din 8 octombrie 2007.

Pierderea cea mai gravã a
fost întâlnitã în rândul
SIF-urilor, al cãror indice,
BET-FI, a închis ºedinþa de ieri
la 22.592, 73 puncte, în timp
ce acum un an era de aproape
patru ori mai mare.

Una dintre cele mai impor-
tante acþiuni bancare, “BRD –
Groupe Societe Generale”, a
pierdut, în ultimele 12 luni,
64,62% pânã la 9,55 lei, însã,
acum un an, titlurile BRD erau
tranzacþionate la preþul de 27
lei.

Titlurile dezvoltatorului
imobiliar “Impact Developer &
Contractor” au pierdut într-un
an 94,78% ajungând la
0,0621, cu mult sub valoarea
nominalã de 1 leu.

Ana Sãbiescu

ALERT

UniCredit: "Capacitatea de
export a þãrii noastre va creºte în
viitor"
l Tãriceanu: „Avansul exporturilor se va reduce”

În ciuda faptului cã incertitudinea se menþine la nivel interna-
þional, economia þãrii noastre continuã sã reziste crizei datoritã
recoltei agricole care va menþine produsul intern brut peste nive-
lul potenþial al acestuia, susþine „UniCredit Group” în cadrul
unui raport. Pentru trimestrul patru ei estimeazã o reducere a
consumului privat ºi a construcþiilor care va determina o înceti-
nire a creºterii economice. ªi piaþa de capital îºi va continua
trendul descendent, cel puþin pe termen scurt, au adãugat
aceºtia, alãturi de volatilitatea ridicatã a pieþei valutare. Riscul
reducerilor moderate ale influxurilor de capital în þara noastrã
se pãstreazã, în ciuda nivelului ridicat al investiþiilor strãine di-
recte, mai precizeazã „UniCredit”. În aceste condiþii, mixul de po-
litici economice rãmâne elementul crucial în reducerea
dezechilibrelor existente în þara noastrã. Ei estimeazã cã þara
noastrã va înregistra în acest an, un deficit bugetar de 3,2% din
PIB.

Totodatã, „UniCredit” considerã cã atractivitatea þãrii noastre
pentru investiþiile strãine directe va determina o diminuare a de-
fictului extern în urmãtorii ani datoritã creºterii capacitãþii de
export a þãrii noastre. Premierul Cãlin Popescu Tãriceanu a de-
clarat ieri, în cadrul unei conferinþe de presã, cã avansul expor-
turilor româneºti ar putea încetini în anii urmãtori din cauza re-
ducerii creºterii economice în Uniunea Europeanã odatã cu
criza internaþionalã.

Andreea Arãboaei

EDITORIAL
Guvernul l-am stricat? L-am stricat, de vreme ce a
funcþionat fãrã ungere, adicã fãrã majoritate parla-
mentarã mai bine de jumãtate din mandat, arzînd
pînã la scrum garnitura de chiulasã a bietului motor
în doi timpi, cu care funcþioneazã, tîrîº-grãpiº, demo-
craþia noastrã.
Justiþia am stricat-o? Am stricat-o, ce mai era de
stricat din ea, cã venise de acasã gata ciuruitã.
Acum ºi executivul ºi legislativul spalã podelele cu
ea ºi nici unul nu schimbã prea des apa din cãldare!

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Jucãria stricatã”,

semnat de Cornel Codiþã.

UE creºte plafonul de
garantare a depozitelor
bancare la 50.000 de euro

Miniºtrii europeni de Finan-
þe au ajuns, ieri, la un acord
privind majorarea plafonului
de garantare a depozitelor
bancare ale populaþiei, de la
20.000 la 50.000 de euro
(67.500 de dolari), în cazul în
care instituþiile financiare dau

faliment.
Ministrul spaniol al Finanþe-

lor, Pedro Solbes, a declarat, la
Luxemburg, dupã reuniunea
cu omologii sãi europeni: “În
sfârºit, am ajuns la un acord
privind o soluþie care va avea
ca rezultat majorarea garanþii-

lor pentru depozitele bancare
la 50.000 de euro”.

Plafonul este inferior nivelu-
lui de 100.000 de euro pentru
care optau numeroase þãri.
Miniºtrii au stabilit 50.000 de
euro întrucât mai multe state
din UE, printre care noile
membre din Europa de Est, ar
fi avut probleme, din punct de
vedere bugetar, în asigurarea
unei asemenea sume.

“Existã mai multe þãri, poa-
te chiar majoritatea, care au
împãrtãºit opþiunea noastrã
de a stabili un minimum de
100.000 de euro”, a subliniat
Solbes. Potrivit afirmaþiilor
sale, acordul, care are o vala-
bilitate iniþialã de un an de
zile, este o înþelegere politicã
neoficialã, iar fiecare stat
membru al Uniunii va acþiona
în funcþie de procedurile na-
þionale.

Prin majorarea plafonului
de garantare, statele europene
urmãresc sã-i liniºteascã pe
deþinãtorii de depozite bancare
ºi sã evite o crizã de încredere
prelungitã la adresa bãncilor,
care ar putea duce la retrageri
masive.

Pentru unele þãri din UE, de-
cizia de ieri nu va schimba ni-
mic. Franþa, spre exemplu,
oferã deja garanþii de 70.000
de euro pentru depozite, iar
Italia – de 103.291 euro.

Alina Vasiescu

Reporter: Domnule Tãnã-
sescu, se apropie sfârºitul
anului, ºi trebuie aprobat noul
buget de cãtre Parlament.
Care este perioada-limitã de
adoptare a bugetului ºi în ce
stadiu se aflã bugetul multia-
nual necesar, potrivit regle-
mentãrilor europene?

Mihai Tãnãsescu: Conform
legislaþiei actuale, bugetul pe

2009 trebuie prezentat Parla-
mentului pânã pe data de 15
octombrie urmând ca el sã fie
discutat ºi aprobat în cadrul
Parlamentului pânã la sfârºitul
anului. În cazul în care bugetul
pentru anul viitor nu reuºeºte
sã fie aprobat de cãtre Parla-
ment ºi promulgat de cãtre
preºedinte pânã la sfârºitul
anului, se foloseºte vechiul bu-

get pânã când cel nou va fi
aprobat de cãtre Parlament.

În mod normal bugetul pen-
tru anul urmãtor trebuie sã cu-
prindã un buget multianual, re-
spectiv pe 3 ani - 2009, 2010,
2011. Acesta este, cred eu, lu-
crul care ar trebui sã se
întâmple pentru România. Pro-
blema practicã este cã nu ºtiu
dacã actualul Guvern are pute-

rea necesarã de a prezenta un
asemenea proiect multianual,
având în vedere alegerile care
sunt în 30 noiembrie, ºi în fun-
cþie de rezultatul acestor alegeri
bugetul poate sã sufere unele
modificãri. Indiferent cine va
câºtiga aceste alegeri, este clar
cã noul Guvern va trebui sã vinã
în faþa Parlamentului cu un bu-
get multianual pe o perioadã de
3 ani de zile.

Bugetul multianual presu-
pune o planificare mai bunã
ºi o execuþie mai bunã a aces-
tuia, în aºa fel încât sã se re-
ducã numãrul rectificãrilor
bugetare. Înseamnã o disci-
plinã mai mare, o planificare
mai corectã a resurselor bu-
getare pe termen mediu, ºi
alocarea lor conform proiec-
telor care sunt aprobate de
cãtre Parlament.

Reporter: Cât de mult va
afecta intrarea în zona euro în
2014, lipsa unui buget multia-
nual începând cu 2009?

Mihai Tãnãsescu: În mod
teoretic acest buget multia-
nual ar fi trebuit sã fie cel pu-
þin cunoscut publicului astãzi,
sau cel puþin discutat cu ordo-
natorii de credite.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 6)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Fitch a coborât ratingul Ford la ‘CCC’
üDepozitarul Central ºi-a majorat capitalul social cu 6,77 milioane

lei
ü “Erste Group” îºi trage profitul din vânzarea operaþiunilor de asi-

gurãri

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Pânã în 2010 “Omnilogic” va avea centre de date în întreaga þarã
ü 14 firme braºovene au obþinut finanþãri nerambursabile de peste

270.000 de lei

”Consider cã o planificare pe termen mediu ºi lung din partea segmentului privat e lucrul cel mai bun
pentru viitor”


