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Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sd publice informatii

Sedinta cu
palpitatii la
Bursa

@ in ciuda volatilitatii
mari, nu a mai fost
nevoie de suspendarea
tranzactiilor;

® Investitorii s-au
orientat si catre
instrumente cu venit fix

Sedinta bursiera de ieria dat
palpitatii investitorilor de la
Bursa de Valori Bucuresti,
consemnand, inainte de ora
pranzului, scaderi de pana
11% ale indicelui BET-FI, ce se
apropia alarmant de 17.000 de
puncte si prefigura o noua zi in
care bursa va fi fost suspenda-
ta. Pe dupa-amiaza, indicele
“buclucas” (n.r. BET-FI) a mai
recuperat din pierderi si a
inchis sedinta la 17.851,52
puncte, cu 7,43% sub valorile
inregistrate in singura ora de
tranzactionare de miercuri.
Indicele compozit al bursei,
BET-C, a pierdut 0,82%,
coborand la 2.639,54 puncte.

Pe langa urcusurile si co-
borasurile dese ale preturilor,
sedinta de ieri a mai avut un
element distinctiv fata de cele
obisnuite, si anume a avut
parte de investitori in instru-
mente cu venit fix, intens reco-
mandate in ultima perioada de
autoritati si brokeri.

Stefania Ciocirlan
(continuare in pagina 8)

Cefin Logistics Park Arad
va genera 500 de locuri de
muncé noi
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Romania va culege
furtuna

rocesul accelerat al

globalizarii din ulti-

ma decada a creat

un sistem ideal de

transmitere a crize-
lor financiare. Pe marea de li-
chiditate oferita cu generozi-
tate de bancile centrale au
plutit in formatie atat super-
tancurile economiilor dezvol-
tate cat si barcutele cu panze
ale economiilor emergente
din Estul Europei. Vremea
era frumoasd si marea
linistita, iar carmacii au igno-
rat faptul ca toate navele erau
legate cu parame groase intre
ele.

Acum a venit furtuna, care
are intensitatea unui uragan
de categoria a cincea. Pesca-
jul supertancurilor le face de-
osebit de vulnerabile in fata
evaporarii rapide a marii de li-
chiditate. Acestea sunt pri-
mele care vor lovi stancile si
vor trage dupa ele si barcutele
cu panze. Economiile emer-
gente de dimensiuni reduse
trebuie sa caute acum mijloa-
cele pentru taierea acestor
parame.

Creditul punte
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crizé ce

Nimeni nu se mai intreabé dacé traim intr-o lume uni-
polara sau multipolara, daca este sau nu posibil un
nou razboirece, ci daca lumea politicii gloable are su-
ficienta coerentd, putere si stiintd sa gestioneze o

semnat de Cornel Codita.

EVOLUT

prin gura si i i politi-

ce tot ceea ce stim despre ,Marile Crize” ale econo-
miei mondiale, din secolul trecut.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat
“Finante, minciuni si video-jocuri”,

NANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.10.)

Cine seaméana vant, culege furtuna

Dublarea dobanzilor de la
inceputul anului pe piata noa-
stra interbancara, fata de o
crestere cu doar 36,6% a

dobanzii de interventie, isi
pune tot mai mult amprenta
asupra activitatii economice.
Presiunile inflationiste la nive-

lul producatorilor si dificulta-
tile de transferare a acestora
catre consumatorii finali au
determinat, deja, aparitia

FONDAT IN 1990, IN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Toata
demnitatea
omului se afla
in gandire.

Pascal

semnalelor de incetinire sem-
nificativa a activitatii indu-
striale.

Dupa ajustarea cu indicele
preturilor de productie (n.a.
rata anuala de crestere de
20% in august 2008), atat vo-
lumul cifrei de afaceri din in-
dustrie, cat si comenzile noi
au inregistrat scaderi reale
fata de august 2007. Volumul
cifrei de afaceri din industrie
a scazut cu 14%, iar comenzi-
le noi au scazut cu circa 4%.
Deosebit de ingrijoratoare,
din punctul de vedere al ca-
pacitatii de rambursare a cre-
ditelor, este scaderea cu
12,1% a comenzilor noi fata
de iulie.

O stire Reuters de ieri arata
ca economiile din Estul Euro-
pei sunt cele mai riscante, din
perspectiva efectelor crizei
economice mondiale. Ratele de
schimb instabile si datoriile
externe mari le fac deosebit de
vulnerabile in acest nou mediu
economic.

Calin Rechea
(continuare in pagina 3)

Autoritatile trebuie s
continue sa sustind
investitiile imobiliare
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ARTUR SILVESTRI

BANCA
RANSILVAN

Prezenta slaba a companiilor imobiliare
pe BVB atenueaza efectele crizei

Ipoteza ca, in raport cu ,cri-
za americand” si cu ecoul ei
european, piata noastra imo-
biliara va cunoaste efecte mai
putin violente, nu este total
neadevarata. Profesorul de ge-
stiune imobiliara Artur Silve-
stri sustine ca ,norocul” pietei
romanesti este absenta instru-
mentelor sofisticate si gradul
scazut de indatorare. Domnia
sa arata ca, in tara noastra, nu
exista o legatura pronuntata
intre Bursa de Valori Bucu-
resti, constructii si imobiliar in
sensul ca doar putine compa-
nii din domeniu sunt listate.

Profesorul Silvestri mai susti-
ne ca doar un numar redus de
cumparatori in raport cu totalul
cererii au putut sa se indatoreze
nesabuit la banci si vor fi putini
cei care se vor expune executa-
rilor silite. Astfel de fenomene
vor aparea, in opinia domeniei
sale, chiar pana la iarna.

Un aspect negativ al actua-
lului stadiu de dezvoltare al
pietei imobiliare romanesti
este o dependentd uriasa de
achizitia prin credite si o capa-
citate de a economisi incredibil

de scazuta. Peste 80% din lo-
cuintele cumparate sunt cu
banii din banci. Artur Silvestri
aexplicat: ,De aceea piata este
acum paralizata. Bancile ezita
sa mai imprumute cumparato-
rii, avand o prudenta absolut
fireasca in actualul context,
iar BNR a restrans, printr-o
manevra inteleapta, robinetul
de bani chiar daca debitul ace-
stuia scazuse de la sine. Pe
scurt, nu sunt bani disponibi-
li, iar in viitor, cand acestia vor
aparea si vor fi ceva mai multi,
vor fi mai scumpi”.

Faptul ca piata noastra imo-
biliara a fost afectata de valul
crizei financiare internationale
oindica perplexitatea in care se
afld actorii ei: nimeni nu stie in
ce directie sa o mai apuce chiar
daca efortul de a dobandi pun-
cte de reper in haos exista si
trebuie facut. Domnul Silvestri
atrage atentia ca piata are ne-
voie de calm si prudenta
intrucat pericolul nu a trecut si
abia la primavara se va putea,
probabil, trage o linie de bilant
al efectelor crizei pe piata noa-
stra. (Alina Toma Vereha)

Bancile majoreaza dobanzile

Bancile au inceput sa majoreze dobanzile la credite si depozi-
te, ca urmare a normelor de creditare restrictive ale BNR si crizei
financiare existente la nivel international, sustin analistii

economici.

Dobanzile la credite sunt cele mai afectate, motivele fiind majo-
rarea dobanzilor la euro cu care bancile se refinanteaza de pe pia-
ta interbancara sau de la bancile mama, considera Dragos Cabat,
presedintele Asociatiei Analistilor Financiari din Romania.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 8)

Banci din Rusia —
cumparate “pe nimic”

ompania nationala de
cai ferate din Rusia,
RZD, si producatorul
rus de diamante “Alrosa” au
cumparat, cu 100 de ruble
(circa 4 dolari), “Kit Finance
Investment Bank”, societate
aflata in dificultate financiara.
“Cumparam aceasta banca de
investitii cu 100 de ruble”, a de-
clarat directorul companiei de
cai ferate, Vladimir Iakunin, ci-
tat de cotidianul Kommersant.
La randu sau, vicepresedinte-
le RZD, Fedor Andreev, a spus:
“Achizitionarea actiunilor bancii
nu necesita cheltuieli semnifica-
tive din partea noastra”.
“Alrosa” si RZD au cumpa-
rat, fiecare, cate 45% din “Kit”,
una dintre primele victime im-
portante ale crizei financiare
in Rusia. Restul de 10% va re-

financiare ce cuprind activitati
de brokeraj, de investment
banking si creditare ipotecara.
“Kit Finance” este a 30-a ban-
ca din Rusia. “Gazprombank”,
divizia bancarda a gigantului
rus al gazelor naturale “Gaz-
prom”, anunta, luna trecuta,
ca a acordat “Kit Finance” un

Dobanda de referinta BNR (oct.):.. .. ... 10,25%/an

randul sau, 10 miliarde de dolari, pri-

Dmitriev, a declarat: “In
curand vom deveni actionarul
principal al «Svyaz Bank». In
cadrul negocierilor cu proprie-
tarii actuali ne-am inteles asu-
pra pretului simbolic de 5.000
de ruble pentru 98% din
actiunile bancii”.

Preluarea a fost aprobata de
Serviciul Federal Anti-Mono-
pol din Rusia, iar banca cen-
trala trebuie sa-si dea avizul
pentru incheierea afacerii.

Dmitriev a precizat ca mai
putin de 25% din portofoliul de
credite al “Svyaz Bank”, de 90
de miliarde de ruble (3,5 mi-
liarde de dolari), este conside-
rat cu risc ridicat. Majoritatea
acestor credite sunt acordate
companiilor.

“Svyaz Bank” are 49 de su-
cursale in Rusia. La finele lunii
septembrie, guvernul de la
Moscova anunta ca va credita
“Svyaz Bank” cu 2,5 miliarde
de dolari pentru a-i stabiliza
situatia financiara.

Alina Vasiescu

intr-o

unitara pentru a face fata

crizei actuale a pietelor financiare, spun parlamentarii blocului celor 27 de state
din regiune. Jean-Pierre Jouzet, secretarul de stat francez pentru afaceri europe-

cu o crizd

a, ci cuuna iala. Ma-
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mind cereri pentru 11,2 miliarde de
dolari din partea a 14 banci.
Dobanda a fost stabilita la 3,44%.

V. Ribana

surile nationale trebuie puse in cadrul general european, pentru aceasta fiind ne-

voie de o stransa
recladi increderea cetatenilor”.

. Doar prin

se poate

Comisia Europeané a anuntat crearea unui grup de studiu la nivel inalt, care va

elabora politici de supraveghere.
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Compania energetica nationala —
contestata in instanta de sindicate

si PSD

Executivul a aprobat, mier-
curi, infiintarea companiei
energetice nationale, fix in
ziua in care sedinta de tran-
zactionare de la Bursa de Valo-
ri Bucuresti (BVB) a fost su-
spendata, iar oficialii BNR
indemnau populatia la calm,
ca sa nu fie retrageri in masa a
depozitelor bancare. Stirea a
trecut relativ neobservata in
ochii publicului, preocupat de
efectele crizei financiare inter-
nationale pe piata noastra,
mai ales ca autoritatile pareau
ca au abandonat proiectul in
ultima luna.

Dar scandalul a izbucnit ieri,
cand sindicatele din ,Hidroe-
lectrica” si PSD au anuntat ca
viitoarea companie este un jaf
la drumul mare, din care pagu-
bit va iesi consumatorul, care
nu va cunoaste cum va fi for-
mat pretul electricitatii in noua
structura. Atat PSD, cat si sin-
dicatele Hidrosind sunt decisi
sa atace, saptamana viitoare,
in contencios administrativ,
ordonanta de urgenta prin care
este infiintata compania. Ilie
Rosu, presedintele ,Hidro-
sind”, sustine ca sindicalistii
vor face plangere penala tutu-
ror ministrilor semnatari ai or-
donantei, in frunte cu premie-
rul Calin Popescu Tariceanu si
cu presedintele AVAS Theodor
Atanasiu, pe care ii acuza de
abuz in serviciu. Domnia sa
ne-a declarat: ,Din modul in
care primul ministru a prezen-
tat modul de formare al viitoa-
rei companii, imi dau seama ca
scopul este ca hidrocentralele
sa incapa de mana clientelei
politice a PNL. Chiar daca auto-
ritatea de concurenta nu isi da
avizul, prin modul in care este
formulata ordonanta, exista o

portita pentru Guvern si AVAS
sa sparga Hidroelectrica si sa
privatizeze hidrocentralele
dupa bunul plac”.

Domnia sa sustine ca este
mai greu de luptat in instanta
pentru anularea ordonantei
mai ales cu o luna inainte de
alegeri si mai ales cand Bog-
dan Olteanu, presedintele Ca-
merei Deputatilor si membru
PNL, ameninta ca inchide se-
siunea parlamentara chiar de
saptamana viitoare.

Iulian Iancu, deputat PSD si
presedintele al Comisiei de
Industrii, ne-a declarat: ,Sin-
dicalistii au dreptate. Momen-
tul ales pentru aprobarea
infiintarii companiei este pre-
meditat, chiar cu o luna inain-
te de alegeri pentru a nu exista
timp de reactie de la opozanti.
In plus Bogdan Olteanu ame-
ninta sa inchide lucrarile Par-
lamentului daca nu-i convine
ce legi se voteaza. PSD analize-
aza oricum atacarea in instan-
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ta a ordonantei si am chemat
deja ministrii semnatari in
comisia de ancheta de sap-
tamana viitoare”.

Domnia sa ne-a declarat ca
viitorul campion energetic este
un monopol, care ameninta si
nu apara siguranta alimenta-
rii cu energie. Formarea pretu-
rilor va fi complet netranspa-
renta, iar bursa noastra de
electricitate va fi complet di-
strusa. Noua entitate nu va
mai avea obligatia sa tranzac-
tioneze energia transparent pe
pietele centralizate, iar Rom-
ania va rata si sansa de a deve-
ni bursa regionala, mai susti-
ne Iulian Iancu.

Sindicalistii vor picheta, de
saptamana viitoare, toate sediile
PNL si prefecturile, sediul AVAS
si pe cel al Guvernului si vor or-
ganiza si miting de protest.

Alina Toma Vereha
(Cititi mai multe detalii in

pagina 8 )
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