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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (13.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aug. 2008 -0,09%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,24 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,2878 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 40,4333 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,62 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,17 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,16 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,93 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2133 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,5267 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,95 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10511,37 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,7962 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 8,2538 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9977 RON

• OTP AvantisRO (10.10.) . . . . . . . . . . . . . . 7,02 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,8918 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,52 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,52 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,8332 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,65 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,322 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,81 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0838 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,8866 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,77 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,59 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9054,46 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 3,3916 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0661 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . . 9,623 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0541 RON

• OTP BalansisRO (10.10.) . . . . . . . . . . . . . 8,51 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,18 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,14 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,81 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2272 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,049 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,67 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103,44 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 6,7427 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,19 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0098 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10120,48 RON

• OTP ComodisRO (10.10.) . . . . . . . . . . . . 10,41 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,12 RON

• FDI Bancpost
Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8142 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,87 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7690 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7811 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.10.2008)
• BET: 3.187,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -9,93%

• BET-C: 2.405,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8,88

• BET-Fi: 15.200,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -14,85%

• ROTX: -. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -%

• BET-XT: 314,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -10,86%

• BET-NG: 417,72 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -14,15%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.10.2008)
• Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,75 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,83 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,75 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,83 RON

Mihai Fercalã: “Profitul
pe 2009 s-ar putea sã fie o
problemã”
l O sursã importantã de venit pentru SIF-uri, dividendele bancare, s-ar putea reduce drastic pe fondul
crizei financiare

Jaful de la “Domeniile Statului”
l ªeful ADS, urmãrit penal pentru o retrocedare de 100 de milioane de euro

P
rocurorii Direcþiei Naþio-
nale Anticorupþie (DNA)
au început, la data de 23

septembrie 2008, urmãrirea
penalã împotriva preºedintelui
Agenþiei Domeniilor Statului
(ADS), Daniel Drãgan.

ªeful ADS este cercetat
pentru restituirea unui teren
de 147 de hectare , în
Popeºti-Leordeni, cãtre o per-
sonã fizicã, în dauna intere-
selor statului.

Procurorii au reþinut, pe nu-

mele sãu, “infracþiunea de
abuz în serviciu contra intere-
selor publice, cu consecinþe
deosebit de grave, dacã fun-

cþionarul a obþinut pentru sine
sau pentru altul un avantaj
patrimonial”, conform unui
document al DNA, remis la

solicitarea redacþiei.
Terenul este evaluat, în pre-

zent, la peste 100 de milioane
de euro, iar beneficiarul, Nico-
laide Dumitru Constantin, în
vârstã de 97 de ani, nu putea
sã revendice cel mult 56 de
hectare, în calitatea sa de
moºtenitor al famil iei
Georgiade.

Ancheta DNA a început ca
urmare a unei plângeri depuse
de reprezentanþii “SC Agropol
Popeºti-Leordeni SA” - societa-
te ce deþine în concesiune tere-
nul în cauzã, pe care a plantat
o livadã.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

Predeschiderea s-a prelungit
pânã la preînchidere
l O soluþie adecvatã pentru o piaþã micã

B
ursa de Valori Bucureºti
a decis, vineri, prelungi-
rea perioadei de prede-

schidere a ºedinþei de tranzac-
þionare pânã la preînchidere,
iar piaþa s-a închis la ora 16 ºi
30 de minute prin algoritmul
de fixing.

Prin urmare, bursa nu a fost
disponibilã, dar, totuºi, a fun-
cþionat!

În speranþa cã pieþele inter-
naþionale vor da semne de re-
venire, iar investitorii vor anu-
la ordinele de vânzare, condu-
cerea bursei a considerat pre-
lungirea predeschiderii o solu-
þie mai bunã decât închiderea
bursei pe tot parcursul zilei.

Stere Farmache, preºedinte
– director general al Bursei de
Valori Bucureºti, ne-a decla-
rat: “Prelungirea predeschide-
rii ºi stabilirea preþului prin al-
goritmul de fixing au fost pro-
cedurã adecvatã. Investitorii
au avut o zi pentru a se gândi
ºi pentru a lua decizii”. La
întrebarea dacã nu ar fi fost
mai bine sã suspende ºedinþa
de tranzacþionare de vineri,
domnul Farmache ne-a rã-
spuns: “Nu era oportunã o ase-
menea decizie, majoritatea pie-
þelor de pe plan internaþional

au menþinut ºedinþa deschisã,
iar BVB a procedat la fel”.

Însã, speriaþi de faptul cã
bursa americanã a închis
ºedinþa de joi pe “roºu” (indice-
le DJIA a scãzut cu 7,33%) ºi
bursa din Viena a pierdut
10%, investitorii de la Bucu-
reºti au dorit sã îºi lichideze
portofoliile. Vineri, telefoanele
brokerilor au sunat înconti-
nuu, iar ordinele de vânzare
conduceau acþiunile celor mai
importanþi emitenþi de la BVB
la -15% înainte de începerea
tranzacþiilor.

Dacã miercuri brokerii se
arãtau supãraþi ºi contestau
decizia bursei de a suspenda
ºedinþa de tranzacþionare, vi-
neri aceºtia ºi-ar fi dorit ca
bursa sã fie opritã, însã dorin-
þa a rãmas neîmplinitã.

Gabriel Necula, broker la
SSIF “Prime Transaction”, este
de pãrere cã “decizia luatã de
bursã a fost bunã, însã nu ne
va scãpa de crizã ºi de scãderi
accentuate deoarece, în pre-
zent, piaþa funcþioneazã dupã
reguli emoþionale”.

Ana Sãbiescu,
Izabela Sîrbu

(continuare în pagina 3)

ALERT

IFC împrumutã Banca Transilvania cu 102,5
milioane de euro

„International Finance Corporation” (IFC), companie membrã
a Grupului Bãncii Mondiale, a anunþat acordarea unui împru-
mut de 102,5 milioane de euro pentru Banca Transilvania.

Din aceastã sumã, 30 de milioane de euro sunt adresate con-
turilor IFC prin care banca va avea posibilitatea sã extindã finan-
þarea creditelor imobilare pentru microcompanii ºi IMM-uri.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL
Nimeni nu poate spune cu certitudine astãzi cât de
amplã va fi criza ºi ce consecinþe va avea. Un lucru e
însã cert: o întreagã dezvoltare teoreticã, bazatã pe
excesul de modelare matematicã ºi care a justificat
toate excesele pieþelor financiare, a fost compromi-
sã. ªi cum actuala crizã nu va avea doar efecte eco-
nomice ci ºi sociale, politice sau culturale, viitorul ne
poate rezerva orice.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitu-

lat “Criza de sistem?”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

VREMURI DE RESTRIªTE

Mãsuri de austeritate,
adoptate de brokeri

Societãþile de servicii de in-
vestiþii financiare au reacþio-
nat diferit la situaþia de crizã
generalã, unele reducând nu-
mãrul agenþiilor, pentru a-ºi
minimaliza cheltuielile, altele
profitând de situaþia incertã
pentru restul companiilor cu
scopul de a se concentra asu-
pra îmbunãtãþirii serviciilor
ofer ite. Oricum, toate
SSIF-urile s-au mobilizat în
gestionarea cât mai eficientã a
r e s u r s e l o r
pentru a
resimþi cât
mai puþin
e f e c t e l e
negative ale
c r i z e i
f i n a n c i a r e
internaþiona
le.

M a r c e l
Murgoci, di-
rector Ope-
raþiuni la
SSIF „Estin-
v e s t ”
F o c º a n i ,
ne-a informat cã volumul tran-
zacþiilor operate de societatea
„Estinvest” s-a redus faþã de
anul trecut, pe fondul ava-
lanºei de deprecieri de pe pie-
þele mondiale, adãugând cã,
pentru diminuarea cheltuieli-
lor, compania a restrâns câte-
va puncte de lucru. Cu toate
acestea, domnia sa ne-a asigu-
rat cã volumul de activitate a
rãmas acelaºi, cu toate cã nu-
mãrul de agenþi de servicii de
investiþ i i f inanciare ai
companiei a scãzut uºor în
ultima perioadã.

ªi Petru Prunea, preºedinte-
le SSIF „Broker” Cluj-Napoca,
ne-a confirmat cã a mai redus
activitatea la anumite sedii,
transformându-le în agenþi de-
legaþi, adãugând cã aceastã
mãsurã a fost luatã pentru re-
ducerea cheltuielilor destul de
mari pe care le presupune un
sediu, spre deosebire de un
agent delegat. „Dacã nu am
putut creºte veniturile, am
încercat sã mai reducem din

cheltuieli le
cu sediile”, a
mai subliniat
domnia sa.

R ã z v a n
P a º o l ,
preºedintele
„Intercapital
Invest”, ne-a
spus cã ºi-a
luat din timp
mãsurile ne-
cesare sã evi-
te o eventua-
lã crizã f i-
n a n c i a r ã ,
prin majora-

rea capitalului social de peste
patru ori ºi intrarea Fondului
Româno-American pentru
Investiþii (RAEF) ca acþionar
majoritar direct al firmei.
Domnia sa a adãugat cã, „deºi
nimeni nu se aºtepta la o crizã
de asemenea amploare, toþi
trebuiau sã fie pregãtiþi”, su-
bliniind cã societatea pe care o
conduce a urmãrit de la înce-
put o dezvoltare prudentã a
agenþiilor.

Izabela Sîrbu
(continuare în pagina 3)

E
xtinderea crizei fi-
nanciare america-
ne pe piaþa europe-
anã, cu potenþiale
reverberaþii ºi asu-

pra bãncilor autohtone ridicã
semne de întrebare privind di-
sponibilitatea lor sã mai plãte-
ascã dividende în 2009.

Societãþile de investiþii fi-
nanciare, care deþin pache

semnificative la bãnci, ar fi, cu
siguranþã, lovite de o astfel de
decizie.

Deþinerile celor cinci SIF-uri
sunt între 4% ºi 6% la BCR ºi
BRD.

Mihai Fercalã, preºedintele
SIF “Transilvania”, ne-a preci-
zat cã, în cazul BCR, cele cinci
societãþi de investiþii financia-
re au semnat un acord special

cu “Erste Bank” care stipula
obligativitatea distribuirii unei
cote de minim 40% din profit
sub formã de dividende. Dom-
nia sa ne-a spus: “Profitul nu
va fi distribuit decât dacã ban-
ca va ajunge într-o poziþie pre-
carã, însã rezultatele financia-
re prezentate pânã acum nu
prefigureazã o astfel de situa-
þie. Bineînþeles, vor exista o se-

rie de riscuri care vor trebui
provizionate, dar cifrele de
acum aratã cã banca va avea
profit.”

Domnul Fercalã a subliniat
cã profitul de anul acesta al
bãncilor din portofoliu se va
reflecta în veniturile SIF-uri-
lor abia anul viitor. Preºedin-
tele SIF3 ne-a spus: “În cel
mai rãu caz, dacã bãncile nu
vor plãti dividende, va trebui
sã gãsim soluþii sã înlocuim
profitul din bãnci cu alte sur-
se. Profitul pe 2009 s-ar putea
sã fie o problemã, dacã piaþa
de capital nu îºi va reveni de-
stul de repede. Va fi destul de
dificil sã estimãm profitul
pentru anul urmãtor ºi sã îl
propunem spre aprobare ac-
þionarilor.”

Ioan Cuzman, preºedintele
SIF “Banat-Criºana”, atrage
atenþia cã nu se pune proble-
ma ca SIF-urile sã intre în in-
capacitate de platã, deºi divi-
dendele de la bãnci reprezintã
o sursã importantã de venit
pe termen lung. Domnia sa
ne-a declarat: “În afarã de di-
videndele de la bãnci, existã
ºi alte surse de venit, precum
tranzacþiile de pe piaþa de ca-
pital.

ªtefania Ciocîrlan
(continuare în pagina 3)

Finanþele ºi Justiþia pun condiþii pentru înfiinþarea
companiei energetice
l Toatã energia trebuie vândutã transparent
l Societãþile componente îºi pãstreazã personalitatea juridicã
l Trebuie consultat ºi Fondul Proprietatea, acþionar minoritar al societãþilor componente

Î
nfiinþarea companiei energetice naþio-
nale, aprobatã miercuri de Guvern, în
umbra crizei financiare care a lovit ºi

Bursa de la Bucureºti, nu va avea loc
decât în anumite condiþii. Sindicatele din
domeniul energetic au intrat imediat în
panicã deoarece textul Ordonanþei de
Urgenþã (OUG) pentru realizarea compa-
niei, care a fost prezentat de premierul Tã-
riceanu dupã ºedinþa de Guvern, nu in-
cludea ºi observaþiile ministerelor Econo-
miei ºi Justiþiei ºi ale partenerilor sociali.
Sindicaliºtii ameninþã acum cu proteste ºi
cu atacarea în instanþã a actului norma-
tiv. Lor li s-au alãturat PSD ºi PC, care
acuzã Guvernul cã s-a folosit de criza fi-

nanciarã pentru a schimba, miºeleºte, so-
arta întregului sistem energetic naþional.

Surse guvernamentale susþin, însã, cã
OUG privind înfiinþarea campionului
energetic naþional va fi publicatã în Mo-
nitorul Oficial, cu toate modificãrile adu-
se actului normativ în cursul dezbaterii
sale publice din ultimul an. Ministerul
Economiei ºi Finanþelor ºi cel al Justiþiei
ºi-au dat avizul pentru OUG numai cu
condiþia ca Ordonanþa elaboratã de AVAS
sã includã ºi prevederile impuse de cele
douã instituþii, mai susþin sursele citate.
În plus, AVAS va trebui sã prezinte încã o
datã ministerelor semnatare textul de
lege, înainte de publicarea în Monitorul

Oficial.
Principala observaþie adusã de ministe-

re este încãlcarea Legii 31/1990 întrucât
OUG propune ca noua structurã sã fie
înfiinþatã prin majorarea capitalului so-
cial al Electrica SA cu aportul în naturã al
acþiunilor statului la producãtorii
Hidroelectrica, Turceni ºi Rovinari.

Ministerul Economiei ºi Finanþelor
(MEF) cere pãstrarea personalitãþii juridi-
ce a societãþilor comerciale ce constituie
noua companie Electrica ºi stabilirea de
relaþii contractuale între acestea.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

Atenþia tuturor este îndreptatã cãtre
efectele crizei financiare de pe pieþele
internaþionale. Criza se dovedeºte a fi
însã ºi un paravan pentru mijmaºurile
ce au loc pe plaiurile noastre.

OPINII
Nu prezentãm cauzele ºi nici condiþiile crizei mondia-
le actuale. Singura cale pe care am înainta în crizã,
pare sã fie panica. Componenta “psiho”. În aceastã
situaþie mai pot fi socotite nimerite intervenþiile capi-
lor noºtri?
Sau ele sunt simplu ºi penibil mimetism? Un mime-
tism periculos, un fel de “joaca cu focul”?

Citiþi, în pagina 2, articolul intitu-

lat “Crizã de televizor”, semnat de MAKE.

Se prãbuºesc pieþele materiilor prime
l Sãptãmâna trecutã, preþul petrolului a pierdut
17%, iar al cuprului – 20%

Preþurile materiilor prime au consemnat scãderi puternice
sãptãmâna trecutã, investitorii temându-se cã adâncirea crizei
financiare va duce economia globalã în recesiune, iar cererea de
pe pieþele de profil va fi redusã simþitor.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

S&P: GM, “Ford” ºi “Chrysler” ar
putea intra în faliment

Cei mai mari constructori auto din SUA, “General Motors”
Corp. (GM), “Ford Motor” Co. ºi “Chrysler” LLC, ar putea fi forþaþi
sã intre în faliment din cauza scãderii puternice a vânzãrilor de
autoturisme, ca urmare a condiþiilor economice actuale, susþine
Robert Schulz, analist la “Standard & Poor’s”.

A.V.
(continuare în pagina 3)


