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Pachet de masuri in valoare
de 100 miliarde euro,
adoptat de Guvernul
austriac

Guvernul federal austriac a adoptat un pachet de masuri in
valoare de 100 miliarde euro, pentru a asigura increderea in pie-
tele monetare si de capital din Austria si a proteja sistemul ban-
car de efectele negative ale crizei financiare internationale. Con-
form Erste Bank, aceste masuri vor permite bancilor locale in
primul rand sa isi intareasca baza de capital si, in al doilea rand,
vor asigura accesul adecvat la lichiditati.

“Vom analiza cu atentie mecanismele oferite de catre guvern si
vom face uz de acele facilitati care sunt potrivite pentru Erste
Group si care sunt in interesul actionarilor, angajatilor si clienti-
lor nostri. Prin utilizarea acestor mecanisme, Erste Group
doreste sa se asigure ca aceasta criza care isi gaseste originea
departe de focusul nostru geografic si de afaceri, nu va avea un
impact semnificativ asupra regiunii noastre”, a afirmat Andreas
Treichl, director general executiv la Erste Group.Aceste masuri
au ca scop nu doar fortificarea sistemului bancar local si prote-
jarea sa in fata posibilelor efecte ale crizei financiare, ci, de ase-
menea, vor sprijini si cresterea economica a Austriei si a tarilor
din Europa Centrala si de Est, permitand afacerilor locale sa
foloseasca oportunitatile care se nasc in aceste tari.

Pachetul adoptat are trei componente majore. Prima urmareste
fortificarea pietei interbancare: pentru a rezolva problemele de li-
chiditate care rezulta din urma situatiei curente de inactivitate a
pietei interbancare, va fi stabilita o entitate speciala care sa admi-
nistreze depozitele si imprumuturile interbancare. Acest “agent de
clearing” va fi garantat de catre stat. In plus, va fi luat un numar de
masuri care sa permita accesul bancilor un acces mai usor la facili-
tatile de refinantare pe termen scurt ale bancii centrale.

A doua componenta vizeaza fortificarea bazei de capital a insti-
tutiilor de creditare si de asigurare. Astfel, un pachet larg de ma-
suri a fost adoptat pentru a fortifica baza de capital a institutiilor
de creditare si a companiilor de asigurari si pentru a pastra acti-
vitatea economica in echilibru si a proteja economia Austriei.
Aceste instrumente includ garantii pentru pasive, extensii de
credit si injectii de capital. Ultima componenté are in vedere ex-
tinderea schemei de garantare a depozitelor. Depozitele persoa-
nelor fizice vor fi protejate integral conform noii scheme de ga-
rantare.
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Ciudat, dar unele extlnderl ale dreptului de vot nu au
dusla i
la vot a femeilor nu a produs aproape nicio dlferenté
pentru céa preferintele de vot nu depind fundamental
de sexul ului. Véarsta insa p diferente
in jele de opinie siin finale.
in ciuda principiilor sale snmple - Putere poporulun'
si altele -od dernd e un lu-
cru complicat. Si pentru alegaton si pentru alesi.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Varsta discer-
namantului”, semnat de Catalin Avramescu.

EVOLUT NANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.10.)

* BT Obligatiuni ..................... 10,25 RON ® BCRExpert(13.10) ................ 4877RON
* FDI Zepter Obligatiuni . . 9,1212RON * FDIStarNext .. 3,36 RON
*® Pioneer Europa Obligatiuni . ... .. .... 39,1373 RON * BCR Europa Avansat (13.10.). . . .. .. 9054,46 RON
® BCRClasic (13.10.)....... .. 18,62 RON * Omnitrust (fost FCEx) (13.10.) ..3,3916 RON
® FortunaGold .......... ... 15,14 RON ® FDIPrime Capital .......... .. 10,0673 RON
® AlOrizont ... . . 16,18 RON * FDI Carpatica Global 9,5053 RON
® AlTezaur ........................ 5596 RON * FDIZepterMixt........... . 8,903 RON
* Stabilo 8,2289 RON * OTP BalansisRO (13.10.) . .. . .827RON
*® Vanguard Protector ..............255466 RON * BCRDinamic (13.10) .............. 17,18 RON
* BCR Obligatiuni (13.10.) .. 10,95RON ® AlCapital Plus ... . 9,02RON
* BCR Europa Conservator (13.10.). .. 10511,37 RON ® FortunaClassic..................... 659 RON
* FDI Prime Speed Capital .......... 9,7504 RON ® Integro ...l 3,1362 RON
*® FDI Carpatica Stock o 7,9555 RON ® FMT ... .. 23,3997 RON
* FDI Zepter Actiuni 8,8634 RON ® BT Clasic . . 11,46 RON
® OTP AvantisRO (13.10.) ..............655RON * Concerto . .. 100,99 RON
* F.D.I Investica Altius . 2,6547 RON * FDI BancpostAcuve Ealanced ..6,3878 RON
* BT Maxim 5,94 RON *® FDI Star Focus .. 402RON
® BTindex........ ... 497 RON * KD Optimus ....... ...... 76918 RON
® FON ....... 33,2866 RON * BCR Europa M\xt(1310) .......10120,48 RON
* Allntercapital . .. 4,38 RON * OTP ComodisRO (13.10.)............ 10,41 RON
* Napoca 0,28 RON ® Simfonia 1 .. 24,15RON
* Ommnvest(1310) ..581RON * FDIBancpostPlus ............... 11,8487 RON
* Active Dinamic . ... seeo.....88518RON * BCRMonetar (13.10.) .............. 10,87 RON
® KDMaximus .................... 10,1946 RON °

CELE MAI MARI DOBANZI (%p.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (13.10.2008)

La vedere: B. Romaneasca...............0,75% ® BET:345838.....................¥. 84%%
Tluna:RIB ... ... 10,75% ® BET-C:259643...... e X T95%
3 luni: Banca Ramaneasca . 11,50% © BET-Fi: 16.857.42. ... ............ < X1090%
6 luni: Banca Romaneasca 11,75% * ROTX: 8249,00 ¥ 6,05%
9 luni: Libra Bank . o 11.55% © BETXT:34073 ..o Y. 840%
12 luni: RIB, BancaRomaneasca ceeeen 11,50% © BET-NG:461,66...................~¥1052%

(la depozite in lei ale persoanelor ﬂzn:e)
Salariul mediu brut/economie (aug.):
Dobanda de referinta BNR (oct):.... ..

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
1728 RON SCHIMB DIN BUCURESTI (13.10.2008)

10,25%/an

* Dolar: C - Edmond .. 273RON

Dobanda de politica monetara:. . . ... .. .. 10,25%/an ® VPiCUS. ..\ttt .. 2T94RON
BNR: CURSUL OFICIAL (13.10.. 2008) * EURO

* Euo . A 37685 RON ® C—Edmond .......................375RON

© Dolar . \27714 RON ® V- Picus. . .. 3794RON

RATA LUNARA A INFLATIEI sept. 2008 0,4%

Liderii zonei euro au
stabilit masuri pentru
sustinerea sistemului
financiar
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Mugur Isarescu:
Bancile din tara noastra
sunt foarte bine

capitalizate si solide

ancile din tara

noastra sunt foarte

bine capitalizate si

solide, a declarat,

ieri, guvernatorul
Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Isarescu. Potrivit gu-
vernatorului, solvabilitatea
medie in sistemul bancar
depaseste nivelul de 13%, in
prezent.

in acelasi timp, banci-
le-mama nu-si pot retrage li-
niile de finantare oricand do-
resc, chiar daca ar intampina
probleme, a adaugat guverna-
torul BNR, precizand ca totalul
liniilor de creditare ale banci-
lor straine pentru subsidiarele
din tara noastra se cifreaza la
23 de miliarde de euro, repre-
zentand o buna parte din

datoria externa privata a tarii
noastre. “Liniile de creditare
nu sunt bani care se iau cand
ii trazneste celui din exterior,
sunt contracte ferme”, a decla-
rat Mugur Isarescu.

Plafonul de garantare a depo-
zitelor bancare s-a majorat de la
20.000 de euro la 50.000 de
euro, cu toate ca nu era nevoie,
amai spus Mugur Isarescu. Po-

FONDAT IN 1990, IN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Onoarea e ca si
tineretea. Odata
ce ai pierdut-o,
nu o mai poti
redobindi.

Cantu

trivit guvernatorului BNR,
99,2% din depozitele din tara
noastra au valori mai mici de
20.000 de euro. “Nu avem nevo-
ie de aceasta garantie, dar o
dam. Datoria noastra este sa fa-
cem ce face Uniunea Europea-
na”, a explicat Mugur Isarescu.

BNR a intervenit pentru
sprijinirea functionarii
pietei

Banca Nationala poate
interveni in piata valutara
atunci cand nu este convinsa
asupra realitatii cotatiilor din
piata, a declarat guvernatorul
BNR, explicand ca nu a inter-
venit pentru sprijinirea leului,
ci pentru sprijinirea functio-
narii pietei. “Este foarte impor-
tanta realitatea cotatiilor din
piata, a jucatorilor reali, nu
vorbim de cei corecti, ci de cei
reali, adica cei care au lei siva-
luta. A te juca pe ecran cu co-
tatii este un mare pacat intr-o
piata care se vrea functionala”,
a adaugat Mugur Isarescu.

Guvernatorul a explicat ca
nivelul cursului de schimb in-
fluenteaza inflatia, dar si sta-
bilitatea financiara, in condi-
tiile in care mai mult de juma-
tate din credite sunt in valuta.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 3)

Primele trei blocuri din
"Arena Residential” lasi
vor fi gata la primavard
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Liviu Voinea, GEA:
“Majorarea dobanzilor
poate genera falimente in
sectoarele supraindatorate
ale economiei”

® Ella Kallai, "Alpha Bank": “Restrictivitatea
creditarii va obliga populatia s& economiseasca”

Efectele crizei financiare ac-
tuale reprezinta, pe termen
mediu, o provocare atat pen-
tru sectorul privat, cat si pen-
tru gospodarii, aceste sectoare
fiind urmatoarele victime
dupa cel bancar. Momentan,
primele efecte ale crizei se re-
simt deja la nivelul dobanzilor
creditelor, in special la cele
imobiliare, deoarece bancile
au inceput procesul de majo-
rare a lor din cauza scumpirii
finantarii si a restricitvitatii
politicii monetare. Urmatorul
pas il constituie transferul
acestor costuri catre economia
reald a tarii noastre, considera
economistii.

Liviu Voinea, presedintele
Grupului de Economie Aplica-
ta (GEA), sustine ca majorarea
dobanzilor la credite, ce are loc
pe seama crizei internationale,
poate genera falimente in sec-
toarele supraindatorate ale
economiei, precum cel al cons-
tructiilor sau retail.

.Economia noastra se bazea-
za pe consumul realizat pe da-
torie care trebuie sa se reduca
iar efectul scaderii consumului
a inceput sa se produca deja:
avem o incetinire a productiei
industriale pe luna august", a
explicat domnia sa.

La randul sau, Ella Kallai,
economist sef al “Alpha Bank”,
considera ca restrictivitatea in
privinta acordarii de credite va
determina populatia sa econo-
miseasca ceea ce va duce la o
reducere a consumului, ce va
antrena o reducere a cererii
pentru produsele interne si din
import si precum si a activelor
imobiliare. “Accelerarea econo-
misirii va pune la dispozitie
fonduri suplimentare pentru in-
vestitii, care la un moment dat
ar putea substitui o parte din fi-
nantarile externe”, a adaugat
economistul “Alpha Bank”.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 6)

“Royal Bank of Scotland” a fost
nationalizata

Ud BT

in tara noastra Royal Bank of Scotland detine ABN AMRO Roménia

“Royal Bank of Scotland
Group” Plc (RBS), care a fost a
doua banca din Marea Britanie
inainte ca actiunile sale sa se
prabuseasca saptamana tre-
cutd, a intrat sub controlul gu-
vernului, in schimbul unei fi-
nantari de 20 de miliarde de
lire sterline (34 miliarde de do-
lari).

Din aceasta suma, cinci mi-
liarde de lire sterline vor fi sub-
scrise in mod direct de Guvernul
de la Londra, sub forma de ac-
tiuni preferentiale. De aseme-
nea, statul va subscrie restul de
15 miliarde de lire, in cazul in
care titlurile emise de RBS nu
vor avea un cumparator in
randul actionarilor existenti sau
al altor investitori. La sfarsitul
operatiunii de majorare de capi-
tal, guvernul britanic ar putea
sa detina 57% din RBS, cu con-
ditia ca actualii actionari sa nu
participe la majorarea de capi-
tal. Daca se va intampla asa, gu-
vernul va putea desemna trei

membiri in Consiliul de Admini-
stratie al bancii.

Suma pe care o primeste
RBS de la guvernul britanic
este cea mai mare pe care a ob-
tinut-o vreo institutie finan-
ciara din tari. Infiintatad in
1727, RBS este cea mai mare
banca europeana care intra
sub controlul unui guvern.

Presedintele RBD, Tom
McKillop, a precizat: “Ne pare
rau ca trebuie sa ne recapitali-
zam, insa credem ca aceasta
actiune decisiva este necesara
intr-un climat de piata fara
precedent”. Acesta a subliniat:

“Desi banca a fost profitabila
in trimestrul al treilea, deterio-
rarea conditiilor economice si
ale pietelor financiare ar putea
duce la noi deprecieri de active
in ultimul trimestru”.

McKillop isi va parasi fun-
ctia la reuniunea actionarilor
din aprilie 2009.

Fred Goodwin, director exe-
cutiv al RBS din 2000, a fost
inlaturat din functie, potrivit
anuntului facut, ieri, de banca
britanica. Goodwin si-a pierdut
postul dupa ce a cheltuit aproa-
pe 90 de miliarde de dolari pe
preluari, inclusiv cea de anul
trecut, in valoare de 14,3 miliar-
de de euro (19,3 miliarde de do-
lari), pentru o parte din activele
“ABN Amro Holding” NV.

Directorul executiv al “Bri-
tish Bank” Co. Plc, Stephen
Hester, il va inlocui pe Good-
win. Presedintele departame-
nului de piete mondiale din ca-
drul RBS, Johnny Cameron, a
demisionat, cu efect imediat,
din Consiliul de Administratie.

RBS nu va plati dividende
pana cand nu va rambursa ac-
tiunile preferentiale.

Alina Vasiescu

Marea Britanie recapitalizeaza HBOS si “Lloyds”

Guvernul britanic a anuntat, ieri, cd va recapitaliza si alte banci importante din

tara: HBOS Plc. si “Lloyds TSB Group”,
financiar.
ma criza fi

in cadrul planului de salvare a sistemului
“Vom face tot ce este necesar, atat timp cat va fi necesar pentru a cal-

britanic de Finante, Alistair Darling.

HBOS si “Lloyds TSB vor participa la schema guvernului dupa finalizarea fuziunii
lor. Bancile au anuntat o reviziure a proiectului de fuziune, ce va fi urmata de o ma-
jorare de capital in valoare totala de 17 miliarde de lire, cu ajutor guvernamental.

Statul va putea detine

43,5% din capi 1

i nou. Conform noului

acord de fuziune, actionarii HBOS vor primi 0,605 actiuni “Lloyds” pentru fiecare
titlu detinut, spre deosebire 0,833 actiuni, cum prevedea acordul anterior.
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Colaps financiar la
""Electrocentrale Bucuresti'

® Autoritatile nu au solutii pentru asigurarea fondurilor necesare platii gazului
® Ratele bancare ale societatii din luna septembrie au fost platite de stat

onducerea ,Electrocen-
trale Bucuresti”
(ELCEN) a tras un sem-

nal de alarma, in urma cu circa
doua saptamani, ca va ramane
fara lichiditati din luna noiem-
brie si ca va fi in imposibilita-
tea furnizarii de energie termi-
ca pentru bucuresteni si con-

stanteni. Anuntul alarmant
nu a adus, in schimb, si o solu-
tie pentru asigurarea fonduri-
lor necesare platii gazului con-
sumat de ELCEN in aceasta
iarna.

Irina Duica, directorul co-
mercial al companiei, ne-a de-
clarat: ,Cred ca autoritatilor
pur si simplu nu le pasa. Mai
sunt doar doua saptamani
pana in noiembrie, cand tre-

buie sa dam drumul la caldura
si nu se intampla nimic. Nu
avem cu ce achita fapturile
pentru gazele consumate in
septembrie, iar RADET Bucu-
resti, cel mai mare datornic al
nostru, nu are de unde sa ne
dea banii. Ministerul Econo-
miei si Finantelor, care ne co-
ordoneaza, nu are cum sa ne
ajute pentru ca noi avem de
incasat peste 6.000 de miliar-
de de lei vechi de la RADET Bu-
curesti. Daca nu platim, furni-
zorii nu o sa ne mai livreze
gaze. Nu stiu ce solutii ar fi po-
trivite pentru situatia ELCEN,
dar statul trebuie sa transeze
odata aceasta problema”.
Domnia sa ne-a precizat ca,
pentru sumele pe care nu le-a
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incasat, au fost contractate
credite, majoritatea garantate
de stat. Plata aferenta lunii
septembrie a fost efectuata de
stat, intrucat ELCEN nu a dis-
pus de banii necesari. Irina
Duica a subliniat ca nici muni-
cipalitatea bucuresteanda nu
poate face nimic pentru a pla-
tit deja catre RADET subven-
tiile necesare incalzirii.

Directorul comercial al
ELCEN sustine: ,Primaria bu-
curesteana sustine ca RADET
mai are de incasat, din 2007, de
la stat, subventii de circa 100 de
milioane de lei, iar pentru acest
an mai trebuie sa primeasca
inca 17 milioane de lei".

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 8)

Regiile de termoficare RADET Bucu-
resti si Constanta au datorii neachi-
tate de circa 450 de milioane de euro
catre producétorul de energie termi-
ca ,Electrocentrale Bucuresti” SA
(ELCEN). Societatea a ajuns acum in
situatia de a nu mai putea furniza
agent termic si apa calda menajera in
cele douad mari orase, iar in contul
acestor datorii a contractat credite.
Conducerea ELCEN sustine ca nu
mai poate acum furniza decat partial
energie termicé daca nu isi va incasa
datoriile de la cei doi distribuitori.
Anul trecut, nivelul de incasare a
facturilor a fost de 75%, sustine Iri-
na Duicd, directorul comercial al so-
cietatii. in perioadele de iarna, cele
doua regii abia platesc circa 35 —
45% din facturile curente.
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