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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,1212 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 39,1373 RON

• BCR Clasic (13.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,62 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,14 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,18 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,96 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2289 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,5466 RON

• BCR Obligatiuni (13.10.) . . . . . . . . . . . . . 10,95 RON

• BCR Europa Conservator (13.10.). . . 10511,37 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,7504 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 7,9555 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8634 RON

• OTP AvantisRO (13.10.) . . . . . . . . . . . . . . 6,55 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,6547 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,94 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,97 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,2866 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,38 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,28 RON

• Omninvest (13.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,81 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8518 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1946 RON

• BCR Expert (13.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . 48,77 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

• BCR Europa Avansat (13.10.) . . . . . . . 9054,46 RON

• Omnitrust (fost FCEx) (13.10.). . . . . . . . 3,3916 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0673 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,5053 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,903 RON

• OTP BalansisRO (13.10.) . . . . . . . . . . . . . 8,27 RON

• BCR Dinamic (13.10.) . . . . . . . . . . . . . . . 17,18 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,02 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,59 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1362 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,3997 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,46 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,99 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 6,3878 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,02 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,6918 RON

• BCR Europa Mixt (13.10.) . . . . . . . . . 10120,48 RON

• OTP ComodisRO (13.10.) . . . . . . . . . . . . 10,41 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,15 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,8487 RON

• BCR Monetar (13.10.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,87 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7685 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7714 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.10.2008)
• BET: 3.458,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,49%

• BET-C: 2.596,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95%

• BET-Fi: 16.857,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,90%

• ROTX: 8249,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,05%

• BET-XT: 340,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,40%

• BET-NG: 461,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,52%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (13.10.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,73 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,794 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,75 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,794 RON

Mugur Isãrescu:
Bãncile din þara noastrã
sunt foarte bine
capitalizate ºi solide

Colaps financiar la
"Electrocentrale Bucureºti"
l Autoritãþile nu au soluþii pentru asigurarea fondurilor necesare plãþii gazului
l Ratele bancare ale societãþii din luna septembrie au fost plãtite de stat

C
onducerea „Electrocen-
trale Bucureºti”
(ELCEN) a tras un sem-

nal de alarmã, în urmã cu circa
douã sãptãmâni, cã va rãmâne
fãrã lichiditãþi din luna noiem-
brie ºi cã va fi în imposibilita-
tea furnizãrii de energie termi-
cã pentru bucureºteni ºi con-
stãnþeni. Anunþul alarmant
nu a adus, în schimb, ºi o solu-
þie pentru asigurarea fonduri-
lor necesare plãþii gazului con-
sumat de ELCEN în aceastã
iarnã.

Irina Duicã, directorul co-
mercial al companiei, ne-a de-
clarat: „Cred cã autoritãþilor
pur ºi simplu nu le pasã. Mai
sunt doar douã sãptãmâni
pânã în noiembrie, când tre-

buie sã dãm drumul la cãldurã
ºi nu se întâmplã nimic. Nu
avem cu ce achita fapturile
pentru gazele consumate în
septembrie, iar RADET Bucu-
reºti, cel mai mare datornic al
nostru, nu are de unde sã ne
dea banii. Ministerul Econo-
miei ºi Finanþelor, care ne co-
ordoneazã, nu are cum sã ne
ajute pentru cã noi avem de
încasat peste 6.000 de miliar-
de de lei vechi de la RADET Bu-
cureºti. Dacã nu plãtim, furni-
zorii nu o sã ne mai livreze
gaze. Nu ºtiu ce soluþii ar fi po-
trivite pentru situaþia ELCEN,
dar statul trebuie sã tranºeze
odatã aceastã problemã”.

Domnia sa ne-a precizat cã,
pentru sumele pe care nu le-a

încasat, au fost contractate
credite, majoritatea garantate
de stat. Plata aferentã lunii
septembrie a fost efectuatã de
stat, întrucât ELCEN nu a dis-
pus de banii necesari. Irina
Duicã a subliniat cã nici muni-
cipalitatea bucureºteanã nu
poate face nimic pentru a plã-
tit deja cãtre RADET subven-
þiile necesare încãlzirii.

Directorul comercial al
ELCEN susþine: „Primãria bu-
cureºteanã susþine cã RADET
mai are de încasat, din 2007, de
la stat, subvenþii de circa 100 de
milioane de lei, iar pentru acest
an mai trebuie sã primeascã
încã 17 milioane de lei".

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 8)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Ciudat, dar unele extinderi ale dreptului de vot nu au
dus la schimbãri dramatice. Recunoaºterea dreptului
la vot a femeilor nu a produs aproape nicio diferenþã
pentru cã preferinþele de vot nu depind fundamental
de sexul alegãtorului. Vârsta însã produce diferenþe
notabile în sondajele de opinie ºi în rezultatele finale.
În ciuda principiilor sale simple – „Putere poporului!”
ºi altele asemenea – o democraþie modernã e un lu-
cru complicat. ªi pentru alegãtori ºi pentru aleºi.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Vârsta discer-

nãmântului”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

B
ãncile din þara
noastrã sunt foarte
bine capitalizate ºi
solide, a declarat,
ieri, guvernatorul

Bãncii Naþionale a României,
Mugur Isãrescu. Potrivit gu-
vernatorului, solvabilitatea
medie în sistemul bancar
depãºeºte nivelul de 13%, în
prezent.

În acelaºi t imp, bãnci-
le-mamã nu-ºi pot retrage li-
niile de finanþare oricând do-
resc, chiar dacã ar întâmpina
probleme, a adãugat guverna-
torul BNR, precizând cã totalul
liniilor de creditare ale bãnci-
lor strãine pentru subsidiarele
din þara noastrã se cifreazã la
23 de miliarde de euro, repre-
zentând o bunã parte din

datoria externã privatã a þãrii
noastre. “Liniile de creditare
nu sunt bani care se iau când
îi trãzneºte celui din exterior,
sunt contracte ferme”, a decla-
rat Mugur Isãrescu.

Plafonul de garantare a depo-
zitelor bancare s-a majorat de la
20.000 de euro la 50.000 de
euro, cu toate cã nu era nevoie,
a mai spus Mugur Isãrescu. Po-

trivit guvernatorului BNR,
99,2% din depozitele din þara
noastrã au valori mai mici de
20.000 de euro. “Nu avem nevo-
ie de aceastã garanþie, dar o
dãm. Datoria noastrã este sã fa-
cem ce face Uniunea Europea-
nã”, a explicat Mugur Isãrescu.

BNR a intervenit pentru
sprijinirea funcþionãrii
pieþei

Banca Naþionalã poate
interveni în piaþa valutarã
atunci când nu este convinsã
asupra realitãþii cotaþiilor din
piaþã, a declarat guvernatorul
BNR, explicând cã nu a inter-
venit pentru sprijinirea leului,
ci pentru sprijinirea funcþio-
nãrii pieþei. “Este foarte impor-
tantã realitatea cotaþiilor din
piaþã, a jucãtorilor reali, nu
vorbim de cei corecþi, ci de cei
reali, adicã cei care au lei ºi va-
lutã. A te juca pe ecran cu co-
taþii este un mare pãcat într-o
piaþã care se vrea funcþionalã”,
a adãugat Mugur Isãrescu.

Guvernatorul a explicat cã
nivelul cursului de schimb in-
fluenþeazã inflaþia, dar ºi sta-
bilitatea financiarã, în condi-
þiile în care mai mult de jumã-
tate din credite sunt în valutã.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 3)

Liviu Voinea, GEA:
“Majorarea dobânzilor
poate genera falimente în
sectoarele supraîndatorate
ale economiei”
l Ella Kallai, "Alpha Bank": “Restrictivitatea
creditãrii va obliga populaþia sã economiseascã”

Efectele crizei financiare ac-
tuale reprezintã, pe termen
mediu, o provocare atât pen-
tru sectorul privat, cât ºi pen-
tru gospodãrii, aceste sectoare
fiind urmãtoarele victime
dupã cel bancar. Momentan,
primele efecte ale crizei se re-
simt deja la nivelul dobânzilor
creditelor, în special la cele
imobiliare, deoarece bãncile
au început procesul de majo-
rare a lor din cauza scumpirii
finanþãrii ºi a restricitvitãþii
politicii monetare. Urmãtorul
pas îl constituie transferul
acestor costuri cãtre economia
realã a þãrii noastre, considerã
economiºtii.

Liviu Voinea, preºedintele
Grupului de Economie Aplica-
tã (GEA), susþine cã majorarea
dobânzilor la credite, ce are loc
pe seama crizei internaþionale,
poate genera falimente în sec-
toarele supraîndatorate ale
economiei, precum cel al cons-
trucþiilor sau retail.

„Economia noastrã se bazea-
zã pe consumul realizat pe da-
torie care trebuie sã se reducã
iar efectul scãderii consumului
a început sã se producã deja:
avem o încetinire a producþiei
industriale pe luna august", a
explicat domnia sa.

La rândul sãu, Ella Kallai,
economist ºef al “Alpha Bank”,
considerã cã restrictivitatea în
privinþa acordãrii de credite va
determina populaþia sã econo-
miseascã ceea ce va duce la o
reducere a consumului, ce va
antrena o reducere a cererii
pentru produsele interne ºi din
import ºi precum ºi a activelor
imobiliare. “Accelerarea econo-
misirii va pune la dispoziþie
fonduri suplimentare pentru in-
vestiþii, care la un moment dat
ar putea substitui o parte din fi-
nanþãrile externe”, a adãugat
economistul “Alpha Bank”.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 6)

ALERT

“Royal Bank of Scotland” a fost
naþionalizatã

“Royal Bank of Scotland
Group” Plc (RBS), care a fost a
doua bancã din Marea Britanie
înainte ca acþiunile sale sã se
prãbuºeascã sãptãmâna tre-
cutã, a intrat sub controlul gu-
vernului, în schimbul unei fi-
nanþãri de 20 de miliarde de
lire sterline (34 miliarde de do-
lari).

Din aceastã sumã, cinci mi-
liarde de lire sterline vor fi sub-
scrise în mod direct de Guvernul
de la Londra, sub formã de ac-
þiuni preferenþiale. De aseme-
nea, statul va subscrie restul de
15 miliarde de lire, în cazul în
care titlurile emise de RBS nu
vor avea un cumpãrãtor în
rândul acþionarilor existenþi sau
al altor investitori. La sfârºitul
operaþiunii de majorare de capi-
tal, guvernul britanic ar putea
sã deþinã 57% din RBS, cu con-
diþia ca actualii acþionari sã nu
participe la majorarea de capi-
tal. Dacã se va întâmpla aºa, gu-
vernul va putea desemna trei

membri în Consiliul de Admini-
straþie al bãncii.

Suma pe care o primeºte
RBS de la guvernul britanic
este cea mai mare pe care a ob-
þinut-o vreo instituþie finan-
ciarã din þarã. Înfiinþatã în
1727, RBS este cea mai mare
bancã europeanã care intrã
sub controlul unui guvern.

Preºedintele RBD, Tom
McKillop, a precizat: “Ne pare
rãu cã trebuie sã ne recapitali-
zãm, însã credem cã aceastã
acþiune decisivã este necesarã
într-un climat de piaþã fãrã
precedent”. Acesta a subliniat:

“Deºi banca a fost profitabilã
în trimestrul al treilea, deterio-
rarea condiþiilor economice ºi
ale pieþelor financiare ar putea
duce la noi deprecieri de active
în ultimul trimestru”.

McKillop îºi va pãrãsi fun-
cþia la reuniunea acþionarilor
din aprilie 2009.

Fred Goodwin, director exe-
cutiv al RBS din 2000, a fost
înlãturat din funcþie, potrivit
anunþului fãcut, ieri, de banca
britanicã. Goodwin ºi-a pierdut
postul dupã ce a cheltuit aproa-
pe 90 de miliarde de dolari pe
preluãri, inclusiv cea de anul
trecut, în valoare de 14,3 miliar-
de de euro (19,3 miliarde de do-
lari), pentru o parte din activele
“ABN Amro Holding” NV.

Directorul executiv al “Bri-
tish Bank” Co. Plc, Stephen
Hester, îl va înlocui pe Good-
win. Preºedintele departame-
nului de pieþe mondiale din ca-
drul RBS, Johnny Cameron, a
demisionat, cu efect imediat,
din Consiliul de Administraþie.

RBS nu va plãti dividende
pânã când nu va rambursa ac-
þiunile preferenþiale.

Alina Vasiescu

Regiile de termoficare RADET Bucu-
reºti ºi Constanþa au datorii neachi-
tate de circa 450 de milioane de euro
cãtre producãtorul de energie termi-
cã „Electrocentrale Bucureºti” SA
(ELCEN). Societatea a ajuns acum în
situaþia de a nu mai putea furniza
agent termic ºi apã caldã menajerã în
cele douã mari oraºe, iar în contul
acestor datorii a contractat credite.
Conducerea ELCEN susþine cã nu
mai poate acum furniza decât parþial
energie termicã dacã nu îºi va încasa
datoriile de la cei doi distribuitori.
Anul trecut, nivelul de încasare a
facturilor a fost de 75%, susþine Iri-
na Duicã, directorul comercial al so-
cietãþii. În perioadele de iarnã, cele
douã regii abia plãtesc circa 35 –
45% din facturile curente.

Marea Britanie recapitalizeazã HBOS ºi “Lloyds”
Guvernul britanic a anunþat, ieri, cã va recapitaliza ºi alte bãnci importante din
þarã: HBOS Plc. ºi “Lloyds TSB Group”, în cadrul planului de salvare a sistemului
financiar. “Vom face tot ce este necesar, atât timp cât va fi necesar pentru a cal-
ma criza financiarã”, a declarat ministrul britanic de Finanþe, Alistair Darling.
HBOS ºi “Lloyds TSB” vor participa la schema guvernului dupã finalizarea fuziunii
lor. Bãncile au anunþat o reviziure a proiectului de fuziune, ce va fi urmatã de o ma-
jorare de capital în valoare totalã de 17 miliarde de lire, cu ajutor guvernamental.
Statul va putea deþine maximum 43,5% din capitalul grupului nou. Conform noului
acord de fuziune, acþionarii HBOS vor primi 0,605 acþiuni “Lloyds” pentru fiecare
titlu deþinut, spre deosebire 0,833 acþiuni, cum prevedea acordul anterior.

În þara noastrã Royal Bank of Scotland deþine ABN AMRO România

Pachet de mãsuri în valoare
de 100 miliarde euro,
adoptat de Guvernul
austriac

Guvernul federal austriac a adoptat un pachet de mãsuri în
valoare de 100 miliarde euro, pentru a asigura încrederea în pie-
þele monetare ºi de capital din Austria ºi a proteja sistemul ban-
car de efectele negative ale crizei financiare internaþionale. Con-
form Erste Bank, aceste mãsuri vor permite bãncilor locale în
primul rând sã îºi întãreascã baza de capital ºi, în al doilea rând,
vor asigura accesul adecvat la lichiditãþi.

“Vom analiza cu atenþie mecanismele oferite de cãtre guvern ºi
vom face uz de acele facilitãþi care sunt potrivite pentru Erste
Group ºi care sunt în interesul acþionarilor, angajaþilor ºi clienþi-
lor noºtri. Prin utilizarea acestor mecanisme, Erste Group
doreºte sã se asigure cã aceastã crizã care îºi gãseºte originea
departe de focusul nostru geografic ºi de afaceri, nu va avea un
impact semnificativ asupra regiunii noastre”, a afirmat Andreas
Treichl, director general executiv la Erste Group.Aceste mãsuri
au ca scop nu doar fortificarea sistemului bancar local ºi prote-
jarea sa în faþa posibilelor efecte ale crizei financiare, ci, de ase-
menea, vor sprijini ºi creºterea economicã a Austriei ºi a þãrilor
din Europa Centralã ºi de Est, permiþând afacerilor locale sã
foloseascã oportunitãþile care se nasc în aceste þãri.

Pachetul adoptat are trei componente majore. Prima urmãreºte
fortificarea pieþei interbancare: pentru a rezolva problemele de li-
chiditate care rezultã din urma situaþiei curente de inactivitate a
pieþei interbancare, va fi stabilitã o entitate specialã care sã admi-
nistreze depozitele ºi împrumuturile interbancare. Acest “agent de
clearing” va fi garantat de cãtre stat. În plus, va fi luat un numãr de
mãsuri care sã permitã accesul bãncilor un acces mai uºor la facili-
tãþile de refinanþare pe termen scurt ale bãncii centrale.

A doua componentã vizeazã fortificarea bazei de capital a insti-
tuþiilor de creditare ºi de asigurare. Astfel, un pachet larg de mã-
suri a fost adoptat pentru a fortifica baza de capital a instituþiilor
de creditare ºi a companiilor de asigurãri ºi pentru a pãstra acti-
vitatea economicã în echilibru ºi a proteja economia Austriei.
Aceste instrumente includ garanþii pentru pasive, extensii de
credit ºi injecþii de capital. Ultima componentã are în vedere ex-
tinderea schemei de garantare a depozitelor. Depozitele persoa-
nelor fizice vor fi protejate integral conform noii scheme de ga-
rantare. n


