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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,3487 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,3339 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,59 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,19 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,19 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,237 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,5656 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,98 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10443,66 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,7611 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 8,3224 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,06 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,9549 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,64 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,8878 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,728 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3267 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,36 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1013 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,2109 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,31 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 8837,91 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 3,4539 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0738 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,6543 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1276 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,39 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,26 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,82 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2832 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,7802 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,79 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,54 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 6,9005 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON

• KD Optimus (16.10.) . . . . . . . . . . . . . . . 7,8294 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 9962,71 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,17 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,8576 RON

• BCR Monetar 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,89 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (16.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7752 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8077 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.10.2008)
• BET: 3.618,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,02%

• BET-C: 2.701,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,56%

• BET-Fi: 17.467,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,44%

• ROTX: 8412,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,08%

• BET-XT: 353,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,44%

• BET-NG: 481,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,96%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (16.10.2008)
• Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,80 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON

• EURO

• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,80 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,84 RON

SALT LA DOBÂNZILE DINTRE BÃNCI

Se impune garantarea
tranzacþiilor interbancare

Voestalpine amânã decizia pentru
noua oþelãrie de la Marea Neagrã

C
riza financiarã interna-
þionalã ºi posibilitatea
modificãrii standarde-

lor de protecþie a mediului de
cãtre Uniunea Europeanã au
determinat compania austria-
cã „Voestalpine” sã amâne
pentru anul 2009 decizia pri-
vind construcþia unui combi-
nat siderurgic la Marea Nea-
grã, potrivit unui comunicat al
companiei. Locaþia investiþiei
ar fi trebuit sã fie stabilitã
pânã la la finalul anului 2008,
potrivit declaraþiilor anterioa-
re ale reprezentanþilor „Voe-
stalpine”.

„Ca urmare a situaþiei critice
a pieþelor financiare ºi, impli-
cit, a incertitudinii cu privire la
evoluþia viitoare a economiei
mondiale, decizia referitoare la

proiectul de extindere, planifi-
catã iniþial pentru decembrie
2008, va fi amânatã pentru
anul 2009”, au declarat repre-
zentanþii companiei. Ei au
adãugat cã o decizie în viitorul
apropiat se dovedeºte nejus-
tificatã, având în vedere ho-
tãrârea Parlamentului Euro-
pean cu privire la standardele
de protecþie a mediului încon-
jurãtor, ce se dovedesc a fi fo-
arte stricte la nivel european în
domeniul industrial. Totuºi,
comunicatul mai informeazã
cã evaluãrile preliminare în ve-
derea unei decizii rãmân ne-
schimbate.

Începând cu vara anului
2007, grupul „Voestalpine”
evalueazã posibilitatea unei
investiþii greenfield într-o

nouã fabricã de produse din
oþel plat în zona Mãrii Negre,
pentru care se aflã în competi-
þie patru þãri: România, Bulga-
ria, Ucraina ºi Turcia.

În cadrul întâlnirilor de la
Bruxelles în vederea soluþio-
nãrii crizei financiare, oficialii
UE ºi-au propus sã ajungã,
pânã în luna decembrie, la un
acord politic privind o serie de
mãsuri pentru a reduce emisii-
le de gaze cu efect de serã,
astfel încât, în 2020, sã se
înregistreze o scãdere cu 20%
a acestor emisii faþã de anul
1990, potrivit Agerpres.

Premierul Cãlin Popescu -
Tãriceanu a avertizat ieri, la
Bruxelles, cã efectele crizei
economice vor începe sã se
simtã inclusiv în þara noastrã,
în contextul în care investiþia
“Voestalpine” se va amâna
pentru 2009. “Acesta este pri-
mul element care va apãrea în
mod pregnant în legãturã cu o
serie de proiecte investiþionale
importante ºi, de aceea, este fi-
resc ca în momentul de faþã tot
ceea ce înseamnã chestiuni
economice în þara noastrã sã
fie abordate cu prudenþã core-
spunzãtoare”, a adãugat pre-
mierul. Domnia sa a adãugat
cã, în momentul de faþã, nu
existã doar o crizã financiarã,
aceasta transpunându-se în
elemente din ce în ce mai con-
crete de crizã economicã mon-
dialã, care nu va afecta, în opi-
nia sa, doar un numãr de sta-
te, ci toate þãrile de pe glob.

Andreea Arãboaei

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
„It’s the economy, dummy!” reprezintã, în cazul ale-
gerilor din acest an, confirmarea deplinã a stabilitãþii
comportamentale, electorale, din America. Orice
altã agendã ar fi inventatã de specialiºtii de campa-
nie, rãmîne irelevantã. De aceea, candidaþii se întorc
la temele fundamentale, atraºi de forþa „gravitaþio-
nalã” a acestei legi electorale inexorabile. Nu temele
lor, ci ale alegãtorilor. Decizia votului se concretizea-
zã pe proiectele de guvernare concrete, propuse de
candidaþi.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Numãrãtoarea in-

versã”, semnat de Cornel Codiþã.

B
ãncile noastre se
suspecteazã reci-
proc în aceastã pe-
rioadã de crizã in-
ternaþionalã, astfel

cã piaþa interbancarã s-a cri-
spat, ieri, dobânda înre-
gistrând salturi consistente, la
toate categoriile.

Dobânda interbancarã pe o
zi a crescut de la 12,7%, la
28,31%, cea pentru o sãptãm-
ânã s-a umflat de la 13,51%, la
28,25% ºi la fel cea pentru o
lunã, de la 15,74%, la 26,13%
(dobânzi medii calculate ieri,
de BNR, la ora 11).

Aceste creºteri ilustreazã
neîncrederea cu care se privesc
bancherii noºtri între ei, în po-
fida declaraþiilor reprezentanþi-
lor BNR, ale Guvernului ºi
Preºedinþiei cã sistemul nostru
bancar este solid ºi cã se aflã
într-o situaþie diferitã de cele
din þãrile afectate de criza fi-
nanciarã internaþionalã.

O serie de zvonuri despre di-
ficultãþi ale unor bãnci româ-
neºti au constituit subiectul
unei anchete în desfãºurare
pentru a stabili cine sunt “pe-
scuitorii în ape tulburi”, inte-
resaþi (probabil, speculativ) sã
destabilizeze sistemul bancar.

Saltul de ieri în dobânzile
practicate între bãnci este ex-
plicat de unii dealeri drept
efect al lipsei de lichiditate
dupã intervenþia de vineri a

Bãncii Naþionale, care a
vândut patruzeci de milioane
de euro, aspirând lei din piaþã.

Banca Naþionalã ºi-a justifi-
cat intervenþia afirmând cã a
dorit, astfel, sã verifice corecti-
tudinea formãrii preþului valu-
tei, susþinând cã ar exista o di-
screpanþã între cursul valutar
ºi nivelul dobânzilor la lei pe
piaþa interbancarã (sau al
unor speculaþii).

Dar, la aceastã aspirare de lei
de cãtre BNR, alaltãieri s-a adã-
ugat acþiunea Ministerului Eco-
nomiei ºi Finanþelor care a atras
1,6 miliarde de lei în depozite la
nouã zile (dobânda de 13%).

Aceste explicaþii sunt, pro-

babil, valide.
Dar, realitatea este cã ban-

cherii stau cu ochii pe bani ca
pe butelie. Le este fricã de ex-
plozie. Ceea ce ar putea-o de-
clanºa.

În Marea Britanie, prima
mãsurã a Bãncii Centrale a

fost sã garanteze tranzacþiile
interbancare.

Saltul de ieri la dobânzi,
neîncrederea bancherilor în ei
înºiºi, impune o mãsurã simi-
larã ºi la noi.

MAKE

Preþul petrolului – sub 70 de
dolari/baril, la Londra

Cotaþia petrolului brut a
scãzut ieri, la bursele din Lon-
dra ºi New York, în condiþiile în
care investitorii se tem cã pla-
nurile de salvare a sistemelor
financiare nu vor reuºi sã evite
recesiunea economiei globale.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul Brent cu li-
vrare în noiembrie a avut un
preþ de 69,69 dolari/baril, în
scãdere cu 1,11 dolari (1,6%).

La New York Mercantile
Exchange, þiþeiul cu livrare în
noiembrie a avut o cotaþie de
73,73 dolari barilul la ora
9:22, în scãdere cu 81 de cenþi
sau 1,1%. Anterior, preþul a
coborât la 71,21 dolari/baril,
cel mai redus din 28 august
2007 pânã în prezent. Faþã de
anul trecut, cotaþia este mai

micã cu 16%, iar faþã de nive-
lul maxim istoric înregistrat la
data de 11 iulie (147,27 dola-
ri/baril), a pierdut 50%.

Analiºtii aratã cã acest de-
clin al preþului petrolului are
la bazã numai temerile legate
de evoluþia economiei, a pieþe-
lor creditelor, respectiv de scã-
derea cererii de combustibili.
În opinia specialiºtilor, pânã
când nu vor dispãrea incerti-
tudinile legate de situaþia eco-
nomicã, nu vom asista la o re-
dresare a preþului petrolului.

“Credit Suisse Group” ºi-a
redus estimarea pentru preþul
petrolului în 2009: 70 de dolari
barilul, de la 90 de dolari, cât
preconiza anterior.

Alina Vasiescu

“Electrica” va începe în 2009

construcþia primelor centrale eoliene
Primele studii de fezabilitate

pentru centralele eoliene pro-
iectate de “Electrica” SA vor fi
gata la sfârºitul acestui an ºi la
începutul anului viitor. Corne-
liu Stan, directorul general al
Electrica, a declarat, la Roma,
în cadrul seminarului organi-
zat de Focus Energetic, cã în
decembrie 2008 va fi gata
primul studiu pentru un grup
de centrale de 50 MW, iar stu-
diul pentru cel de-al doilea
grup va fi finalizat la începutul
anului viitor. Studiile pentru
alþi 50MW eolieni va fi gata în
vara anului viitor. Domnul
Stan susþine cã echipamentele
pentru centralele eoliene vor fi

comandate imediat dupã fina-
lizarea studiilor de fezabilitate.
Astfel, primele investiþii vor
începe chiar de anul viitor.

Directorul general al Electri-
ca a subliniat cã sunt gata ºi
studiile pentru amenajarea a
trei hidrocentrale. Lucrãrile ar
fi putut fi demarate în acest
an, dar încã sunt probleme cu
regimul juridic al terenurilor.

Alte proiecte ale Electrica
SA constau în montarea de
panouri solare pentru energie
necesarã consumului pro-
priu tehnologic al unei staþii,
dar ºi pentru sediul central al
companiei. De asemenea,
compania nou-înfiinþatã de

Electrica SA, care se va ocupa
de proiectele pentru produce-
rea de energie pe bazã de bio-
masã, îºi va prezenta investi-
þiile chiar la finele anului cu-
rent. Acestea trebuie supuse
aprobãrii AGA.

Electrica ºi-a programat in-
vestiþii de 1,5 miliarde de euro
în producerea de energie din
surse regenerabile pentru ur-
mãtorii cinci ani. Aceastã
sumã va include ºi alte proiec-
te decât cele anunþate la Roma
de directorul general al socie-
tãþii.

Alina Toma Vereha,
Corespondenþã din Roma

Compania energeticã naþionalã va
avea management privat

Boardul de conducere al
companiei energetice naþiona-
le va alege, în urma unei licita-
þii publice, un administrator
independent ºi specializat
pentru viitoarea structurã in-
tegratã.

Bogdan Olteanu, preºedin-
tele Camerei Deputaþilor, a de-
clarat ieri, la Roma, în cadrul
seminarului Focus Energetic,
cã administratorul privat va
decide planul de afaceri al
companiei ºi posibila extinde-
re la nivel regional.

Bogdan Olteanu a þinut sã
precizeze cã vor fi renegociate

contractele bilaterale directe
încheiate de cãtre producãto-
ri în anii trecuþi, iar condiþiile

contractuale vor fi transpa-
rentizate. Domnia sa susþine
cã, în forma actualã, ele nu
pot fi publicate fãrã implicaþii
grave. Preºedintele Camerei
Deputaþilor a mai spus cã nu
ºtie când OUG de înfiinþare a
companiei va fi publicat în
Monitorul Oficial pentru cã
sunt mai multe detalii tehnice
de pus la punct. Compania
energeticã naþionalã va fi lis-
tatã la BVB când contextul va
fi favorabil.

Alina Toma,
Corespondenþã de la Roma

ARB: Denigrarea
bãncilor ar putea fi
sancþionatã penal

Asociaþia Românã a Bãnci-
lor (ARB) doreºte ca denigrarea
unei instituþii de credit sã fie
introdusã în Codul Penal, sã
fie tratatã ca o sancþiune ºi pe-
depsitã ca atare, au declarat,
ieri, reprezentanþii Consiliului
de Administraþie al ARB. Atât
guvernatorul BNR, Mugur Isã-
rescu, cât ºi Ministrul Justi-
þiei, Cãtãlin Predoiu, susþin
iniþiativa bancherilor, a decla-
rat Radu Graþian Gheþea, pre-
ºedinte al ARB menþionând cã
a avut deja întâlniri cu aceºtia.

În perioada urmãtoare, ARB
va dezbate aceastã problemã ºi
cu ministerul de interne, potri-
vit lui Radu Graþian Gheþea.

“Sã denigrezi o instituþie de
credit este mai grav decât sã
denigrezi o fabricã de covrigi,
pentru cã bãncile sunt mai
sensibile la zvonuri”, a spus
Radu Graþian Gheþea într-o
conferinþã de presã dupã adu-
narea generalã a ARB. Zvonu-
rile pot duce chiar la o cãdere
în lanþ a bãncilor comerciale, a
adãugat Radu Graþian Gheþea,
menþionând cã la nivelul ARB
nu s-a stabilit încã o definiþie
exactã a ceea ce înseamnã de-

nigrarea.
„Debitorul unei bãnci este

urmãrit pânã la stingerea da-
toriei chiar dacã banca dã fali-
ment”, a þinut sã explice Radu
Graþian Gheþea, fãcând referi-
re la acei datornici care ar pu-
tea transmite deponenþilor
ºtiri cã banca ar avea proble-
me pentru a scãpa de plata da-
toriilor.

Reprezentanþii ARB au mai
precizat cã nu exclud ideea ca
zvonurile sã îºi aibã originea
între angajaþii din sistemul
bancar ºi cã au început deja
investigaþiii interne în acest
sens.

În cadrul adunãrii generale
a ARB au fost prezente 35 din
cele 39 de bãnci membre, iar la
o parte dintre discuþii a parti-
cipat ºi Mugur Isãrescu, Gu-
vernatorul BNR.

Mesajul pe care reprezen-
tantul Bãncii Naþionale l-a
transmis bancherilor a fost cã
sistemul bancar este solid ºi
cã nu sunt semne cã existã
vreo bancã slabã.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

UBS primeºte finanþare guvernamentalã
de peste 59 miliarde dolari
l “Credit Suisse” îºi majoreazã capitalul fãrã ajutor
de la stat

UBS AG, cea mai mare ban-
cã din Elveþia, totodatã insti-
tuþia europeanã cea mai afec-
tatã de criza creditelor, a obþi-

nut finanþare de urgenþã în va-
loare de 59,2 miliarde de dolari
din partea guvernului.

UBS va primi o injecþie de
capital de ºase miliarde de
franci elveþieni (5,2 miliarde
de dolari), de la guvern, ºi va
transfera active toxice de pânã
la 60 de miliarde de dolari
într-un fond administrat de
Banca Naþionalã a Elveþiei
(SNB).

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 8)

Lichiditãþi pentru Ungaria
Banca Centralã Europeanã (BCE) a
anunþat, ieri, cã va furniza lichiditãþi
de pânã la cinci miliarde de euro (6,7
miliarde de dolari) pentru banca cen-
tralã a Ungariei. Astfel, banca din
Ungaria va putea oferi lichiditate în
euro, dupã ce forintul s-a depreciat
brusc, iar investitorii au renunþat la
activele în aceastã monedã.

Radu Graþian Gheþea

Evoluþia dobânzilor pe piaþa interbancarã
Perioada ROBID* ROBOR*

16 oct.2008 15 oct.2008 16 oct.2008 15 oct.2008
Dobânzi

Overnight
16,53 11,77 28,31 12,70

Dobânzi la o
sãptãmânã

16,56 12,33 28,25 13,51

Dobânzi la o
lunã

14,84 14,18 26,13 15,74

sursa: BNR
*ROBOR – dobânzile plãtite de o bancã ce atrage depozite pentru o zi de la alte bãnci

*ROBID – dobânzile oferite de o bancã la depozitele pentru o zi pe care aceasta le
plaseazã la alte bãnci


