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Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
si publice informatii

ING primeste de la stat
10 miliarde de euro

“ING Groep” NV, cel mai
mare grup financiar din Olan-
da, va primi finantare in valoa-
re de 10 miliarde de euro (13,4
miliarde de dolari) de la gu-
vern, in vederea majorarii ca-
pitalului sau, dupa ce actiuni-
le bancii au scazut pana la ni-
velul minim al ultimilor 13 ani,
din cauza crizei creditelor.

Conducerea ING a anuntat,
ieri: “Am ajuns la un acord cu
guvernul olandez pentru a
creste capitalul si a crea astfel
o bariera puternica impotriva
conditiilor de piata si economi-
ce actuale. ING va emite titluri
subordonate fara drept de vot
in valoare de 10 miliarde de
euro pentru statul olandez.
Aceasta tranzactie va creste
indicatorul Core Tier-1 privind
adecvarea capitalului la apro-
ximativ 8%, va fortifica aface-
rea de asigurari si va reduce
raportul datorii/capital al
grupului la aproximativ 10%”.

In urma tranzactiei, guver-
nul va detine participatia ma-
joritara la ING si va avea drep-
tul s numeasca doi membriin
consiliul de conducere a gru-
pului. ING are dreptul sa ra-
scumpere in intregime sau
partial actiunile in orice mo-
ment, cu 15 euro, adica 150%
din pretul de emisiune. Mai
mult, ING are dreptul sa con-
verteasca toate sau o parte din
titluri in actiuni obisnuite,
dupa trei ani de la emitere. In
cazul in care ING decide sa
faca acest lucru, statul olan-
dez poate opta pentru plata ac-
tiunilor la pretul de 10 euro, in
numerar.

ii sai medievali nici nu

Decizia ING de crestere a ca-
pitalului vine ca urmare a pla-
nurilor pe care guvernul olan-
dez le-a anuntat in data de 9
octombrie 2008, de a pune fon-
duri la dispozitia companiilor
financiare puternice si viabile.

Michel Tilmant, directorul
general al ING, a mentionat:
“Nivelul capitalului nostru era
conform cu nivelurile urmarite
si cu reglementarile legale.
Totusi, conditiile din piata
s-au schimbat dramatic in ul-
timele saptamani si au dus, la
nivel international, la convin-
gerea conform careia institu-
tiile financiare au nevoie de un
nivel mai mare al capitalului
pentru a merge inainte. Cre-
dem ca, in aceste conditii,
este prudent sa crestem capi-
talul pentru a ne confirma po-
zitia pe care o detinem”. ING a
aratat ca tranzactia nu ii
afecteaza pe actionari si nu
are legatura cu faptul ca ban-
ca asteapta pierderi de 500 de
milioane de euro in trimestrul
al treilea. (Alina Vasiescu)

Suedia finanteaza cu
205 miliarde dolari
sistemul bancar

Executivul suedez a prezentat un
plan de stabilitate financiara, in valo-
are de 1.500 miliarde de coroane su-
edeze (peste 205 miliarde de dolari),
pentru acordarea de credite guver-
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(Interviu

Genericul “INTERVIURILE BURSA" a fost lansat in aceasta primavara, generic

sub care ziarul “BURSA” a

o serie de

fil " cum era, cu pi

i asupra lui “tur-

se cheama “

criza financiara internationala

numit atunci f | care, astazi,
, rostit cu gura plina. in ciclul de pri-

mavara, au aparut interviuri cu toti factorii de decizie “la varf” din viata finan-

SIF-urilor.

ul BNR, pi siai

A fost felul in care a inteles ziarul “BURSA” sa-si serveasca cititorii — oamenii de

afaceri.
Citi

i nostri nu au fost surpringi in toamna, pentru cé i-am prevenit. Cine a citit

ziarul “BURSA” in primavara a stiut ca toamna trebuie sa detina lichiditate si ca
asta fii va permite achizitii la preturi splendide.
Este motivul pentru care sloganul ziarului “BURSA” - “Cititorii nostri castiga mai

mult” - nu este mai mult decat o simpla pi

poziti ici este o

Pentru cititorii nostri, declansam acum, un al doilea ciclu din “INTERVIURILE

BURSA”, in aceasta situatie noua,
nale asupra noastra.

de int crizei i

Astazi, publicam prima parte a interviului cu loan Cuzman, presedintele SIF Ba-
nat-Crisana. In acest episod dintai, domnul Cuzman trece in revista mecanismele

cri:

i si opineaza ca este necesara interventia statului ca sa o evitam.

in episodul de maine, domnul loan Cuzman ne vorbeste despre performantele

SIF-ului pe care il conduce.
Nu ratati ziarul “BURSA” de maine!

Reporter: Domnule pre-

sedinte, va rugam ca, profesor
universitar fiind, sa ne expli-
cati logica acestei crize finan-
ciare internationale.
Ioan Cuzman: Bine spus,
intr-adevar, o
anumita logi-
ca, o anumita
ratiune ne-a
adus aici. Lu-
crurile se pot
schimba mo-
dificand logica
lor de a fi.

De exemplu,
problematica energiei este una

Piata este unul din principalele regu-
latoare in economie, dar s-a dovedit
ca piata intra foarte usor in dezechili-
bru iar piata financiara intra mai repe-
de in dezechilibru, decat celelalte pie-
te, pentru ca este o chestiune foarte
simpla: se aduna bani pe termen
scurt si se dau pe termen lung. Este 45 .
primul dezechilbru in piata financiara.

MAKE

din principalele provocari ale
viitorului. Daca nu vom desco-
peri surse alternative de ener-
gie, daca nu vom intelege aceas-
ta problematica a conservarii
energiei, atunci logica acestei

crize se va per-

petua.
Reporter:
Petrolul, ati

vazut, a sca-
zut in pret in
ultima perioa-

Ioan Cuz-
man: Exista
piata aurului, exista piata va-

cu loan

FONDAT IN 1990, IN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Caci, chiar
tarziu, pedeapsa
tot vine, cu pasi
tacuti.

Tibul

INTERVIURILE'BURSA

® Guvernul trebuie sa intervina

lutelor, exista piata materiilor
prime, piata petrolului, care
este o piata speciala, si dupa
aceea exista piata de capital,
piata monetara, sunt mai mul-
te, piata imobi-
liara... Si, daca
ne imaginam ca
intre acestea nu
sunt legaturi...

Reporter: Ele nu functione-
aza izolat...

Ioan Cuzman: Daca cineva
analizeaza toate aceste piete in

Criza este un moment de de-
re profunde si de con-
tradictii profunde.

miscarile lor, atunci constata
ca este o legatura si o succesiu-
ne intre ele, iar actuala criza fi-
nanciara va avea reverberatii
pe toate celelalte piete, pentru
ca ele au determi-
nat-o, celelalte
piete au determi-
nat aceasta criza
financiara in mod
indiscutabil si daca vreti pu-
tem sd ludm un exemplu. Hai
sa vedem ce a declansat mo-
mentul actualei crize: prima

Multe proiecte de locuinte
noi vor fi amanate sau
anulate
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Cuzman, presedintele SIF Banat-Crisana - episodul I)

data, criza creditelor “subpri-
me” care aveau
legatura cu
creditul ipote-
car si cu credi-
tul pentru con-
sum de lunga
durata, masini
si altele... Pen-
tru ca in America, a fost extrem
de usor sa-ti cumperi casa si
extrem de usor sa iti cumperi
masina. Dupa aceea, a interve-
nit problema cardurilor de cre-

Pietele nu sunt libere! Sa ne iasa din
cap ca ele sunt libere si c functionea-
z& perfect. Ele sunt manipulate, si
piata de bunuri si piata financiara.
Piata de bunuri te zépaceste de cap
ca sa cumperi un produs. Chiar daca
nu ai nevoie de el.

BANCA
RANSILVAN

dit care s-au dat in nestire... Si
la noi s-au mai intamplat che-
stii din astea. Dupa aceea, a
fost problema derivatelor. Lu-
crul pe derivate este o chestiu-
ne de pariuri...Nu chiar de ca-
sinouri, dar este o chestiune de
pariuri... S$i atunci, daca piata
financiara a actiunilor si piata
monetara s-au suprapus cu
piata derivatelor, in momentul
ala s-au scapat lucrurile de sub
control.

Bancile asiatice si cele euro-
pene au finantat consumul din
Statele Unite prin intermediul
bancilor si a fondurilor care
s-au dezvoltat foarte mult in
Statele Unite si asta este expli-
catia ca aceasta problema,
care ar fi trebuit sa fie numai a
americanilor s-a raspandit.
Pentru ca UBS, cele opt banci
din Anglia, Deutsche Bank,
bancile din Asia... marile banci
au cumparat obligatiuni, au
cumparat tot felul de instru-
mente finan-
ciare de la
aceste banci si
fonduri gigan-
tice din SUA si
pana la urma
s-a vazut ca
nu se recupe-
reaza creditul.

MAKE,
Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

celor ipotecare. De asemenea, Exe-
cutivul va aloca doua miliarde de do-
lari pentru un fond de stabilitate, in
vederea rezolvarii, pe viitor, a pro-
blemelor de solvabilitate ale béancilor
suedeze.

EDITORIAL

Era o vreme in care era considerat anormal ca suve-
ranul sa ia direct de la supusi. Republicile si principii
aveau sursele lor proprii de venit. Aveau pamanturi,
manufacturi sau mine. Dar statul modern are chiar
mai mult. El incaseazé taxe de timbru, drepturi de
survol sl exploateaza resurse minerale despre care

cé exista. La

cetatenii.

sipl tilor pe care le are,

mai degraba s!atul ar trebui sa ne plateasca pe noi,

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Taxe zero”, sem-

nat de Catilin Avramescu

EVOLUT

NANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21 10.)

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):.. . . 1.728 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (20.10.2008)

* BT Obligatiuni . . 10,27 RON * BCRExpert ......... . 46,84 RON
* FDI Zepter Obligatiuni . 9,2367 RON ® FDIStarNext ... 351RON
* Pioneer Europa Obhgallum (2010} 38,6204 RON * BCREuropa Avansat ....... .. 898091 RON
® BCRClasic . .. 185RON * Omnitrust (fost FCEX) . ....3,1373RON
* Fortuna Go\d ceeiiiiiiiii.. . 1519 RON * FDIPrime Capital .. .. .. 10,0767 RON
® AlOrizont ... .. . 16,22 RON * FDI Carpatica Global . ... 9,5623 RON
* AlTezaur . e .. 56,06 RON * FDIZepterMixt........... . 8,9541 RON
® Stabilo (20.10.) ............. 8,2389 RON * OTP BalansisRO (20.10,) ... . .825RON
* Vanguard Protector(?ow) . 255715 RON * BCRDinamic ............ . 16,83 RON
* BCRObligatiuni ........ .. 10,99 RON ® AlCapital Plus ... 9,11 RON
* BCR Europa Conservator ..........10422,1 RON ® Fortuna Classic........... .. 6,57 RON
* FDI Prime Speed Capital .......... 9,7514 RON *® Integro (20.10.) ................... 32236 RON
*® FDI Carpatica Stock o 8,0813 RON ® FMT ..... .. 23,6811 RON
® FDIZepter Actiuni......... .. 8,931 RON ® BTClasic ... .. 11,52RON
® OTP AvantisRO (20.10.) . . . . 6,47 RON * Concerto . .. 101,9 RON
* F.D.I Investica Altius ......... 7881 RON * FDI Bancpost Active Ealanced 6,5164 RON
® BTMaxim.............. .. 6,09 RON * FDI Star Focus . 4,08 RON
® BTIndex...... .. 51RON * KD Optimus ... .. 7,8676 RON
® FON(20.10.).. 35,5405 RON * BCR Europa Mixt .. ....9969,57 RON
® Allntercapital .. ... 4,4667 RON * OTP ComodisRO (20. 10) voo.o..... 10,39 RON
® Napoca..... . 0,3052 RON ® Simfonia1 .... o . 24,18 RON
© OmNiNVest ......oiiii 5,79 RON * FDI Bancpost

* Active Dinamic ...... — 86376 RON Plus .......................... 11,8694 RON
© KDMaximus ....................106348RON | * BORMonetar ... 10.9RON
CELE MAI MARI DOBANZI (%p.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (20.10.2008)

* Lavedere: B. Romaneasca...............075% * BET:346035 . LA 068%
® 1Tlun&RIB ............. . 10,75% ® BET-C:260524........... i \‘ -0,22
*® 3luni: Banca Romaneasca . . . . . . 11,50% ® BET-Fi:16.163,77 ................. 116%
*® 6 luni: Banca Roméneasca 11,75% * ROTX:7853,28 .. .62%
® 9luni: Libra Bank . coeen. 1155% ® BET-XT:33531.......... AL 086%
* 12 uni: RIB, Banca Romaneasca v 11,50% ® BET-NG:45963.................. 2 .075%
.

.

.

Dobanda de referinta BNR (oct.):.. .. ... 10,25%/an

® Dolar: C—Picus................ 2,72RON

Dobanda de politica monetara:. . . ... .. .. 10,25%/an ® V- Paris Exchange.................. 275RON
BNR: CURSUL OFICIAL (20.10.. 2008) * EURO

* Euo . & 36691 RON ® C—Edmond .......................365RON

* Dolar . \ 2,7213 RON ® V-Edmond ... .. 374RON

RATA LUNARA A INFLATIEI sept. 2008 0,4%

AVAS forteaza
privatizarea BTT

Situatia juridica delicata a
multor active, dar si opozitia
SIF Transilvania la multe con-
tracte de asociere controversa-
te, determina Guvernul sa for-
teze o privatizare urgenta la
Biroul de Turism pentru
Tineret.

Autoritatea pentru Valorifi-
carea Activelor Statului
(AVAS) analizeaza, in prezent,
stoparea procesului de re-
structurare a companiei BTT
si scoaterea la vanzare a actiu-
nilor societatii, in perioada
imediat urmatoare. Reprezen-
tantii AVAS au precizat pentru
ziarul BURSA ca Autoritatea a
solicitat conducerii societatii
sa intocmeasca Dosarul de
Privatizare si evaluarea ace-
steia, de catre o firma
specializata, in vederea
determinarii valorii de piata a
societatii.

BTT este listata pe sectiu-
nea Rasdaq a Bursei de Valori
Bucuresti, iar ultimul pret la
care s-au trantactionat actiu-
nile societatii a fost de 3,4 lei.

AVAS detine 87, 92% din
BTT, restul actiunilor fiind de-
tinute de SIF Transilvania cu
10,64% si alti actionari cu
1,43%.

Ca actionar semnficativ,
SIF Transilvania a incercat
sa blocheze in instanta mai
multe contracte controversa-
te incheiate de conducerea
BTT in ultimii ani. Cel mai
important proces este cel
pentru desfiintarea contrac-
tului de asociere in participa-
tiune dintre BTT si Perla Ma-

jestic SA pentru Hotelul Fo-
rum din Costinesti.

De altfel, grupul Perla Maje-
stic, controlat de omul de afa-
ceri Mohammad Murad, a pri-
mit mai multe contracte de
asociere pentru diverse active
din patrimoniul societatii BTT,
in ultimii doi ani.

Ceea ce 1i face acum pe micii
actionari sa creada ca aceasta
privatizare ar fi de fapt pregati-
ta special pentru grupul Perla
Majestic.

Ziarul BURSA a publicat, in
premiera, informatia ca AVAS
a numit acum un an la condu-
cerea BTT, un fost administra-
tor al grupului Perla Majestic,
iar apoi grupul a negociat
chiar cu fostul angajat detaliile
contractuale pentru hotelul
Forum.

Tot ziarul BURSA a mai pu-
blicat si faptul ca de privatiza-
rea BTT s-a mai interesat si fir-
ma “Dragon Medical Com-
plex”, controlata de omul de
afaceri Ioan Niculae, dar si fo-
stul director BTT, Liviu Vaclea,
condamnat penal pentru
prejudicierea BTT!

Deocamdata AVAS doar te-
steaza terenul pentru o pri-
vatizare rapida a companiei:
“In situatia in care se va deci-
de vanzarea pachetului de
actiuni detinut de AVAS la
SC BTT SA, metoda preconi-
zata pentru vanzarea actiu-
nilor este licitatia cu striga-
re.

Darius Porumboiu
(continuare in pagina 2 )

SECETA DE VOTURI?

Agricultorii ameninta cu
boicotarea alegerilor
parlamentare

Producatorii agricoli ame-
ninta cu boicotarea alegerilor
parlamentare din toamna ace-
stui an, fiind extrem de nemul-
tumiti ca sprijinul promis de
Guvern pentru infiintarea
campaniei agricole de toamna
intarzie sa apara.

Intrucat ne aflam la jumata-
tea lunii oc-
tombrie - in
toiul campa-
niei agricole -
iar sprijinul
promis, re-
cent, de catre
guvernanti
nu s-a con-
cretizat, agri-
cultorii
nostrii par
decisi sa ta-
xeze ceea ce
ei numesc
.neseriozita-
tea silipsa de
profesiona-
lism” a cabinetului Tariceanu
II, intr-o manierda cu totul
noua: absenta de la urne.

Si, daca tinem cont ca apro-
ape jumatate din populatia ta-
rii locuieste in mediul rural, o
mobilizare “exemplara” a tara-
nilor, ar putea da peste cap
intreg procesul electoral din
toamna acestui an.

Reprezentantii producatori-
lor agricoli reclama, in primul
rand, ca nu au primit sprijinul
de minimis, de 200 de lei la
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hectar.

Ei mai vor definitivarea stra-
tegiei nationale anti-seceta
(rdmasa la stadiul de proiect
timp de un an de tergiversari),
platile directe aferente anului
2008, si un cadrul legislativ
adecvat privind perdelele fore-
stiere de protectie.

“Ministerul
Economiei nu
a gasit resurse
pentru spriji-
nul de mini-
mis si nici
acum nu vrea
sa aplice legea
de subventio-
nare a creditu-
lui de produc-
tie cu 30%”, a
adaugat Viorel
Matei,
presedintele
Federatiei Na-
tionale a Pro-
ducatorilor
Agricoli din Romania (FNPAR).

Liderul FNPAR a precizat ca,
daca lucrurile nu vor intra pe
un fagas normal pana la finele
saptamanii viitoare, organiza-
tiile agricultorilor (FNPAR si
Federatia Agrostar) vor pre-
zenta Ministerului Agriculturii
un “ultimatum” prin care vor
cere deblocarea de urgenta a
situatiei.

Catélin Deacu
(continuare in pagina 2 )

Mugur Isarescu: Situatia
de pe piata monetara
este temporara

Cand dobanzile de pe piata
interbancara depasesc cu
mult rata lombard, piata poate
fi caracterizata ca fiind disfun-
ctionala, a declarat, ieri, Gu-
vernatorul BNR, Mugur
Isarescu.

Unul dintre motivele care ar
putea determina aparitia unei
astfel de situatii ar putea fi in-
suficienta titlurilor de stat, iar
un altul, o cerere masiva de lei
pe piata.

La baza situatiei de vineri
(n.n. cand dobéanzile inter-
bancare au crescut pana la
80%) a stat cel de-al doilea
motiv, respectiv cererea de
lei, a adaugat Mugur Isare-
scu.

Vineri, BNR afisase un ni-
vel mediu al dobanzii la depo-
zitele atrase (ROBID) pentru
o zi de 19% pe an, iar pentru
depozitele plasate (ROBOR)
cu aceeasi scadenta o
dobanda medie de 46,13% pe
an.

,ROBID - ROBOR exprima
cel mult partial realitatea de
pe piata”, a declarat Guver-
natorul BNR, mentionand ca
aceasta nu ar trebui folosita
de banci ca referinta in con-
tractele de credit. Mugur Isa-
rescu a adaugat: “Tensiunile
pe piata monetara au aparut
in contextul in care o parte
din jucatorii mari erau impli-
cati in piata valutara direct
sau pentru clienti din exte-
rior”.

M pag1l jos ziar_bursa

BNR a calculat, vineri, o
dobanda medie intre 28% si
32%, in conditiile in care se
tranzactionau volume mari,
valoarea totala a acestora fiind
de circa 1,4 miliarde de lei, a

mai spus Guvernatorul.
Dobanda medie afisata, ieri, de
BNR pentru depozitele cu sca-
denta la o zi a fost de 15,9%
pentru sumele atrase si
56,05% pentru sumele plasa-
te. Guvernatorul a precizat:
“Am ajuns la concluzia ca tre-
buie sa dam un mesaj clar ca
situatia din ultimele zile nu
este una de duraté, ci conjun-
cturala”.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)
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