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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,27 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,2367 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni (20.10.). . . 38,6204 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,5 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,19 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,22 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,06 RON

• Stabilo (20.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2389 RON

• Vanguard Protector (20.10.) . . . . . . . . 25,5715 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,99 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . . 10422,1 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,7514 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 8,0813 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,931 RON

• OTP AvantisRO (20.10.) . . . . . . . . . . . . . . 6,47 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,7881 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,09 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1 RON

• FON (20.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,5405 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4667 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3052 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,79 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6376 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6348 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,84 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 8980,91 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 3,1373 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0767 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,5623 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9541 RON

• OTP BalansisRO (20.10.) . . . . . . . . . . . . . 8,25 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,83 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,11 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,57 RON

• Integro (20.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2236 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,6811 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,52 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,9 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 6,5164 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,08 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8676 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 9969,57 RON

• OTP ComodisRO (20.10.) . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,18 RON

• FDI Bancpost
Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8694 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,9 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (20.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6691 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7213 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.10.2008)
• BET: 3.460,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,68%

• BET-C: 2.605,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,22

• BET-Fi: 16.163,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,16%

• ROTX: 7853,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,62%

• BET-XT: 335,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,86%

• BET-NG: 459,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (20.10.2008)
• Dolar: C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,72 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,75 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,74 RON

Pieþele nu sunt libere!
(Interviu cu Ioan Cuzman, preºedintele SIF Banat-Criºana - episodul I)

l Guvernul trebuie sã intervinã

Mugur Isãrescu: Situaþia
de pe piaþa monetarã
este temporarã

Când dobânzile de pe piaþa
interbancarã depãºesc cu
mult rata lombard, piaþa poate
fi caracterizatã ca fiind disfun-
cþionalã, a declarat, ieri, Gu-
vernatorul BNR, Mugur
Isãrescu.

Unul dintre motivele care ar
putea determina apariþia unei
astfel de situaþii ar putea fi in-
suficienþa titlurilor de stat, iar
un altul, o cerere masivã de lei
pe piaþã.

La baza situaþiei de vineri
(n.n. când dobânzile inter-
bancare au crescut pânã la
80%) a stat cel de-al doilea
motiv, respectiv cererea de
lei, a adãugat Mugur Isãre-
scu.

Vineri, BNR afiºase un ni-
vel mediu al dobânzii la depo-
zitele atrase (ROBID) pentru
o zi de 19% pe an, iar pentru
depozitele plasate (ROBOR)
cu aceeaº i scadenþã o
dobândã medie de 46,13% pe
an.

„ROBID - ROBOR exprimã
cel mult parþial realitatea de
pe piaþã”, a declarat Guver-
natorul BNR, menþionând cã
aceasta nu ar trebui folositã
de bãnci ca referinþã în con-
tractele de credit. Mugur Isã-
rescu a adãugat: “Tensiunile
pe piaþa monetarã au apãrut
în contextul în care o parte
din jucãtorii mari erau impli-
caþi în piaþa valutarã direct
sau pentru clienþi din exte-
rior”.

BNR a calculat, vineri, o
dobândã medie între 28% ºi
32%, în condiþiile în care se
tranzacþionau volume mari,
valoarea totalã a acestora fiind
de circa 1,4 miliarde de lei, a
mai spus Guvernatorul.
Dobânda medie afiºatã, ieri, de
BNR pentru depozitele cu sca-
denþa la o zi a fost de 15,9%
pentru sumele atrase ºi
56,05% pentru sumele plasa-
te. Guvernatorul a precizat:
“Am ajuns la concluzia cã tre-
buie sã dãm un mesaj clar cã
situaþia din ultimele zile nu
este una de duratã, ci conjun-
cturalã”.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Era o vreme în care era considerat anormal ca suve-
ranul sã ia direct de la supuºi. Republicile ºi principii
aveau sursele lor proprii de venit. Aveau pãmânturi,
manufacturi sau mine. Dar statul modern are chiar
mai mult. El încaseazã taxe de timbru, drepturi de
survol ºi exploateazã resurse minerale despre care
înaintaºii sãi medievali nici nu bãnuiau cã existã. La
imensitatea bogãþiilor ºi proprietãþilor pe care le are,
mai degrabã statul ar trebui sã ne plãteascã pe noi,
cetãþenii.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Taxe zero”, sem-

nat de Cãtãlin Avramescu.

Reporter: Domnule pre-
ºedinte, vã rugãm ca, profesor
universitar fiind, sã ne expli-
caþi logica acestei crize finan-
ciare internaþionale.
Ioan Cuzman: Bine spus,
într-adevãr, o
anumitã logi-
cã, o anumitã
raþiune ne-a
adus aici. Lu-
crurile se pot
schimba mo-
dificând logica
lor de a fi.

De exemplu,
problematica energiei este una

din principalele provocãri ale
viitorului. Dacã nu vom desco-
peri surse alternative de ener-
gie, dacã nu vom înþelege aceas-
tã problematicã a conservãrii
energiei, atunci logica acestei

crize se va per-
petua.

Reporter :

Petrolul, aþi
vãzut, a scã-
zut în preþ în
ultima perioa-
dã...

Ioan Cuz-

man: Existã
piaþa aurului, existã piaþa va-

lutelor, existã piaþa materiilor
prime, piaþa petrolului, care
este o piaþã specialã, ºi dupã
aceea existã piaþa de capital,
piaþa monetarã, sunt mai mul-
te, piaþa imobi-
liarã… ªi, dacã
ne imaginãm cã
între acestea nu
sunt legãturi...

Reporter: Ele nu funcþione-
azã izolat…

Ioan Cuzman: Dacã cineva
analizeazã toate aceste pieþe în

miºcãrile lor, atunci constatã
cã este o legãturã ºi o succesiu-
ne între ele, iar actuala crizã fi-
nanciarã va avea reverberaþii
pe toate celelalte pieþe, pentru

cã ele au determi-
nat-o, celelalte
pieþe au determi-
nat aceastã crizã
financiarã în mod

indiscutabil ºi dacã vreþi pu-
tem sã luãm un exemplu. Hai
sã vedem ce a declanºat mo-
mentul actualei crize: prima

datã, criza creditelor “subpri-
me” care aveau
legãturã cu
creditul ipote-
car ºi cu credi-
tul pentru con-
sum de lungã
duratã, maºini
ºi altele... Pen-
tru cã în America, a fost extrem
de uºor sã-þi cumperi casã ºi
extrem de uºor sã îþi cumperi
maºinã. Dupã aceea, a interve-
nit problema cardurilor de cre-

dit care s-au dat în neºtire… ªi
la noi s-au mai întâmplat che-
stii din astea. Dupã aceea, a
fost problema derivatelor. Lu-
crul pe derivate este o chestiu-
ne de pariuri…Nu chiar de ca-
sinouri, dar este o chestiune de
pariuri… ªi atunci, dacã piaþa
financiarã a acþiunilor ºi piaþa
monetarã s-au suprapus cu
piaþa derivatelor, în momentul
ãla s-au scãpat lucrurile de sub
control.

Bãncile asiatice ºi cele euro-
pene au finanþat consumul din
Statele Unite prin intermediul
bãncilor ºi a fondurilor care
s-au dezvoltat foarte mult în
Statele Unite ºi asta este expli-
caþia cã aceastã problemã,
care ar fi trebuit sã fie numai a
americanilor s-a rãspândit.
Pentru cã UBS, cele opt bãnci
din Anglia, Deutsche Bank,
bãncile din Asia… marile bãnci
au cumpãrat obligaþiuni, au
cumpãrat tot felul de instru-

mente finan-
ciare de la
aceste bãnci ºi
fonduri gigan-
tice din SUA ºi
pânã la urmã
s-a vãzut cã
nu se recupe-

reazã creditul.

MAKE,
Adina Ardeleanu

(continuare în pagina 3)

ING primeºte de la stat

10 miliarde de euro

“ING Groep” NV, cel mai
mare grup financiar din Olan-
da, va primi finanþare în valoa-
re de 10 miliarde de euro (13,4
miliarde de dolari) de la gu-
vern, în vederea majorãrii ca-
pitalului sãu, dupã ce acþiuni-
le bãncii au scãzut pânã la ni-
velul minim al ultimilor 13 ani,
din cauza crizei creditelor.

Conducerea ING a anunþat,
ieri: “Am ajuns la un acord cu
guvernul olandez pentru a
creºte capitalul ºi a crea astfel
o barierã puternicã împotriva
condiþiilor de piaþã ºi economi-
ce actuale. ING va emite titluri
subordonate fãrã drept de vot
în valoare de 10 miliarde de
euro pentru statul olandez.
Aceastã tranzacþie va creºte
indicatorul Core Tier-1 privind
adecvarea capitalului la apro-
ximativ 8%, va fortifica aface-
rea de asigurãri ºi va reduce
raportul datorii/capital al
grupului la aproximativ 10%”.

În urma tranzacþiei, guver-
nul va deþine participaþia ma-
joritarã la ING ºi va avea drep-
tul sã numeascã doi membri în
consiliul de conducere a gru-
pului. ING are dreptul sã rã-
scumpere în întregime sau
parþial acþiunile în orice mo-
ment, cu 15 euro, adicã 150%
din preþul de emisiune. Mai
mult, ING are dreptul sã con-
verteascã toate sau o parte din
titluri în acþiuni obiºnuite,
dupã trei ani de la emitere. În
cazul în care ING decide sã
facã acest lucru, statul olan-
dez poate opta pentru plata ac-
þiunilor la preþul de 10 euro, în
numerar.

Decizia ING de creºtere a ca-
pitalului vine ca urmare a pla-
nurilor pe care guvernul olan-
dez le-a anunþat în data de 9
octombrie 2008, de a pune fon-
duri la dispoziþia companiilor
financiare puternice ºi viabile.

Michel Tilmant, directorul
general al ING, a menþionat:
“Nivelul capitalului nostru era
conform cu nivelurile urmãrite
ºi cu reglementãrile legale.
Totuºi, condiþiile din piaþã
s-au schimbat dramatic în ul-
timele sãptãmâni ºi au dus, la
nivel internaþional, la convin-
gerea conform cãreia institu-
þiile financiare au nevoie de un
nivel mai mare al capitalului
pentru a merge înainte. Cre-
dem cã, în aceste condiþii,
este prudent sã creºtem capi-
talul pentru a ne confirma po-
ziþia pe care o deþinem”. ING a
arãtat cã tranzacþia nu îi
afecteazã pe acþionari ºi nu
are legãturã cu faptul cã ban-
ca aºteaptã pierderi de 500 de
milioane de euro în trimestrul
al treilea. (Alina Vasiescu)

AVAS forþeazã
privatizarea BTT

Situaþia juridicã delicatã a
multor active, dar ºi opoziþia
SIF Transilvania la multe con-
tracte de asociere controversa-
te, determinã Guvernul sã for-
þeze o privatizare urgentã la
Biroul de Turism pentru
Tineret.

Autoritatea pentru Valorifi-
carea Activelor Statului
(AVAS) analizeazã, în prezent,
stoparea procesului de re-
structurare a companiei BTT
ºi scoaterea la vânzare a acþiu-
nilor societãþii, în perioada
imediat urmãtoare. Reprezen-
tanþii AVAS au precizat pentru
ziarul BURSA cã Autoritatea a
solicitat conducerii societãþii
sã întocmeascã Dosarul de
Privatizare ºi evaluarea ace-
steia, de cãtre o f irmã
special izatã, în vederea
determinãrii valorii de piaþã a
societãþii.

BTT este listatã pe secþiu-
nea Rasdaq a Bursei de Valori
Bucureºti, iar ultimul preþ la
care s-au trantacþionat acþiu-
nile societãþii a fost de 3,4 lei.

AVAS deþine 87, 92% din
BTT, restul acþiunilor fiind de-
þinute de SIF Transilvania cu
10,64% ºi alþi acþionari cu
1,43%.

Ca acþionar semnficativ,
SIF Transilvania a încercat
sã blocheze în instanþã mai
multe contracte controversa-
te încheiate de conducerea
BTT în ultimii ani. Cel mai
important proces este cel
pentru desfiinþarea contrac-
tului de asociere în participa-
þiune dintre BTT ºi Perla Ma-

jestic SA pentru Hotelul Fo-
rum din Costineºti.

De altfel, grupul Perla Maje-
stic, controlat de omul de afa-
ceri Mohammad Murad, a pri-
mit mai multe contracte de
asociere pentru diverse active
din patrimoniul societãþii BTT,
în ultimii doi ani.

Ceea ce îi face acum pe micii
acþionari sã creadã cã aceastã
privatizare ar fi de fapt pregãti-
tã special pentru grupul Perla
Majestic.

Ziarul BURSA a publicat, în
premierã, informaþia cã AVAS
a numit acum un an la condu-
cerea BTT, un fost administra-
tor al grupului Perla Majestic,
iar apoi grupul a negociat
chiar cu fostul angajat detaliile
contractuale pentru hotelul
Forum.

Tot ziarul BURSA a mai pu-
blicat ºi faptul cã de privatiza-
rea BTT s-a mai interesat ºi fir-
ma “Dragon Medical Com-
plex”, controlatã de omul de
afaceri Ioan Niculae, dar ºi fo-
stul director BTT, Liviu Vâclea,
condamnat penal pentru
prejudicierea BTT!

Deocamdatã AVAS doar te-
steazã terenul pentru o pri-
vatizare rapidã a companiei:
“În situaþia în care se va deci-
de vânzarea pachetului de
acþiuni deþinut de AVAS la
SC BTT SA, metoda preconi-
zatã pentru vânzarea acþiu-
nilor este licitaþia cu striga-
re.

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 2 )

SECETÃ DE VOTURI?

Agricultorii ameninþã cu
boicotarea alegerilor
parlamentare

Producãtorii agricoli ame-
ninþã cu boicotarea alegerilor
parlamentare din toamna ace-
stui an, fiind extrem de nemul-
þumiþi cã sprijinul promis de
Guvern pentru înfiinþarea
campaniei agricole de toamnã
întârzie sã aparã.

Întrucât ne aflãm la jumãta-
tea lunii oc-
tombrie - în
toiul campa-
niei agricole -
iar sprijinul
promis, re-
cent, de cãtre
guvernanþ i
nu s-a con-
cretizat, agri-
c u l t o r i i
noºtr i i par
deciºi sã ta-
xeze ceea ce
ei numesc
„neseriozita-
tea ºi lipsa de
profesiona-
lism” a cabinetului Tãriceanu
II, într-o manierã cu totul
nouã: absenþa de la urne.

ªi, dacã þinem cont cã apro-
ape jumãtate din populaþia þã-
rii locuieºte în mediul rural, o
mobilizare “exemplarã” a þãra-
nilor, ar putea da peste cap
întreg procesul electoral din
toamna acestui an.

Reprezentanþii producãtori-
lor agricoli reclamã, în primul
rând, cã nu au primit sprijinul
de minimis, de 200 de lei la

hectar.
Ei mai vor definitivarea stra-

tegiei naþionale anti-secetã
(rãmasã la stadiul de proiect
timp de un an de tergiversãri),
plãþile directe aferente anului
2008, ºi un cadrul legislativ
adecvat privind perdelele fore-
stiere de protecþie.

“Ministerul
Economiei nu
a gãsit resurse
pentru spriji-
nul de mini-
mis ºi nici
acum nu vrea
sã aplice legea
de subvenþio-
nare a creditu-
lui de produc-
þie cu 30%”, a
adãugat Viorel
M a t e i ,
preºedintele
Federaþiei Na-
þionale a Pro-
ducã tor i l o r

Agricoli din România (FNPAR).
Liderul FNPAR a precizat cã,

dacã lucrurile nu vor intra pe
un fãgaº normal pânã la finele
sãptãmânii viitoare, organiza-
þiile agricultorilor (FNPAR ºi
Federaþia Agrostar) vor pre-
zenta Ministerului Agriculturii
un “ultimatum” prin care vor
cere deblocarea de urgenþã a
situaþiei.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2 )

INTERVIURILE BURSA

Genericul “INTERVIURILE BURSA” a fost lansat în aceastã primãvarã, generic
sub care ziarul “BURSA” a publicat o serie de dezbateri asupra subiectului “tur-
bulenþelor financiare” cum era, cu prudenþã, numit atunci fenomenul care, astãzi,
se cheamã “criza financiarã internaþionalã”, rostit cu gura plinã. În ciclul de pri-
mãvarã, au apãrut interviuri cu toþi factorii de decizie “la vârf” din viaþa finan-
ciar-bancarã – ministrul Finanþelor, Guvernatorul BNR, preºedinþii burselor ºi ai
SIF-urilor.
A fost felul în care a înþeles ziarul “BURSA” sã-ºi serveascã cititorii – oamenii de
afaceri.
Cititorii noºtri nu au fost surprinºi în toamnã, pentru cã i-am prevenit. Cine a citit
ziarul “BURSA” în primãvarã a ºtiut cã toamna trebuie sã deþinã lichiditate ºi cã
asta îi va permite achiziþii la preþuri splendide.
Este motivul pentru care sloganul ziarului “BURSA” - “Cititorii noºtri câºtigã mai
mult” - nu este mai mult decât o simplã propoziþie publicitarã, este o realitate.
Pentru cititorii noºtri, declanºãm acum, un al doilea ciclu din “INTERVIURILE
BURSA”, în aceastã situaþie nouã, caracterizatã de ameninþarea crizei internaþio-
nale asupra noastrã.
Astãzi, publicãm prima parte a interviului cu Ioan Cuzman, preºedintele SIF Ba-
nat-Criºana. În acest episod dintâi, domnul Cuzman trece în revistã mecanismele
crizei ºi opineazã cã este necesarã intervenþia statului ca sã o evitãm.
În episodul de mâine, domnul Ioan Cuzman ne vorbeºte despre performanþele
SIF-ului pe care îl conduce.
Nu rataþi ziarul “BURSA” de mâine!

MAKE

Piaþa este unul din principalele regu-
latoare în economie, dar s-a dovedit
cã piaþa intrã foarte uºor în dezechili-
bru iar piaþa financiarã intrã mai repe-
de în dezechilibru, decât celelalte pie-
þe, pentru cã este o chestiune foarte
simplã: se adunã bani pe termen
scurt ºi se dau pe termen lung. Este
primul dezechilbru în piaþa financiarã.

Criza este un moment de de-
zechilibre profunde ºi de con-
tradicþii profunde.

Pieþele nu sunt libere! Sã ne iasã din
cap cã ele sunt libere ºi cã funcþionea-
zã perfect. Ele sunt manipulate, ºi
piaþa de bunuri ºi piaþa financiarã.
Piaþa de bunuri te zãpãceºte de cap
ca sã cumperi un produs. Chiar dacã
nu ai nevoie de el.Suedia finanþeazã cu

205 miliarde dolari
sistemul bancar
Executivul suedez a prezentat un
plan de stabilitate financiarã, în valo-
are de 1.500 miliarde de coroane su-
edeze (peste 205 miliarde de dolari),
pentru acordarea de credite guver-
namentale companiilor bancare ºi
celor ipotecare. De asemenea, Exe-
cutivul va aloca douã miliarde de do-
lari pentru un fond de stabilitate, în
vederea rezolvãrii, pe viitor, a pro-
blemelor de solvabilitate ale bãncilor
suedeze.


