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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL
v "Broker Invest" a intrat pe piata brasoveana
v Soarta gratuitelor SIF3 va fi decisd de Inalta Curte de Casatie si

Justitie

v “Intercapital Invest” a realizat
592 milioane de lei

v BRK - un experiment esuat

tranzactii cu actiuni de peste

PAGINA 7 — SOCIETATI EMITENTE
v Angajatii de la Avioane Craiova au intrat la lucru dupa ce AVAS a
anuntat ca-1 va demite pe director
v Criza financiara afecteaza si activitatea SC ArcelorMittal Tubular

Products SA Iasi

v “Teraplast” a finalizat relocarea fabricii de tevi PVC la Saratel

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR
v/ AVAS vinde ultimele 3,43% din actiunile Farmacom Brasov
v “Delaco” se conformeaza deciziei CNA
v Afaceri de 4,18 milioane euro pentru EBS Romania

Franta injecteaza 10,5 miliarde
de euro in principalele banci din

-
tara
b
® “Credit Agricole”, BNP si
beneficiari ai masurii

Guvernul francez va injec-
ta, pana la sfarsitul anului,
10,5 miliarde de euro (14 mi-
liarde de dolari) in primele
sase banci ale tarii, urmarind
astfel sa contracareze efecte-
le crizei financiare mondiale,
a anuntat ministrul Finante-
lor, Christine Lagarde. Potri-
vit spuselor sale, aceasta ma-
sura se inscrie in planul gu-
vernamental, in valoare de
360 de miliarde de euro (491
miliarde de dolari), destinat
revigorarii pietei creditelor si
prevenirii colapsului siste-
mului bancar.

“In schimbul acestei masu-
ri, bancile trebuie sa-si asume
obligatia majorarii imprumu-
turilor acordate economiei

“Société Générale”

— marii

pentru a garanta finantarea de
care au nevoie persoanele fizi-
ce, companiile, administratia
locald”, a mentionat Christine
Lagarde.

Guvernul a fost de acord sa
cumpere obligatiuni garantate
de la “Credit Agricole” SA (3
miliarde de euro), “BNP Pari-
bas” SA (2,55 miliarde de
euro), “Société Générale” SA
(1,7 miliarde), “Caisse d’Epar-
gne” (1,1 miliarde de euro),
“Credit Mutuel” (1,2 miliarde
de euro) si “Banque Populaire”
(950 milioane de euro). Statul
francez nu va achizitiona,
insa, drepturi de vot.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)

EDITORIAL

I cit era ea de ar fi stat
si astazl pe spinarea cémilei, daca nu s-ar fi rupt sin-
gura veriga iala: plati de rate ban-
cii. Daca i aceia, care d un

imprumut, ar fi gasit locuri de munca si ar fi avut sa-
larii din care sa.
ranta le-ar fi plat
Sau, asa cum s-a intimplat in 1987, arderea buclei fi-
nanciar-speculative nu ar fi afectat, prea mult, eco-

oata plati ratele la casa, cu sigu-
Criza financiara n-ar fi avut loc.

nomia ,reald”.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Lantul slabiciuni-
lor”, semnat de Cornel Codita.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.10.)

. 10,28 RON
,2384 RON
4528 RON
. 18,53 RON

BT Obligatiuni . .

FDI Zepter Obhgallum
Pioneer Europa Obligatiuni
BCRClasic .............

Fortuna Gold .......... . 15,19 RON
Al Orizont ... . 16,23 RON
Al Tezaur . e . 56,09 RON
Stabilo ........... . 8,2497 RON
Vanguard Protector . 5,5963 RON
BCR Obligatiuni ........ ...... 10,99 RON
BCR Europa Conservator ......... 1041761 RON

® BCRExpert ......................4685RON
FDI Star Next .. .. . .. 351RON
BCR Europa Avansat . .. . 8912,03 RON
Omnitrust (fost FCEXx) . . . .3,1352RON
FDI Prime Capital (22.10.). . 10,0767 RON
FDI Carpatica Global 9,564 RON
FDI Zepter Mixt .. ......... .. 8,9557 RON
QTP BalansisRO 8,16 RON

BCR Dinamic ...
Al Capital Plus ..
Fortuna Classic . .

. 16,82 RON
9,11 RON
....657RON
.. 3,1954 RON

(la depozite in lei ale persoanelor ﬁzlce)
Salariul mediu brut/economie (aug.): .
Dobanda de referinta BNR (oct):. ... ... 10,25%/an

. 1.728 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (21.10.2008)

FDI Prime Speed Capital (2210. .9,7514 RON Integro ......... .
FDI Carpatica Stock .. ...8,0824 RON FMT ... o .. 23,639 RON
FDI Zepter Actiuni . 8,9326 RON BT Clasic ..... L .. 11,52RON
OTP AvantisRO ........ .....631RON Concerto (22.10.)................... 1019RON
F.D.I. Investica Altius .. 2,788 RON FDI Bancpost Active Balanced .6,517 RON
BT Maxim ... ... 6,09RON FDI Star Focus ... .. . 4,08 RON
BTIndex........ ....51RON KD Optimus ............. .. 7,8676 RON
FON ....... 34,8781 RON BCR Europa Mixt ......... . 99492 RON
Allntercapital ...... ....4,4641 RON OTP ComodisRO ......... ....104RON
Napoca ...... e .. 0,3052 RON Simfonia 1(22.10.) .. 24,18 RON
Omninvest ........................ 578 RON FDI BancpostPlus ...............11,8723RON
Active Dinamic ... . 8,294 RON BCRMonetar ...................... 10,9RON
KD Maximus .................... 10,6337 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (%p.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (21 10.2008)

* Lavedere: B. Romaneasca...............075% * BET:3.369,23 . LA 263%

® TlnaRIB ............... . 10,75% ® BET-C:2.554,68 . e \‘ -1,94%

* 3 luni: Banca Romaneasca . 11,50% . BETVF\:15771,32.... P . \‘ -2,43%

*® 6 luni: Banca Roméneasca 11,75% * ROTX:7717,03 .. . \‘ -,73%

® 9luni: Libra Bank . o 11.55% ® BET-XT:32754.. LA 232%

* 12 uni: RIB, Banca Romaneasca v 11,50% * BET-NG: 446,25 . O 291%

.

.

.

Dobénda de poliica monetara:. . . ... . ... 10,25%/an
BNR: CURSUL OFICIAL (21.10.. 2008)

* Euro . Y

* Dolar .

RATA LUNARA A INFLATIEI

sept.

*® Dolar:C - Paris Exchange 2,75RON
® V-Adriatica ....................... 270RON
* EURO

® C-ParisExchange .................365RON
® V- Paris Exchange........ .. 3,J0RON
2008 0,4%

leri am publicat prima parte a inter-
viului acordat ziarului “BURSA” de
catre loan Cuzman, presedintele SIF
Banat-Crisana. Domnul Cuzman a
afirmat in mod radical “Pietele nu
sunt libere”, ceea ce a si devenit tit-
lul primului episod publicat ieri. in
cuprinsul interviului, presedintele
SIF Banat-Crisana a opinat ca, sub
amenintarea crizei financiare inter-
nationale, devine necesaré o inter-
ventie a Guvernului pentru contraca-
rare si asigurarea echilibrelor.

in aceasts a doua parte a interviului,
publicatd astazi, loan Cuzman pri-
veste cu realism influentele crizei
asupra evolutiei afacerilor SIF Ba-
nat-Crisana, recunoscand ca profi-
turile ar putea fi afectate negativ,
intr-o masura, dar cé, in acest mo-
ment, performantele SIF-ului se
incadreaza in ceea ce fusese planuit
initial.

Reporter: V-ati retras banii
din banci?

Ioan Cuzman: Rudele m-au
intrebat daca sa scoata banii
din banca. Eu
personal nu
mi-am scos ba-
nii din banca.

Reporter:
Credeti ca existd conditii sa
mai scada pretul actiunilor
SIF?

Ioan Cuzman: Nu este ex-
clus sa mai fluctueze. Insa, in-
diferent ce se va intampla,
intr-un termen mediu, nu exi-
sta sa nu-sirevina... Pentru ca
SIF-urile au fost concepute de
niste minti americane care nu

SIF-urile ar putea ajunge intr-o situa-
tie criticd numai daca intr-adevar
Romania ar intra intr-un colaps total.
Atunci, cu Dumnezeu inainte!
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FONDAT IN 1990, IN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Vad calea cea
buna, dar apuc
pe cea opusa.

Francois Regnard

INTERVIURILE"BURSA

Formidabila oportunitate pentru

cumparare

Proiectul de Aeroport a
scumpit terenurile din
sudul Capitalei

oOpay. 12

(Interviu cu loan Cuzman, presedintele SIF Banat-Crisana - episodul Il)
® Criza se va clarifica in anul 2009

au fost tampite. Sa presupu-
nem ca banca aia cea mai
grozava se duce, si tot ramane
restul, care are valoare. Pana
la urma, SIF-urile ar putea
ajunge intr-o situatie critica
numai daca intr-adevar Roma-
nia ar intra intr-un colaps to-
tal. Atunci, cu Dumnezeu ina-
inte! Interventiile noastre in
strainatate sunt mici. Avem
cumparate actiuni Erste. In
rest, banii SIF-urilor sunt aici,
in Romania. Avem si o structu-
ra a dividendelor... Nu vad pe-
ricole majore la SIF-uri, in afa-
ra de anumite volatilitati ale
preturilor... de asemenea, este
posibil ca estimarile noastre
pentru performantele de profit
net sa nu fie atinse. Avem aceasta
corectie negativa care nu stiu
daca este de 15 sau de 30 de
milioane, ceea ce inseamna in
bani vechi
destul de
mult. Piata
n-ar putea
sa-si revina
de asa ma-
niera, pana la 31 decembrie,
incat sa nu mai fie cazul.
Acum, suntem in grafic cu ni-
velul de profit net.

Reporter: Care este rapor-
tul dintre costurile adminis-
trarii si veniturile SIF-urilor?

Ioan Cuzman: Costurile ad-
ministrarii scad, nu sunt in
crestere. Ponderea depinde de

cum privim aceste venituri,
sunt mai mici de 2% fata de ac-
tivele gestionate. Noi ne rapor-
tam la active, nu la venituri.
Pentru ca venitul din dividen-
de nu e chiar un venit strict.
Nu avem o cifra
de afaceri... Pon-
derea veniturilor
din dividende
fata de veniturile din tranzac-
tiile de pe piata financiara si,
de capital si monetara ajunge
la cel mult 40%, deci restul

Personal, nu mi-am scos ba-
nii din banca.

sunt din tranzactiile pe care le
facem. Daca anul trecut am
avut 120 de milioane profit
net, anul asta ne-am proiectat
104 milioane. Avem scenarii
care vizeaza activitatea pe care
o desfasuram in
trimestrul al pa-
trulea, dar s-ar
putea sa avem si
o anumita alterare din cauza
caderilor la Bursa, ceea ce nu
este vina noastra. Scenariul
optimist ar fi sa facem 104 mi-

lioane lei profit si scenariul pe-
simist, sa facem in jur de 70
milioane. Discutand in acest
context, nu exista un pericol
canu am avea
sursa de a
dezvolta in
continuare
societatea.
Daca ne uitam pe activul net
din 2006, a avut o tendinta
permanenta de crestere...
Acum, activul net este corectat
de aceste scaderi foarte drasti-

nu fie atinse.

Este posibil ca estiméarile noastre
pentru performantele de profit net sa
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ce, care au fost in multe cazuri
de 100%. Media caderilor pe
bursele europene a fost de
30-40%, noi avem 60-70% pe
un interval de timp scurt. De la
15 septembrie, pana la 8 oc-
tombrie, SIF-urile au pierdut
jumatate din puncte. A fost un
lucru extraordinar.

Reporter: Aceste corectii nu
ar fi de fapt masura compo-
nentei psihologice a pietei
dumneavoastra? Pentru ca s-a
spus ca noi avem performante
economice bune...

Ioan Cuzman: In mare par-
te, este vorba de o reactie emo-
tionald. La primele semnale
ale crizei era necesara imediat
o reuniune de urgenta a cabi-
netului impreuna cu Banca
Nationala impreuna cu even-
tualele agentii, sa vada care
este problema. Eu cred ca toa-
ta lumea trebuie informata.
Este o problema a intregii tari.
Totul reverbereaza.

Reporter: Cum ar fi trebuit
sa se comporte Guvernul?
Ioan Cuzman: Sumele investi-
te de SIF-uriar
fi trebuit sa
aiba niste faci-
litati. Suntem
impozitati ca
oricare altii.

MAKE,
Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Se pregatesc procesele impotriva
companiei energetice nationale

Sindicalistii din “Hidroelec-
trica” nu au renuntat la bloca-
rea in justitie a infiintarii Com-
paniei Energetice Nationale.
Ilie Rosu, presedintele “Hidro-
sind”, ne-a declarat: “In conti-
nuare analizam calea potrivita
de a ataca in instanta ordo-
nanta de urgenta a Guvernu-
lui privind infiintarea compa-
niei. Numai ca asteptam apari-
tia actului normativ in Monito-
rul Oficial. Vrem sa facem
plangeri penale impotriva
ministrilor semnatari si impo-
triva presedintelui AVAS, Teo-
dor Atanasiu. Intre timp, am
constatat ca forma ordonantei
se schimba de la o zi la alta.
Una a prezentat premierul si
alta a prezentat AVAS, dumini-
ca, 19 octombrie”.

Domnia sa sustine ca in co-
municatul AVAS se arata ca
eficientizarea viitoarei com-
panii se bazeaza pe reducerea
cheltuielilor cu personalul. In
plus, sindicalistii cred in con-
tinuare ca miza infiintarii
companiei este vanzarea hi-
drocentralelor si nu scaderea
pretului energiei electrice. Ei
sunt ingrijorati ca, fara o legis-
latie coerentd, managemen-
tul noii companii “Electrica”
SA va fi supus presiunii poli-
tice.

Presedintii Hidrosind vor pi-
cheta, astazi si maine, sediile
AVAS, ale Guvernului si sediul
PNL Bucuresti.

Nici PSD nu se lasa mai pre-
jos si continua sa analizeze
modalitatile de atac in in-

stanta a ordonantei de infiin-
tare a companiei. Liderul
PSD, Mircea Geoana, a decla-
rat, ieri, din nou, cu ocazia
unei conferinte de presa orga-
nizata la Craiova, ca partidul
pe care-l reprezinta, alaturi
de PC, intentioneaza sa atace
actul normativ la Curtea
Constitutionala. Domnia sa
crede ca Guvernul, pe ultima
suta de metri, s-a pripit
atunci cand a propus crearea
acestei companii. Liderul so-
cial-democrat a afirmat ca
aceasta ordonanta de urgen-
ta a fost aprobata special la fi-
nal de mandat, pentru ca Par-
lamentul sa nu mai aiba sufi-
cient timp sa o dezbata.

Alina Toma Vereha

Profit net de 82,49 milioane
lei pentru SIF “Oltenia”

Societatea de Investitii Fi-
nanciare “Oltenia” (simbol
SIF5 la Bursa de Valori Bucu-
resti) a obtinut, in primele
noua luni ale anului, un profit
net de 82,49 milioane lei, in
scadere cu 23,46% fata de ace-
easi perioada a anului trecut.

Astfel, SIF “Oltenia” a reali-
zat 91,03% din profitul net
prevazut in bugetul de venituri
si cheltuieli pentru anul cu-
rent in care actionarii au apro-

bat un profit net de 90,61
milioane lei.

SIF5 a raportat cheltuieli to-
tale in valoare de 27,18 milioa-
ne lei, in scadere cu 35,3% fata
de perioada similara a anului
trecut. Veniturile totale ale so-
cietatii s-au ridicat la 110,33
milioane lei, fiind cu 7,75% mai
reduse decat cele din perioada
ianuarie - septembrie 2007.

Societatea de investitii fi-
nanciare “Oltenia” dispune de

un capital social de 58,01 mi-
lioane lei, divizat in actiuni cu
valoarea nominala de 0,1 lei.
De la inceputul anului, titlu-
rile SIF5 s-au depreciat cu
82,19%, atingand pretul de
0,755 lei/actiune, la sfarsitul
sedintei bursiere de ieri.

Ana Sabiescu

Cititi, in pagina 3, articolul
intitulat "Cristian Sima vrea
sefia SIF Oltenia".
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Accelerarea utilizarii fondurilor
europene - 0 solutie pentru
prevenirea crizei in Romania

Interviu cu domnul Mihai Bogza, presedintele Consiliului de
Administratie al Bancpost, episodul |

Reporter: V-a informat
presedintele pe dumneavoastra,
bancherii, cu privire la ceea ce
s-a discutat la reuniunea de la
Bruxelles?

Mihai Bogza: Ceea ce s-aho-
tarat la Consiliul Europei a fost
ca autoritatile sa se asigure ca
toate bancile europene vor fi
sprijinite cu lichiditate in caz
de nevoie si ca nicio banca nu
va fi lasatd sa falimenteze. In

acelasi timp, se vor lua masuri
care sd asigure ca nu va exista
o cadere brutala a creditarii si
ca va continua creditarea pen-
tru realizarea unei cresteri eco-
nomice. Sectoarele prioritare
vor fi intreprinderile mici si mij-
locii si infrastructura. Motivele
sunt destul de clare: infra-
structura da o baza solida pen-
tu dezvoltarea economiei.

In ceea ce priveste IMM-uri-
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le, acestea sunt in mod tradi-
tional mai dependente de cre-
ditul bancar decat companiile
mari care, in general, sunt mai
bine capitalizate, au acces la
finantare si pe alte cai, cum ar
fi finantarea prin burse, chiar
daca bursele trec acum
printr-o perioada mai dificila.
Noi, bancherii, nu vedem nici o
problema cu aceste prioritati.
In mod traditional , IMM-urile
au fost una din principalele
tinte de clientela pentru toate
bancile din Romania. In ceea
ce priveste infrastructura,
vom fi bucurosi sa vedem ca
autoritatile se vor interesa mai
mult de dezvoltarea acestui
sector care in tara noastra a
ramas in urma fata de altele.

Reporter: Care este opinia
dvs referitoare la cresterea
dobanzilor overnight de la
sfarsitul saptamanii trecute?

Mihai Bogza: Practic BNR a
refuzat sa acomodeze o cerere
ridicata de lei din partea acelor
institutii financiare internatio-
nale care au incercat sa specu-
leze contra leului.

Ancuta Stanciu

(continuare in pagina 2)
Cititi, in editia de maine a
cotidianului “BURSA”, opinia
domnului Mihai Bogza cu
privire la criza financiara
internationala
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