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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,28 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,2384 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,4528 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,53 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,19 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,23 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,09 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2497 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,5963 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,99 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10417,61 RON

• FDI Prime Speed Capital (22.10.) . . . . . 9,7514 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 8,0824 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9326 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,31 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 2,788 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,09 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,8781 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4641 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3052 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,78 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,294 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6337 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,85 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 8912,03 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 3,1352 RON

• FDI Prime Capital (22.10.) . . . . . . . . . . 10,0767 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . . 9,564 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9557 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,16 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,82 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,11 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,57 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1954 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,639 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,52 RON

• Concerto (22.10.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,9 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . . 6,517 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,08 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8676 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . 9949,2 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4 RON

• Simfonia 1 (22.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,18 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,8723 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,9 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 3 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• 6 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55%

• 12 luni: RIB, Banca Româneascã . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6207 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7326 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.10.2008)
• BET: 3.369,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,63%

• BET-C: 2.554,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,94%

• BET-Fi: 15.771,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,43%

• ROTX: 7717,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,73%

• BET-XT: 327,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,32%

• BET-NG: 446,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,91%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (21.10.2008)
• Dolar:C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 2,75 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,70 RON

• EURO

• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

Formidabila oportunitate pentru
cumpãrare

(Interviu cu Ioan Cuzman, preºedintele SIF Banat-Criºana - episodul II)
l Criza se va clarifica în anul 2009

Accelerarea utilizãrii fondurilor
europene - o soluþie pentru
prevenirea crizei în România

Interviu cu domnul Mihai Bogza, preºedintele Consiliului de
Administraþie al Bancpost, episodul I

Reporter: V-a informat
preºedintele pe dumneavoastrã,
bancherii, cu privire la ceea ce
s-a discutat la reuniunea de la
Bruxelles?

Mihai Bogza: Ceea ce s-a ho-
tãrât la Consiliul Europei a fost
ca autoritãþile sã se asigure cã
toate bãncile europene vor fi
sprijinite cu lichiditate în caz
de nevoie ºi cã nicio bancã nu
va fi lãsatã sã falimenteze. În

acelaºi timp, se vor lua mãsuri
care sã asigure cã nu va exista
o cãdere brutalã a creditãrii ºi
cã va continua creditarea pen-
tru realizarea unei creºteri eco-
nomice. Sectoarele prioritare
vor fi întreprinderile mici ºi mij-
locii ºi infrastructura. Motivele
sunt destul de clare: infra-
structura dã o bazã solidã pen-
tu dezvoltarea economiei.

În ceea ce priveºte IMM-uri-

le, acestea sunt în mod tradi-
þional mai dependente de cre-
ditul bancar decât companiile
mari care, în general, sunt mai
bine capitalizate, au acces la
finanþare ºi pe alte cãi, cum ar
fi finanþarea prin burse, chiar
dacã bursele trec acum
printr-o perioadã mai dificilã.
Noi, bancherii, nu vedem nici o
problemã cu aceste prioritãþi.
În mod tradiþional , IMM-urile
au fost una din principalele
þinte de clientela pentru toate
bãncile din România. În ceea
ce priveºte infrastructura,
vom fi bucuroºi sã vedem cã
autoritãþile se vor interesa mai
mult de dezvoltarea acestui
sector care în þara noastrã a
rãmas în urmã faþã de altele.

Reporter: Care este opinia
dvs referitoare la creºterea
dobânzilor overnight de la
sfârºitul sãptãmânii trecute?

Mihai Bogza: Practic BNR a
refuzat sã acomodeze o cerere
ridicatã de lei din partea acelor
instituþii financiare internaþio-
nale care au încercat sã specu-
leze contra leului.

Ancuþa Stanciu
(continuare în pagina 2)

Citiþi, în ediþia de mâine a

cotidianului “BURSA”, opinia

domnului Mihai Bogza cu

privire la criza financiarã

internaþionalã

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Întreaga construcþie, cît era ea de nesigurã, ar fi stat
ºi astãzi pe spinarea cãmilei, dacã nu s-ar fi rupt sin-
gura verigã esenþialã: plãtitorul de rate datorate bãn-
cii. Dacã oamenii aceia, care contractaserã un
împrumut, ar fi gãsit locuri de muncã ºi ar fi avut sa-
larii din care sã-ºi poatã plãti ratele la casã, cu sigu-
ranþã le-ar fi plãtit! Criza financiarã n-ar fi avut loc.
Sau, aºa cum s-a întîmplat în 1987, arderea buclei fi-
nanciar-speculative nu ar fi afectat, prea mult, eco-
nomia „realã”.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Lanþul slãbiciuni-

lor”, semnat de Cornel Codiþã.

Reporter: V-aþi retras banii
din bãnci?

Ioan Cuzman: Rudele m-au
întrebat dacã sã scoatã banii
din bancã. Eu
personal nu
mi-am scos ba-
nii din bancã.

R e p o r t e r :

Credeþi cã existã condiþii sã
mai scadã preþul acþiunilor
SIF?

Ioan Cuzman: Nu este ex-
clus sã mai fluctueze. Însã, in-
diferent ce se va întâmpla,
într-un termen mediu, nu exi-
stã sã nu-ºi revinã… Pentru cã
SIF-urile au fost concepute de
niºte minþi americane care nu

au fost tâmpite. Sã presupu-
nem cã banca aia cea mai
grozavã se duce, ºi tot rãmâne
restul, care are valoare. Pânã
la urmã, SIF-urile ar putea
ajunge într-o situaþie criticã
numai dacã într-adevãr Româ-
nia ar intra într-un colaps to-
tal. Atunci, cu Dumnezeu îna-
inte! Intervenþiile noastre în
strãinãtate sunt mici. Avem
cumpãrate acþiuni Erste. În
rest, banii SIF-urilor sunt aici,
în România. Avem ºi o structu-
rã a dividendelor… Nu vãd pe-
ricole majore la SIF-uri, în afa-
rã de anumite volatilitãþi ale
preþurilor… de asemenea, este
posibil ca estimãrile noastre
pentru performanþele de profit
net sãnu fie atinse.Avemaceastã
corecþie negativã care nu ºtiu
dacã este de 15 sau de 30 de
milioane, ceea ce înseamnã în

bani vechi
destul de
mult. Piaþa
n-ar putea
sã-ºi revinã
de aºa ma-

nierã, pânã la 31 decembrie,
încât sã nu mai fie cazul.
Acum, suntem în grafic cu ni-
velul de profit net.

Reporter: Care este rapor-
tul dintre costurile adminis-
trãrii ºi veniturile SIF-urilor?

Ioan Cuzman: Costurile ad-
ministrãrii scad, nu sunt în
creºtere. Ponderea depinde de

cum privim aceste venituri,
sunt mai mici de 2% faþã de ac-
tivele gestionate. Noi ne rapor-
tam la active, nu la venituri.
Pentru cã venitul din dividen-
de nu e chiar un venit strict.
Nu avem o cifrã
de afaceri... Pon-
derea veniturilor
din dividende
faþã de veniturile din tranzac-
þiile de pe piaþa financiarã ºi,
de capital ºi monetarã ajunge
la cel mult 40%, deci restul

sunt din tranzacþiile pe care le
facem. Dacã anul trecut am
avut 120 de milioane profit
net, anul ãsta ne-am proiectat
104 milioane. Avem scenarii
care vizeazã activitatea pe care

o desfãºurãm în
trimestrul al pa-
trulea, dar s-ar
putea sã avem ºi

o anumitã alterare din cauza
cãderilor la Bursã, ceea ce nu
este vina noastrã. Scenariul
optimist ar fi sã facem 104 mi-

lioane lei profit ºi scenariul pe-
simist, sã facem în jur de 70
milioane. Discutând în acest
context, nu existã un pericol
cã nu am avea
sursa de a
dezvolta în
c o n t i n u a r e
societatea.

Dacã ne uitãm pe activul net
din 2006, a avut o tendinþã
permanentã de creºtere…
Acum, activul net este corectat
de aceste scãderi foarte drasti-

ce, care au fost în multe cazuri
de 100%. Media cãderilor pe
bursele europene a fost de
30-40%, noi avem 60-70% pe
un interval de timp scurt. De la
15 septembrie, pânã la 8 oc-
tombrie, SIF-urile au pierdut
jumãtate din puncte. A fost un
lucru extraordinar.

Reporter: Aceste corecþii nu
ar fi de fapt mãsura compo-
nentei psihologice a pieþei
dumneavoastrã? Pentru cã s-a
spus cã noi avem performanþe
economice bune…

Ioan Cuzman: În mare par-
te, este vorba de o reacþie emo-
þionalã. La primele semnale
ale crizei era necesarã imediat
o reuniune de urgenþã a cabi-
netului împreunã cu Banca
Naþionalã împreunã cu even-
tualele agenþii, sã vadã care
este problema. Eu cred cã toa-
tã lumea trebuie informatã.
Este o problemã a întregii þãri.
Totul reverbereazã.

Reporter: Cum ar fi trebuit
sã se comporte Guvernul?
Ioan Cuzman: Sumele investi-

te de SIF-uri ar
fi trebuit sã
aibã niºte faci-
litãþi. Suntem
impozitaþi ca

oricare alþii.

MAKE,
Adina Ardeleanu

(continuare în pagina 3)

Se pregãtesc procesele împotriva
companiei energetice naþionale

Sindicaliºtii din “Hidroelec-
trica” nu au renunþat la bloca-
rea în justiþie a înfiinþãrii Com-
paniei Energetice Naþionale.
Ilie Roºu, preºedintele “Hidro-
sind”, ne-a declarat: “În conti-
nuare analizãm calea potrivitã
de a ataca în instanþã ordo-
nanþa de urgenþã a Guvernu-
lui privind înfiinþarea compa-
niei. Numai cã aºteptãm apari-
þia actului normativ în Monito-
rul Oficial. Vrem sã facem
plângeri penale împotriva
miniºtrilor semnatari ºi împo-
triva preºedintelui AVAS, Teo-
dor Atanasiu. Între timp, am
constatat cã forma ordonanþei
se schimbã de la o zi la alta.
Una a prezentat premierul ºi
alta a prezentat AVAS, dumini-
cã, 19 octombrie”.

Domnia sa susþine cã în co-
municatul AVAS se aratã cã
eficientizarea viitoarei com-
panii se bazeazã pe reducerea
cheltuielilor cu personalul. În
plus, sindicaliºtii cred în con-
tinuare cã miza înfiinþãrii
companiei este vânzarea hi-
drocentralelor ºi nu scãderea
preþului energiei electrice. Ei
sunt îngrijoraþi cã, fãrã o legis-
laþie coerentã, managemen-
tul noii companii “Electrica”
SA va fi supus presiunii poli-
tice.

Preºedinþii Hidrosind vor pi-
cheta, astãzi ºi mâine, sediile
AVAS, ale Guvernului ºi sediul
PNL Bucureºti.

Nici PSD nu se lasã mai pre-
jos ºi continuã sã analizeze
modalitãþile de atac în in-

stanþã a ordonanþei de înfiin-
þare a companiei. Liderul
PSD, Mircea Geoanã, a decla-
rat, ieri, din nou, cu ocazia
unei conferinþe de presã orga-
nizatã la Craiova, cã partidul
pe care-l reprezintã, alãturi
de PC, intenþioneazã sã atace
actul normativ la Curtea
Constituþionalã. Domnia sa
crede cã Guvernul, pe ultima
sutã de metri, s-a pripit
atunci când a propus crearea
acestei companii. Liderul so-
cial-democrat a afirmat cã
aceastã ordonanþã de urgen-
þã a fost aprobatã special la fi-
nal de mandat, pentru ca Par-
lamentul sã nu mai aibã sufi-
cient timp sã o dezbatã.

Alina Toma Vereha

INTERVIURILE BURSA

Ieri am publicat prima parte a inter-
viului acordat ziarului “BURSA” de
cãtre Ioan Cuzman, preºedintele SIF
Banat-Criºana. Domnul Cuzman a
afirmat în mod radical “Pieþele nu
sunt libere”, ceea ce a ºi devenit tit-
lul primului episod publicat ieri. În
cuprinsul interviului, preºedintele
SIF Banat-Criºana a opinat cã, sub
ameninþarea crizei financiare inter-
naþionale, devine necesarã o inter-
venþie a Guvernului pentru contraca-
rare ºi asigurarea echilibrelor.
În aceastã a doua parte a interviului,
publicatã astãzi, Ioan Cuzman pri-
veºte cu realism influenþele crizei
asupra evoluþiei afacerilor SIF Ba-
nat-Criºana, recunoscând cã profi-
turile ar putea fi afectate negativ,
într-o mãsurã, dar cã, în acest mo-
ment, performanþele SIF-ului se
încadreazã în ceea ce fusese plãnuit
iniþial.

SIF-urile ar putea ajunge într-o situa-
þie criticã numai dacã într-adevãr
România ar intra într-un colaps total.
Atunci, cu Dumnezeu înainte!

Personal, nu mi-am scos ba-
nii din bancã.

Este posibil ca estimãrile noastre
pentru performanþele de profit net sã
nu fie atinse.

Franþa injecteazã 10,5 miliarde
de euro în principalele bãnci din
þarã
l “Credit Agricole”, BNP ºi “Société Générale” – marii
beneficiari ai mãsurii

Guvernul francez va injec-
ta, pânã la sfârºitul anului,
10,5 miliarde de euro (14 mi-
liarde de dolari) în primele
ºase bãnci ale þãrii, urmãrind
astfel sã contracareze efecte-
le crizei financiare mondiale,
a anunþat ministrul Finanþe-
lor, Christine Lagarde. Potri-
vit spuselor sale, aceastã mã-
surã se înscrie în planul gu-
vernamental, în valoare de
360 de miliarde de euro (491
miliarde de dolari), destinat
revigorãrii pieþei creditelor ºi
prevenirii colapsului siste-
mului bancar.

“În schimbul acestei mãsu-
ri, bãncile trebuie sã-ºi asume
obligaþia majorãrii împrumu-
turilor acordate economiei

pentru a garanta finanþarea de
care au nevoie persoanele fizi-
ce, companiile, administraþia
localã”, a menþionat Christine
Lagarde.

Guvernul a fost de acord sã
cumpere obligaþiuni garantate
de la “Credit Agricole” SA (3
miliarde de euro), “BNP Pari-
bas” SA (2,55 miliarde de
euro), “Société Générale” SA
(1,7 miliarde), “Caisse d’Epar-
gne” (1,1 miliarde de euro),
“Credit Mutuel” (1,2 miliarde
de euro) ºi “Banque Populaire”
(950 milioane de euro). Statul
francez nu va achiziþiona,
însã, drepturi de vot.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Profit net de 82,49 milioane
lei pentru SIF “Oltenia”

Societatea de Investiþii Fi-
nanciare “Oltenia” (simbol
SIF5 la Bursa de Valori Bucu-
reºti) a obþinut, în primele
nouã luni ale anului, un profit
net de 82,49 milioane lei, în
scãdere cu 23,46% faþã de ace-
eaºi perioadã a anului trecut.

Astfel, SIF “Oltenia” a reali-
zat 91,03% din profitul net
prevãzut în bugetul de venituri
ºi cheltuieli pentru anul cu-
rent în care acþionarii au apro-

bat un profit net de 90,61
milioane lei.

SIF5 a raportat cheltuieli to-
tale în valoare de 27,18 milioa-
ne lei, în scãdere cu 35,3% faþã
de perioada similarã a anului
trecut. Veniturile totale ale so-
cietãþii s-au ridicat la 110,33
milioane lei, fiind cu 7,75% mai
reduse decât cele din perioada
ianuarie - septembrie 2007.

Societatea de investiþii fi-
nanciare “Oltenia” dispune de

un capital social de 58,01 mi-
lioane lei, divizat în acþiuni cu
valoarea nominalã de 0,1 lei.

De la începutul anului, titlu-
rile SIF5 s-au depreciat cu
82,19%, atingând preþul de
0,755 lei/acþiune, la sfârºitul
ºedinþei bursiere de ieri.

Ana Sãbiescu
Citiþi, în pagina 3, articolul

intitulat "Cristian Sima vrea

ºefia SIF Oltenia".

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL
ü "Broker Invest" a intrat pe piaþa braºoveanã
ü Soarta gratuitelor SIF3 va fi decisã de Înalta Curte de Casaþie ºi

Justiþie
ü “Intercapital Invest” a realizat tranzacþii cu acþiuni de peste

592 milioane de lei
üBRK - un experiment eºuat

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE
ü Angajaþii de la Avioane Craiova au intrat la lucru dupã ce AVAS a

anunþat cã-l va demite pe director
üCriza financiarã afecteazã ºi activitatea SC ArcelorMittal Tubular

Products SA Iaºi
ü “Teraplast” a finalizat relocarea fabricii de þevi PVC la Sãrãþel

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR
ü AVAS vinde ultimele 3,43% din acþiunile Farmacom Braºov
ü “Delaco” se conformeazã deciziei CNA
ü Afaceri de 4,18 milioane euro pentru EBS România


