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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,2347 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,5199 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,59 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,18 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,26 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,09 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2672 RON

• Vanguard Protector (28.10.) . . . . . . . . 25,6497 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,05 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10402,49 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,5273 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 7,5848 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5222 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,3986 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,77 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON

• FON (28.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,9553 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9206 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2152 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6156 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6058 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0655 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,4 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 8701,92 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 2,2872 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0956 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,3857 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5105 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,62 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,38 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,74 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,17 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9763 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,6817 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,89 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,37 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 5,7221 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,78 RON

• KD Optimus (29.10.) . . . . . . . . . . . . . . . 7,3725 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 9847,25 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,42 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,26 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,8965 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,93 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 3 luni: Libra Bank, Credi Europe . . . . . . . . . . 12,00%

• 6 luni: Libra Bank, Credi Europe . . . . . . . . . . 12,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (29.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6645 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8546 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.10.2008)
• BET: 2.842,2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,98%

• BET-C: 2.139,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,53%

• BET-Fi: 10.941,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,74%

• ROTX: 6585,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,31%

• BET-XT: 265,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,29%

• BET-NG: 350,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,35%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (29.10.2008)
• Dolar: C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,95 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,75 RON

ROMÂNIA, PARTENER LA "SOUTH STREAM", SAU SPERIETOAREA RUªILOR PENTRU SÂRBI ªI
BULGARI?

Rusu, ruºii ºi
gazele

PE FONDUL CORELÃRII CU BURSELE
INTERNAÞIONALE

Creºteri pe linie la BVB
În aºteptarea unei posibile

reduceri a dobânzii cheie de
cãtre Banca Centralã Europe-
anã (BCE), dar ºi de cãtre
Rezerva Federalã a Statelor
Unite ale Americii (FED), burse-
le au înregistrat aprecieri im-
portante în comparaþie cu sãp-
tãmâna trecutã când scãderile
pãreau sã nu se mai opreascã.

Bursa de Valori Bucureºti
s-a corelat, ºi în ºedinþa de ieri,
cu aprecierile de pe bursele in-
ternaþionale, astfel cã indicele
BET a consemnat o apreciere
de 3,98%, la 2.842,2 puncte.

În deschiderea ºedinþei de
ieri, Bursa de Valori Bucureºti
consemna o creºtere de circa
6%, în acelaºi trend cu bursele
europene, dar ºi pe fondul re-
venirii bursei americane (n.r.
cu o noapte în urmã).

Indicele societãþilor de inve-

stiþii financiare, BET-FI, a cre-
scut ieri cu 1,74%, la aproape
11.000 de puncte, în timp ce
indicele compozit, BET-C, a
câºtigat, 4,53%, pânã la circa
2.140 puncte. Valoarea tran-
zacþiilor efectuate în ºedinþa
de ieri s-a ridicat la 24,09 mi-
lioane lei (6,57 milioane euro).

Volumul cel mai mare de
tranzacþii a fost realizat pe ac-
þiunile “Petrom” la un preþ me-
diu de 0,168 lei, iar printre cele
mai lichide acþiuni din piaþã
s-au numãrat ºi cele emise de
SIF “Oltenia”.

Societãþile care au înregis-
trat aprecieri maxime admise
ale cotaþiilor (15%) au fost “Sin-
teza”, “Bermas” ºi “Mechel”
Târgoviºte, în timp ce alþi cinci
emitenþi au câºtigat peste 13%.

Ana Sãbiescu

EVOLUTII FINANCIARE

G
igantul energetic
„Gazprom” este
tot mai interesat
de includerea þã-
rii noastre în

proiectul gazoductului „South
Stream”, dupã ce întâmpinã
dificultãþi de naturã politicã ºi
comercialã în statele vecine,
Bulgaria ºi Serbia. O delegaþie
a „Gazprom”, lider mondial în
producþia de gaze naturale, a

analizat, ieri, la Bucureºti, cu
reprezentanþii companiilor
„Transgaz” ºi „Romgaz”, pers-
pectivele unei colaborãri pri-
vind dezvoltarea capacitãþii de
depozitare ºi de tranzit a gaze-
lor pe teritoriul þãrii noastre ºi
variantele de traseu pentru
gazoductul „South Stream”.

Vizita la Bucureºti a delega-
þiei ruse, condusã de directo-
rul de dezvoltare strategicã a

„Gazprom”, Vlada Rusakova,
vine la numai nouã zile de
când ºefii „Transgaz”, Ioan
Rusu, ºi „Romgaz”, Francisc
Toth, au luat calea Moscovei
pentru a se întâlni cu directo-
rul executiv al companiei
ruse, Alexei Miller. Ei au dis-
cutat despre posibilitatea
construirii unui gazoduct prin
þara noastrã, în cadrul South
Stream - proiect pentru care

Rusia cautã parteneri în Bal-
cani.

La finalul discuþiilor de ieri,
care au avut loc „cu uºile
închise”, directorul general al
Transgaz, Ioan Rusu, a decla-
rat: „Vizita delagaþiei ruse a
avut loc în contextul extinderii
discuþiilor noastre de la Mos-
cova, cu reprezentanþii Gaz-
prom. În principal, s-au anali-
zat perspectivele Gazprom de
colaborare ºi dezvoltare în
domeniul înmagazinãrii subte-
rane de gaze în România, pre-
cum ºi alternative de dezvoltare
a capacitãþilor de tranzit. Este
vorba atât despre conexiunile
existente, cât ºi despre constitui-
rea unei noi capacitãþi de tranzit,
luând în considerare sistemul de
conducte "South Stream", pe
care Gazprom îl are în anali-
zã”.

Conform directorului gene-
ral al Transgaz, în prezent,
„Gazprom” analizeazã diferite
variante de traseu pentru ga-
zoduct, planul incluzând ºi un
studiu de fezabilitate. Ioan
Rusu a mai precizat cã o nouã
rundã de negocieri va avea loc
în luna decembrie, fãrã a spe-
cifica, însã, ºi locaþia eveni-
mentului.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

ALERT

“Citigroup”
îndeamnã la
plasamente în
euro

I
nvestitorii ar trebui sã
cumpere euro, în condiþiile
în care temerile legate de ri-

scurile globale se atenueazã,
spun analiºtii de la “Citigroup
Global Markets” Inc.

Tom Fitzpatrick, ºef al divi-
ziei de strategie valutarã din
cadrul “Citigroup Global Mar-
kets”, este de pãrere cã investi-
torii care fac plasamente în
euro, în defavoarea dolarului,
ar putea înregistra câºtiguri de
pânã la 4,2%, dacã moneda
unicã europeanã se apreciazã.
Fitzpatrick declarã: “Credem
cã deprecierea euro faþã de do-
lar a fost determinatã de o ten-
dinþã puternicã anti-risc, favo-
rabilã yenului ºi dolarului. Si-
tuaþia de astãzi aratã, însã, o
redresare a preþului materiilor
prime, a pieþelor acþiunilor, a
randamentelor titlurilor de
stat, ceea ce sugereazã o pau-
zã pe termen scurt, care ar
putea readuce euro la un curs
de peste 1,30 dolari, în viitorul
apropiat”.

Ieri dimineaþã, la Tokyo, euro
a urcat pânã la 1,28 dolari, de la
1,2683 în ziua precedentã,
când coborâse pânã la 1,2330
dolari, cel mai redus curs de
dupã aprilie 2006. (A.V.)

REZULTATE LA NOUÃ LUNI:

Profit în creºtere cu 11%
pentru SIF “Banat-Criºana”

Societatea de investiþii financiare “Banat-Criºana” (SIF1) a ra-
portat un profit net de aproape 87,8 milioane de lei, la finalul ce-
lui de-al treilea trimestru al anului, în creºtere cu 11,3% faþã de
aceeaºi perioadã din 2007, când câºtigul s-a cifrat la 78,87 mi-
lioane de lei, potrivit rapoartelor financiare publicate ieri.

Veniturile totale obþinute de societate s-au ridicat la 112,35
milioane de lei, în perioada 1 ianuarie – 30 septembrie, fiind în
creºtere cu aproape 6% faþã de perioada similarã a anului trecut,
în timp ce cheltuielile totale s-au situat la 23,10 milioane de lei,
în uºoarã creºtere faþã de intervalul corespunzãtor din 2007,
când au fost de 22,5 milioane de lei.

La sfârºitul lunii septembrie, compania avea de recuperat cre-
anþe de 57,2 milioane de lei ºi de achitat datorii în sumã de 49,39
milioane de lei.

SIF “Banat-Criºana” deþine un capital social de 54,88 milioane
de lei, împãrþit în acþiuni cu valoarea nominalã de 0,1 lei.

În ºedinþa de tranzacþionare de ieri, titlurile SIF1 s-au scumpit
cu 0,43%, fiind transferate la preþul mediu de 0,494 lei/acþiune.

Izabela Sîrbu

Contractele cu finanþare
europeanã - semnal
pozitiv pentru investitori

Valoarea totalã a proiectelor
depuse pentru accesarea de fon-
duri structurale prin Programul
Operaþional Regional (POR) este
de circa 1,7 miliarde de euro. La-
szlo Borbely, ministrul Dezvol-
tãrii ºi Lucrãrilor Publice, a de-
clarat, ieri, cã valoarea fonduri-
lor solicitate prin contractele
semnate pânã la data de 22
septembrie este de circa 146,5
milioane de euro. Domnia sa
estimeazã cã, pânã la sfârºitul
anului, vor mai fi semnate
contracte cu finanþare POR în
valoare totalã de circa 879 mi-
lioane de euro. Astfel, anul vii-
tor, vor intra în execuþie con-
tracte cu finanþare europeanã
de aproape un miliard de euro.

Mulþi analiºti financiari au
spus cã ºansa þãrii noastre de a
trece mai uºor de criza inter-
naþionalã este buna absorbþie a
fondurilor europene. Inclusiv
analiºtii imobiliari susþin cã piaþa
are ºanse mai mari sã iasã din
blocajul actual al tranzacþiilor
dacã autoritãþile continuã inves-
tiþiile din infrastructurã. Antre-
prenorii îºi pun bazele tot în lu-
crãrile de infrastructurã pentru
un ritm bun de creºtere a secto-
rului de construcþii în 2009.

Florin Pogonaru, preºedinte-
le Asociaþiei Oamenilor de Afa-
ceri din România (AOAR), ne-a
declarat: „Este clar cã aceste
fonduri europene vor ajuta eco-
nomia în contextul actual, ºi
un nivel de un miliard de euro
contractat numai din fonduri
structurale dã aºteptãri poziti-

ve investitorilor. Trebuie sã fa-
cem faþã cu bine ºi perioadei de
implementare. Suma nu este
foarte mare, dar nici de negli-
jat. Nivelul investiþiilor în infra-
structurã este un indicator im-
portant pentru investitori. Iar
planurile statului în acest sens
sunt încurajatoare pânã în mo-
mentul de faþã”.

Potrivit prognozei Ministeru-
lui Dezvoltãrii, plãþile prin
POR, fãrã prefinanþare, la nive-
lul anului 2008, sunt de 13,49
milioane de euro, iar în 2009
ajung la 466,24 de milioane de
euro. Pentru 2010, sunt pre-
figurate plãþi de 626,99 de mi-
lioane de euro. Rambursãrile
FEDR fãrã avansuri sunt de
10,7 milioane de euro în 2008,
de 393,2 milioane de euro în
2009 ºi de 512,73 milioane de
euro în 2010.

Ministerul estimeazã cã vor
continua contractãrile de fon-
duri prin POR cu o valoare a fi-
nanþãrii solicitate de 862,52
milioane de euro în 2009, ºi de
1,117 miliarde de euro în
2010. (Alina Toma Vereha)

"Transparency Internaþional":
Corupþia a avut un “rol
semnificativ” în actuala crizã
financiarã

Un lider al organizaþiei nonguvernamentale Transparency
Internaþional (TI), Barry O’Keefe, a declarat ieri cã existenþa co-
rupþiei în cadrul instituþiilor financiare a avut un “rol semnifica-
tiv” în declanºarea actualei crizei financiare, relateazã AFP, citat
de NewsIn. “Corupþia a jucat un rol foarte important în criza sub-
primelor care au provocat actuala crizã”, a declarat O’Keefe,
preºedinte al Conferinþei Internaþionale Anticorupþie (IACC), o fi-
lialã a TI, într-o conferinþã de presã susþinutã la Atena.

Bãncile ºi instituþiile financiare “erau cu siguranþã la curent
cu lipsa unei evaluãri corecte” a veniturilor ºi patrimoniului ce-
lor care au fãcut aceste împrumuturi cu grad ridicat de risc, a
declarat acest fost judecãtor australian. “A minþi în legãturã cu
chestiuni legate de bani, înseamnã a comite o fraudã”, a subli-
niat el.

O’Keefe ºi-a exprimat dorinþa ca justiþia americanã sã îi tragã
la rãspundere pe cei responsabilii pentru aceastã situaþie, “din
cadrul unui anumit numãr de instituþii financiare” ºi a cerut o
anchetã cu privire la rolul agenþiilor de rating a instituþiilor fi-
nanciare.

El a criticat unele þãri pentru cã au înregistrat progrese în ceea
ce priveºte lupta împotriva corupþiei, vorbind despre Italia, Core-
ea, Slovenia ºi Letonia, pentru cã “au dizolvat agenþiile de luptã
împotriva corupþiei”. n

EDITORIAL
Economiºtii ºi politicienii polemizeazã asupra
asemãnãrilor ºi deosebirilor dintre criza actua-
lã ºi cea din 1929. Dar dincolo de disputa inte-
lectualã sau ideologicã, reacþia imprevizibilã a
pieþelor, cu inevitabilul val de panicã pe care îl
produce, poate avea consecinþe dramatice.
Reacþia echilibratã, deschiderea ideologicã ºi
sângele rece sunt vitale pentru a gãsi soluþii de
ieºire din impas. Însã, odatã criza depãºitã, e

nevoie de mai mult: de o curã de dezintoxicare generalã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Dansul pieþelor”,

semnat de Cristian Pîrvulescu.

Situaþie incertã pe piaþa
monetarã
l Leul, vedeta zilei

D
eºi dobânzile medii de
pe piaþa interbancarã
afiºate de BNR indicã o

calmare a situaþiei pe piaþa in-
terbancarã, unii dintre dealeri
au altã pãrere, precizând cã
ratele medii ale dobânzilor pe
termen scurt ating nivelul de
60%.

Alþi dealeri ne spun cã ten-
siunile persistã pe piaþa swap,
unde dobânzile afiºate ajung
la 70 – 80%, însã în cazul de-
pozitelor dobânzile se situeazã
în jurul nivelului de 17%.

Se pare cã atât numãrul cât
ºi volumul tranzacþiilor de pe
piaþa interbancarã se reduc pe
zi ce trece. Potrivit BNR, volu-
mul tranzacþiilor pe piaþa mo-
netarã interbancarã a fost,
marþi, 965 milioane de lei, în
condiþiile în care nivelul mediu
zilnic al sãptãmânii era 1,19

miliarde de lei. Dealerii spun
cã bãncile preferã sã realizeze
mai puþine tranzacþii ºi sã îºi
pãstreze un nivel ridicat al li-
chiditãþii, temându-se de un
nou atac asupra leului, care ar
putea sãlta din nou dobânzile
la nivelurile de sãptãmâna tre-
cutã.

O astfel de situaþie ar crea
probleme pentru bãncile care
vor avea nevoie de lichiditate la
finele perioadei de constituire
a rezervelor obligatorii, explicã
dealerii.

În prima zi în care norma
privind funcþionarea pieþei
monetare a intrat în vigoare,
ieri, nivelul mediu al dobânzii
ROBOR s-a situat peste limita
maximã admisã de 17,81%
(25% peste dobânda lombard
de 14,25%).

Se pare cã BNR nu a recurs

la suspendarea af iºãri i
ROBID/ROBOR pe baza cota-
þiilor bãncilor.

În ciuda scãderii ratingului
de þarã, moneda noastrã naþio-
nalã a avut un trend puternic
ascendent pe fondul revenirii
încrederii investitorilor în pie-
þele emergente, dupã ce forin-
tul unguresc a fost salvat. În
opinia dealerilor, prin salvarea
monedei naþionale a Ungariei,
Fondul Monetar Internaþional
a dat un semn cã este dispusã
sã ajute orice þarã aflatã în difi-
cultate.

Potrivit dealerilor, în a doua
parte a zilei de ieri, au fost nu-
meroase ordine de vânzare de
euro atât din partea jucãtorilor
locali cât ºi din partea celor
strãini. Dupã ce la deschide-
rea sesiunii un euro atingea
nivelul de 3,72 lei, în prima orã
de tranzacþionare leul s-a
apreciat pânã la un curs de
3,68 lei pentru un euro.

Sentimentul favorabil s-a
resimþit mult mai intens în a
doua parte a zilei când tran-
zacþiile s-au derulat la 3,6650
lei pentru un euro.

Cãtre searã, aprecierea leu-
lui s-a accelerat la un curs de
3,63 lei pentru un euro.

Forintul s-a apreciat la
rândul sãu de la un curs de la
261 la 264,40 forinþi pentru un
euro.

A.A.
(continuare în pagina 2)

"S&P" au redus ratingul BCR
Standard & Poor’s (S&P) a re-

dus, ieri, ºi ratingul Bãncii Co-
merciale Române, la „BB+”de la
„BBB-”, perspectiva men-
þinându-se negativã, au anun-
þat reprezentanþii agenþiei inter-
naþionale de evaluare financia-
rã. Decizia vine ca urmare a re-
centei reduceri de rating a þãrii
noastre pe baza nivelului înalt
de îndatorare a sectorului pri-
vat ºi a condiþiilor de finanþare
mai dificile la nivel global, pre-
cum ºi a contextului politic ac-
tual, au mai pecizat reprezen-
tanþii agenþiei.

„Având în vedere cã BCR este
cea mai mare bancã din
România, performanþa acesteia
este corelatã cu credibilitatea þã-
rii prin rolul ei de finanþator
principal al economiei locale ºi
prin deþinerea de titluri de stat”,
apreciazã reprezentanþii S&P. Ei

mai susþin cã situaþia dificilã din
Europa de Est ar putea avea un
impact asupra capacitãþii Erste
Bank de a furniza finanþare în
viitor cãtre BCR. Analiºtii mai
precizeazã cã în condiþiile în care
mediul economic al þãrii se va
îmbunãtãþi vor lua în considera-
re posibilitatea creºterii ratingu-
lui.

Lucian Anghel, economist
ºef al BCR, ne-a declarat cã o
entitate evaluatã de o agenþie
de ratig nu poate avea un ra-
ting mai ridicat decât cel al þã-
rii. Domnia sa este de pãrere
cã evaluarea agenþiei nu este
corectã, atât în cadrul BCR cât
ºi în cadrul þãrii noastre,
întrucât aceasta nu ia în con-
siderare ºi aspectele pozitive
existente.

Andreea Arãboaei


