
Y pag1 sus ziar_bursâC pag1 sus ziar_bursa M pag1 sus ziar_bursa Y pag1 sus ziar_bursa

K pag1 jos ziar_bursaC pag1 jos ziar_bursa M pag1 jos ziar_bursa Y pag1 jos ziar_bursa

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (31.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,2367 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,5207 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,59 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,18 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,27 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,14 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2694 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 25,667 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,05 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10429,83 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,5665 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 7,5848 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5952 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,45 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,4451 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,93 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,5777 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,947 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2259 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8181 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,4695 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0655 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,84 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,06 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 8699,22 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 2,3452 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0975 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,3857 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5834 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,71 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,59 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,78 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,17 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0043 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,0697 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,98 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,77 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 5,7776 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,83 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3423 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 9878,58 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,43 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,27 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,8478 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,94 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 3 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . 12,00%

• 6 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . 12,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (30.10.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6262 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7607 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.10.2008)
• BET: 2.888,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,62%

• BET-C: 2.190,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40%

• BET-Fi: 11.114,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,58%

• ROTX: 6841,89 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,90%

• BET-XT: 269,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,48%

• BET-NG: 359,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,59%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (30.10.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,76 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,82 RON

• EURO

• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

“Erste Group” a anunþat,
ieri, cã Republica Austria va
achiziþiona capital participa-
tiv în valoare de 2,7 miliarde
euro în schimbul unei dobânzi
fixe anuale de 8%, iar tranzac-
þia se va finaliza pânã la
sfârºitul anului. Capitalul
participativ va fi rãscumpãrat
cel mai devreme peste 5 ani la

100% din valoarea nominalã,
nu va fi cotat la bursã, nu dã
drept de vot ºi nici nu este
transferabil.

Andreas Treichl, CEO al
“Erste Group”, a declarat: “Pe
fondul celui mai bun rezultat
la nouã luni obþinut vreodatã,
în pofida unei situaþii de piaþã
nefavorabile, ºi înregistrând în

acelaºi timp cea mai solidã
bazã de capital din istoria bãn-
cii, dar în condiþiile în care
competiþia internaþionalã im-
pune niveluri tot mai ridicate
de adecvare a capitalului, Re-
publica Austria va achiziþiona
capital participativ în cadrul
Erste Group în valoare de 2,7
miliarde euro”.

Domnul Sebastian Vlãdes-
cu, preºedintele Comisiei de
privatizare a BCR, este de pã-
rere cã, în condiþiile în care,
oficial, “Erste” nu are o proble-
mã de lichiditate ºi de expune-
re, decizia statului austriac de
a face aceastã infuzie de capi-
tal reprezintã o decizie de
încredere. Domnia sa ne-a de-
clarat: “Statul austriac întã-

reºte, astfel, încrederea în si-
stemul bancar austriac”.

Domnul Vlãdescu considerã
posibilã listarea acþiunilor
BCR, anul viitor, potrivit con-
tractului de privatizare: “Este
o obligaþie contractualã ºi tre-
buie sã se facã".

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 7)

Dobânzile
interbacare s-ar
putea reduce în
urma deciziei BNR

Piaþa monetarã se menþine
încordatã, în ciuda faptului cã
dobânzile medii anunþate de
BNR se aflã la nivelul de
14,05% pentru depozite atra-
se, respectiv 17,80% pentru
plasamente la alte bãnci pen-
tru o zi. Dealerii au menþionat
cã dobânzile overnight au
ajuns ieri la cotaþii de 30 - 40%
pentru depozite ºi 70 – 80% la
împrumuturile pentru o zi.

BNR a redus, ieri, rezervele
minime obligatorii la lei, de la
20% la 18%, începând cu pe-
rioada 24 noiembrie – 23 de-
cembrie. BNR a motivat deci-
zia prin nevoia introducerii de
lichiditate în piaþã ºi a reduce-
rii dobânzilor interbancare.

Dealerii apreciazã cã, teore-
tic, în condiþiile în care nu apar
alþi factori care sã perturbe si-
tuaþia, aceastã mãsurã ar tre-
bui sã îºi îndeplineascã obiec-
tivul începând cu perioada de
constituire a rezervelor mini-
me obligatorii ale bãncilor din
luna noiembrie.

Cursul valutar a crescut pe
parcursul ºedinþei de ieri. Se-
dinþa a fost una volatilã, influ-
enþatã de bursele internaþiona-
le, iar volumele de tranzacþio-
nare pe piaþa au fost normale,
mai precizeazã dealerii. Ei
ne-au mai informat cã spre fi-
nalul ºedinþei, bãncile tranzac-
þionau euro cu 3,6570 - 3,6705
lei. (Andreea Arãboaei)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Nimeni nu se mai aºteaptã ca viitoarea guvernare
sã fie diferitã, în datele ei fundamentale, de cea
care s-a scurs. Cu o singurã excepþie. Una care,
cred eu, va mobiliza la vot mult mai mulþi alegãtori
decît se aºteaptã astãzi cei care prezic un numãr
mare de absenþe la vot. Frica! Votul fiecãruia din-
tre cei care vor merge la urne, ºi nu vor fi puþini, va
fi un rãspuns la întrebarea: „Care dintre competi-
tori ar fi mai apt sã mã apere de nenorocirile pe
care le va revãrsa asupra mea criza economicã ºi

nemiloasele ei consecinþe sociale?”

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “Miza alegerilor”,

semnat de Cornel Codiþã.

PÃMÂNT AVEM.
RECOLTE CE NE MAI
TREBUIE?

Câmpuri goale
la primãvarã
l Suprafaþa agricolã
semãnatã: 14%

Campania agricolã de toam-
nã a ajuns aproape la final, iar
epoca optimã de semãnat pen-
tru majoritatea culturilor agri-
cole a apus deja. La ora actua-
lã, bilanþul lucrãrilor de toam-
nã este mai mult decât pesi-
mist. În toamna aceasta s-au
semãtat doar circa 1.5 milioane
de hectare – cu un milion mai
puþin decât suprafaþa semãna-
tã în toamna anului 2007 – în
condiþiile în care þara noastrã
dispune de o suprafaþã de 9,4
milioane de hectare teren ara-
bil. Dacã adãugãm la acestã si-
tuaþie faptul cã sprijinul pro-
mis de guvernanþi pentru
înfiinþarea culturilor de toam-
nã vine deosebit de târziu, iar
preþurile la seminþe,
îngrãºãminte ºi carburanþi au
crescut substanþial anul acesta,
avem motive serioase de îngri-
jorare pentru ceea ce vom “cu-
lege” în primul semestru al
anului viitor. În plus, potrivit
lui Viorel Matei, preºedintele
Federaþiei Naþionale a Produ-
cãtorilor Agricoli din România
(FNPAR), la culturi s-au aplicat
doar 20% din necesarul de
îngrãºãminte chimice. Specia-
liºtii au avertizat deja cã vom
avea preþuri mai mari la produ-
sele agro-alimentare, iar riscul
de a redeveni importator net de
cereale devine real. ªi statisti-
cile Ministerului Agriculturii
par sã confirme un declin al
producþiei agricole, în 2009,
þara noastrã rar având doi ani
consecutivi cu producþii de ce-
reale bune.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 11)

Înfiinþarea companiei
energetice naþionale –
atacatã în instanþã
l Tãriceanu ajunge, iar, la mâna lui Bãsescu din
cauza plângerilor penale împotriva miniºtrilor
semnatari

Ordonanþa de Urgenþã pen-
tru înfiinþarea Companiei Ener-
getice Naþionale (CEN) a fost pu-
blicatã în Monitorul Oficial.
Textul prevede majorarea capi-
talului social al „Electrica” SA,
cu acþiunile pe care statul le de-
þine la complexurile energetice
Turceni ºi Rovinari, precum ºi
la Hidroelectrica. Prevederile
OUG vor fi aplicate dupã decizia
de autorizare a concentrãrii
economice, pe care trebuie sã o
dea Consiliul Concurenþei.

Acum cã legea de înfiinþare a
CEN a fost publicatã în Moni-
torul Oficial, Hidrosind (sindi-
cat din Hidroelectrica) va ata-
ca chiar astãzi, OUG în con-
tencios administrativ, iar ca-
zul va fi judecat de Curtea
Constituþionalã. Ilie Roºu,
preºedintele Hidrosind, ne-a
declarat: „Sunt suficiente mo-
tive ca judecãtorii de la Curtea
Constituþionalã sã anuleze or-
donanþa. Noi nu mai aºteptãm
reacþia partidelor de opoziþie,
care au anunþat acþiuni în ins-
tanþã, pentru cã oricum este
un proces de duratã. Vom de-
pune plângeri penale ºi împo-
triva primului ministru Cãlin
Popescu Tãriceanu, a preºe-
dintelui AVAS, Teodor Atana-
siu, ºi a ministrului Econo-
miei, Varujan Vosganian, care
au semnat ordonanþa”.

Domnia sa susþine cã aceste

plângeri vor fi trimise, sãp-
tãmâna viitoare, procurorului
general al Parchetului de pe
lângã Înalta Curte de Casaþie
ºi Justiþie. Preºedintele Hidro-
sind mai susþine cã, fiind vor-
ba despre trei demnitari,
preºedintele Traian Bãsescu
trebuie sã dea dispoziþia de
începere a urmãririi penale în
acest caz: „Noi am depus un
memoriu la preºedinþie ºi am
solicitat o întâlnire cu Traian
Bãsescu pe tema companiei
energetice naþionale. Deocam-
datã nu am primit niciun rãs-
puns. Dar partidele politice ºi
preºedintele pot ataca direct
ordonanþa la Curtea Constitu-
þionalã, lucru ce ar mai scurta
din durata procesului”.

Textul OUG publicat în Moni-
torul Oficial nu conþine nicio
prevedere cu privire la modul în
care va funcþiona CEN în piaþa
liberã de energie, fãrã a o distor-
siona ºi ce investiþii îºi asumã
din planurile existente ale socie-
tãþilor componente. OUG stipu-
leazã doar modul în care „Elec-
trica” va opera majorarea de ca-
pital social. Oficialii Consiliului
Concurenþei ne-au declarat, ieri,
cã nu au fost depuse toate datele
necesare analizei în vederea
formulãrii unui rãspuns pri-
vind concentrarea economicã
ce se realizeazã în cazul înfiin-
þãrii CEN. (Alina Toma Vereha)

Infuzie de capital de 2,7
miliarde euro pentru “Erste
Group” din partea Austriei

ALERT

ÎN CIUDA CONTEXTULUI ECONOMIC INSTABIL,

Profit de 1.463 milioane
euro pentru “Erste Bank”
l Andreas Treichl: “Strategia noastrã pe termen
lung oferã o bazã solidã ºi într-o situaþie
economicã dificilã, supusã pericolului recesiunii”

Banca austriacã “Erste” a
obþinut un profit de 1.463 de
milioane euro în primele nouã
luni ale anului, în creºtere cu
74,6%, susþinut de un rezultat
operaþional în creºtere, potri-
vit raportului financiar emis
de bancã.

Rezultatul operaþional al
bãncii a crescut cu 23,2%,
pânã la 2.193,5 de milioane
euro, datoritã unui venit net
din dobânzi ridicat, dovedind

astfel soliditatea operaþiunilor
de retail în Europa Centralã ºi
de Est (ECE). Continuarea
creºterii puternice a creditãrii
combinatã cu majorarea mar-
jei de dobândã în ECE a avut
un aport semnif icativ la
creºterea rezultatului din
dobânzi, se aratã în comunica-
tul companiei.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 7)

Scade preþul
petrolului

Preþul petrolului brut a scã-
zut ieri, dupã ce Departamen-
tul american al Comerþului a
anunþat cã economia SUA a
înregistrat un declin de 0,3%
în trimestrul al treilea, ali-
mentând temerile legate de
reducerea cererii de combusti-
bili. Statele Unite sunt cel mai
mare consumator mondial de
energie.

Declinul PIB-ului american
este cel mai important din
2001 pânã în prezent, însã
este inferior est imãrilor:
-0,5%.

La New York Mercantile
Exchange, preþul petrolului
brut cu livrare în decembrie a
scãzut cu 2,28 dolari sau
3,4% la ora 10:19 a.m.,
ajungând la 65,22 dolari/ba-
ril. Anterior anunþului privind
situaþia economicã, preþul pe-
trolului depãºise, pentru pri-
ma oarã în ultima sãptãmânã,
pragul de 70 de dolari/baril,
în baza speculaþiilor potrivit
cãrora reducerea dobânzilor
în SUA ºi China ar putea sti-

mula redresarea economiei
globale, respectiv cererea de
combustibili. Miercuri, când
banca centralã a SUA (Fed) a
redus dobânda de referinþã,
cotaþia þiþeiului a urcat cu
4,77 dolari (7,6%), la 67,50
dolari barilul. Dobânda Fed a
fost micºoratã cu 0,5%, la 1%,
cel mai scãzut nivel de dupã
iunie 2004.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul de tip Brent
cu livrare în decembrie a avut,
ieri, un preþ de 63,31 dolari/ba-
ril, în scãdere cu 2,26 dolari
(3,5%).

În opinia analiºtilor, datele
privind economia SUA amin-
tesc cã cererea de energie nu
se va redresa prea curând.

La data de 24 octombrie,
într-o reuniune de urgenþã,
Organizaþia Þãrilor Exporta-
toare de Petrol (OPEC) a decis
reducerea producþiei sale cu
1,5 milioane de barili pe zi, la
27,3 milioane de barili pe zi,
începând cu 1 noiembrie. Mã-
sura a fost luatã în vederea
opririi declinului preþului pe-
trolului. Sãptãmâna aceasta,
miniºtrii þiþeiului din Iran ºi
Venezuela au declarat cã, pro-
babil, OPEC se va reuni din
nou în decembrie, ca sã ia în
discuþie posibilitatea unei noi
reduceri a producþiei.

Alina Vasiescu

Sebastian Vlãdescu: "Listarea BCR trebuie fãcutã numai în condiþii favorabile"

B
NR a menþinut nivelul
dobânzii de politicã mo-
netarã la 10,25%, con-

form aºteptãrilor analiºtilor,
decizia surprinzãtoare fiind

de aceastã datã reducerea re-
zervelor obligatorii (RMO)
pentru pasivele în lei de la
20% la 18%. “Decizia referi-
toare la RMO este binevenitã

pentru cã suplimenteazã li-
chiditatea din piaþa moneta-
rã. Cererea mare de lichiditate
este reflectatã în continuare
de ratele dobânzilor interban-
care ridicate”, ne-a declarat
Dan Bucºa, economist ºef al
Bancpost.

Analistul Bancpost apre-
ciazã cã o eventualã majorare
a ratei dobânzii a fost „zãdãr-
nicitã” de posibilitatea înceti-
nirii activitãþii economice în
2009 (în principal ca urmare
a recesiunii din UE ºi a
creºterii mai reduse a credi-
tului).

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 11)

Citiþi, în pagina 6, comunicatul

BNR

CE VOR FACE BÃNCILE CENTRALE, DUPÃ CE STABILESC DOBÂNDA DE
INTERVENÞIE LA ZERO?

Se poate ajunge la dobânda de
intervenþie negativã?

Un articol publicat recent de
Institutional Risk Analytics
(IRA) evidenþiazã “gaura nea-
grã”, care absoarbe lichiditãþi-
le oferite de bãncile centrale ºi
determinã menþinerea do-
bânzilor de pe piaþa interbaca-
rã la un nivel ridicat. Instru-
mentele CDS (Credit Default
Swaps), tranzacþionate pe pie-
þe OTC, sunt principalul vino-
vat în acest caz. Declaraþiile
traderilor CDS pentru IRA ara-
tã cã “Fed-ul ºi celelalte bãnci
centrale trebuie sã rezolve pro-

blema cerinþelor ascunse de fi-
nanþare a instrumentelor CDS
ºi a altor derivate“.

Importanþa instrumentelor
CDS a crescut exponenþial în
ultimele sãptãmâni, deoarece
dobânzile de pe pieþele inter-
bancare ºi ratingurile publi-
cate de agenþiile specializate
ºi-au pierdut relevanþa. O
ºtire Bloomberg aratã cã bãn-
ci de talia Citigroup sau Credit
Suisse stabilesc dobânzile
pentru noile linii de credit pe
baza instrumentelor CDS, iar

costurile de creditare vor
creºte ca urmare a noii meto-
dologii.

Lynn Tilton, CEO al firmei de
investiþii Patriarch Partners
din New York, considerã cã in-
cluderea instrumentelor CDS
în stabilirea costurilor de cre-
ditare “va accelera cãderea
preþurilor de pe piaþã ºi va
creºte costurile de finanþare la
un nivel nesustenabil”.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 11)

BNR reduce rezervele obligatorii în lei pentru normalizarea
situaþiei de pe piaþa monetarã

În prezent, cotaþia þiþeiului este cu
28% mai micã decât anul trecut,
iar faþã de nivelul maxim istoric
atins la data de 11 iulie 2008
(147,27 dolari/baril), a pierdut
56%. Potrivit analiºtilor UBS AG,
cotaþia þiþeiului va fi de 60 de dola-
ri/baril anul viitor, estimarea fiind
redusã cu 43% faþã de preþul anti-
cipat anterior (105 dolari/baril).


