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Scade pretul

petrolului

Pretul petrolului brut a sca-
zut ieri, dupa ce Departamen-
tul american al Comertului a
anuntat ca economia SUA a
inregistrat un declin de 0,3%
in trimestrul al treilea, ali-
mentand temerile legate de
reducerea cererii de combusti-
bili. Statele Unite sunt cel mai
mare consumator mondial de
energie.

Declinul PIB-ului american
este cel mai important din
2001 pana in prezent, insa
este inferior estimarilor:
-0,5%.

La New York Mercantile
Exchange, pretul petrolului
brut cu livrare in decembrie a
scazut cu 2,28 dolari sau
3,4% la ora 10:19 a.m.,
ajungand la 65,22 dolari/ba-
ril. Anterior anuntului privind
situatia economica, pretul pe-
trolului depasise, pentru pri-
ma oara in ultima saptamana,
pragul de 70 de dolari/baril,
in baza speculatiilor potrivit
carora reducerea dobanzilor
in SUA si China ar putea sti-

in prezent, cotatia titeiului este cu
28% mai mica decat anul trecut,
iar fatd de nivelul maxim istoric
atins la data de 11 iulie 2008
(147,27 dolari/baril), a pierdut
56%. Potrivit analistilor UBS AG,
cotatia titeiului va fi de 60 de dola-
ri/baril anul viitor, estimarea fiind
redusd cu 43% fata de pretul anti-
cipat anterior (105 dolari/baril).

mula redresarea economiei
globale, respectiv cererea de
combustibili. Miercuri, cand
banca centrala a SUA (Fed) a
redus dobanda de referinta,
cotatia titeiului a urcat cu
4,77 dolari (7,6%), la 67,50
dolari barilul. Dobanda Fed a
fost micsorata cu 0,5%, la 1%,
cel mai scazut nivel de dupa
iunie 2004.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul de tip Brent
cu livrare in decembrie a avut,
ieri, un pret de 63,31 dolari/ba-
ril, in scadere cu 2,26 dolari
(3,5%).

In opinia analistilor, datele
privind economia SUA amin-
tesc ca cererea de energie nu
se va redresa prea curand.

La data de 24 octombrie,
intr-o reuniune de urgenta,
Organizatia Tarilor Exporta-
toare de Petrol (OPEC) a decis
reducerea productiei sale cu
1,5 milioane de barili pe zi, la
27,3 milioane de barili pe zi,
incepand cu 1 noiembrie. Ma-
sura a fost luata in vederea
opririi declinului pretului pe-
trolului. Saptamana aceasta,
ministrii titeiului din Iran si
Venezuela au declarat ca, pro-
babil, OPEC se va reuni din
nou in decembrie, ca sa ia in
discutie posibilitatea unei noi
reduceri a productiei.

Alina Vasiescu
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Nimeni nu se mai asteapta ca viitoarea guvernare
sa fie diferita, in datele ei fundamentale, de cea
care s-a scurs. Cu o singura exceptie. Una care,
cred eu, va mobiliza la vot mult mai multi alegatori
decit se asteapta astazi cei care prezic un numar
mare de absente la vot. Frica! Votul fiecaruia din-
tre cei care vor merge la urne, si nu vor fi puti
fi un raspuns la intrebarea: ,Care dintre competi-
tori ar fi mai apt s& ma apere de nenorocirile pe
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care le va revarsa asupra mea criza economica si
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Cititi, in pagina 2, articolul intitulat: “Miza alegerilor”,

semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (31 10.)

* BT Obligatiuni . . 10,33 RON * BCRExpert ......... . 37,84 RON
* FDI Zepter Obligatiuni . ......9,2367 RON * FDI Star Next . s 3,06 RON
*® Pioneer Europa Obligatiuni . ... ... .. .. 38,5207 RON M BCREumpaAvansat. L..........8699,22RON
® BCRClasic ............ . 18,59 RON * Omnitrust (fost FCEX) .............. 23452 RON
® FortunaGold ..................... 1518 RON ® FDIPrime Capital ................ 10,0975 RON
® AlOrizont ... .. . 16,27 RON * FDI Carpatica Global . ........93857 RON
* AlTezaur . . 56,14 RON * FDIZepterMixt................... 85834 RON
® Stabilo ............... .. 8,2694 RON ® OTP BalansisRO ... .....TT1RON
. VanguardProtector Civiiiiie..... 25667 RON * BCRDinamic ............ . 15,59 RON
* BCRObligatiuni ........ .. 11,05RON ® AlCapital Plus ... . 8,78 RON
* BCR Europa Conservator ...... ... 10429,83 RON ® Fortuna Classic........... .. 6,17 RON
* FDIPrime Speed Capital ...........95665RON ® Integro ........... ......3,0043 RON
*® FDI Carpatica Stock 7,5848 RON ® FMT ..... ... 21,0697 RON
® FDIZepter Actiuni........... 8,5952 RON ® BTClasic ... .. 10,98 RON
* OTP AvantisRO ... 545RON * Concerto . . 99,77 RON
* F.D.I Investica Altius ... . 2,4451 RON * FDI BancpostAcuve Ealanced 5,7776 RON
® BTMaxim.............. .. 4,93RON * FDI Star Focus . . 383RON
® BTindex........................... 44RON ® KDOptimus ............. .. 73423 RON
® FON ........... 28,5777 RON * BCR Europa Mixt .. ....9878,58 RON
® Allntercapital ..................... 3947 RON ® OTP ComodisRO .................. 10,43RON
® Napoca..... . .. 0,2259 RON ® Simfonia1 .... o . 24,27 RON
® Omninvest ............ .. 48181 RON * FDIBancpostPlus ............... 11,8478 RON
® Active Dinamic ........... .. 6,4695 RON * BCRMonetar ..................... 1094 RON
® KDMaximus ..................... 9,0655 RON °
CELE MAI MARI DOBANZI (%p.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (30.10.2008)
La vedere: B. Romaneasca...............0,75% * BET:2888,19.. e 82%
1 luna: Libra Bank.. . Ce . 11,00% ® BET-C:2.19064...... . ool . 240%
3 luni: Libra Bank, Cred\l Europe ...... 12,00% ® BET-Fi: 11.114,80. ... PR /v . 1,58%
6 luni: Libra Bank, Credit Europe. .. 12,00% * ROTX:6841,89 e /V 3,.90%
9 luni: Libra Bank . . - 1175% ® BET-XT:26941 ...... 1,48%

12 luni: Libra Bank e
(la depozite in lei ale persoanelor ﬁzlce
Salariul mediu brut/economie (aug.):
Dobanda de referinta BNR (oct.):.. .. ... 10,25%/an
Dobanda de politica monetara:. . . ... .. .. 10,25%/an
BNR: CURSUL OFICIAL (30.10.. 2008)

* Euro . A 36262 RON
* Dolar . 4. 27607 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI sept.

- 11,75%

. 1.728 RON

® BET-NG:35917........ ./' 2,59%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (30.10.2008)

* Dolar: C~Edmond . .. 2,76 RON
® V-Edmond . .. 2,82RON
* EURO

® C-ParisExchange .................365RON
® V-Edmond ... .. 3,70RON
2008 0,4%

“Delta” si “Northwest”
creeazd cea mai mare
companie aeriand din lume
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FONDAT IN 1990, IN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

De-am fost crud,
am fost pentru
ca am vrut sa fiu
si milostiv.

Shakespeare

Criza a adus scéderi de
preturi intre 15 si 35%
pentru locuinte
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Infuzie de capital de 2,7
miliarde euro pentru “Erste
roup” din partea Austriei

Sebastian Vladescu:

"Listarea BCR trebuie facuta numai in conditii favorabile"

“Erste Group” a anuntat,
ieri, ca Republica Austria va
achizitiona capital participa-
tiv in valoare de 2,7 miliarde
euro in schimbul unei dobanzi
fixe anuale de 8%, iar tranzac-
tia se va finaliza pana la
sfarsitul anului. Capitalul
participativ va fi rascumparat
cel mai devreme peste 5 ani la

100% din valoarea nominala,
nu va fi cotat la bursa, nu da
drept de vot si nici nu este
transferabil.

Andreas Treichl, CEO al
“Erste Group”, a declarat: “Pe
fondul celui mai bun rezultat
la noua luni obtinut vreodata,
in pofida unei situatii de piata
nefavorabile, si inregistrand in

acelasi timp cea mai solida
baza de capital din istoria ban-
cii, dar in conditiile in care
competitia internationala im-
pune niveluri tot mai ridicate
de adecvare a capitalului, Re-
publica Austria va achizitiona
capital participativ in cadrul
Erste Group in valoare de 2,7
miliarde euro”.

iN CIUDA CONTEXTULUI ECONOMIC INSTABIL,

Profit de 1.463 milioane
euro pentru “Erste Bank”

® Andreas Treichl: “

Strategia noastra pe termen

lung ofera o baza solida si intr-o situatie
economica dificila, supusa pericolului recesiunii”

Banca austriaca “Erste” a
obtinut un profit de 1.463 de
milioane euro in primele noua
luni ale anului, in crestere cu
74,6%, sustinut de un rezultat
operational in crestere, potri-
vit raportului financiar emis
de banca.

Rezultatul operational al
bancii a crescut cu 23,2%,
pana la 2.193,5 de milioane
euro, datoritd unui venit net
din dobanzi ridicat, dovedind

astfel soliditatea operatiunilor
de retail in Europa Centrala si
de Est (ECE). Continuarea
cresterii puternice a creditarii
combinatd cu majorarea mar-
jei de dobanda in ECE a avut
un aport semnificativ la
cresterea rezultatului din
dobanzi, se arata in comunica-
tul companiei.

Ana Sabiescu
(continuare in pagina 7)

Domnul Sebastian Vlades-
cu, presedintele Comisiei de
privatizare a BCR, este de pa-
rere ca, in conditiile in care,
oficial, “Erste” nu are o proble-
ma de lichiditate si de expune-
re, decizia statului austriac de
a face aceasta infuzie de capi-
tal reprezinta o decizie de
incredere. Domnia sa ne-a de-
clarat: “Statul austriac inta-

reste, astfel, increderea in si-
stemul bancar austriac”.

Domnul Vladescu considera
posibila listarea actiunilor
BCR, anul viitor, potrivit con-
tractului de privatizare: “Este
o obligatie contractuala si tre-
buie sa se faca".

Ana Sabiescu
(continuare in pagina 7)

BANCA
RANSILVAN

PAMANT AVEM.
RECOLTE CE NE MAI
TREBUIE?

Campuri goale
la primavara

® Suprafata agricola
semanata: 14%

Campania agricola de toam-
na a ajuns aproape la final, iar
epoca optima de semanat pen-
tru majoritatea culturilor agri-
cole a apus deja. La ora actua-
14, bilantul lucrarilor de toam-
na este mai mult decat pesi-
mist. In toamna aceasta s-au
sematat doar circa 1.5 milioane
de hectare — cu un milion mai
putin decat suprafata semana-
ta in toamna anului 2007 — in
conditiile in care tara noastra
dispune de o suprafata de 9.4
milioane de hectare teren ara-
bil. Daca adaugam la acesta si-
tuatie faptul ca sprijinul pro-
mis de guvernanti pentru
infiintarea culturilor de toam-
na vine deosebit de tarziu, iar
preturile la seminte,
ingrasaminte si carburanti au
crescut substantial anul acesta,
avem motive serioase de ingri-
jorare pentru ceea ce vom “cu-
lege” in primul semestru al
anului viitor. In plus, potrivit
lui Viorel Matei, presedintele
Federatiei Nationale a Produ-
catorilor Agricoli din Romania
(FNPAR), la culturi s-au aplicat
doar 20% din necesarul de
ingrasaminte chimice. Specia-
listii au avertizat deja ca vom
avea preturi mai mari la produ-
sele agro-alimentare, iar riscul
de a redeveni importator net de
cereale devine real. Si statisti-
cile Ministerului Agriculturii
par sa confirme un declin al
productiei agricole, in 2009,
tara noastra rar avand doi ani
consecutivi cu productii de ce-
reale bune.

Caétalin Deacu
(continuare in pagina 11)

Infiintarea companiei
energetice nationale —
atacata In instanta

® Tariceanu ajunge, iar, la mana lui Basescu din
cauza plangerilor penale impotriva ministrilor

semnatari

Ordonanta de Urgenta pen-
tru infiintarea Companiei Ener-
getice Nationale (CEN) a fost pu-
blicatda in Monitorul Oficial.
Textul prevede majorarea capi-
talului social al ,Electrica” SA,
cu actiunile pe care statul le de-
tine la complexurile energetice
Turceni si Rovinari, precum si
la Hidroelectrica. Prevederile
OUG vor fi aplicate dupa decizia
de autorizare a concentrarii
economice, pe care trebuie sa o
dea Consiliul Concurentei.

Acum ca legea de infiintare a
CEN a fost publicata in Moni-
torul Oficial, Hidrosind (sindi-
cat din Hidroelectrica) va ata-
ca chiar astazi, OUG in con-
tencios administrativ, iar ca-
zul va fi judecat de Curtea
Constitutionala. Ilie Rosu,
presedintele Hidrosind, ne-a
declarat: ,Sunt suficiente mo-
tive ca judecétorii de la Curtea
Constitutionala sa anuleze or-
donanta. Noi nu mai asteptam
reactia partidelor de opozitie,
care au anuntat actiuni in ins-
tanta, pentru ca oricum este
un proces de durata. Vom de-
pune plangeri penale si impo-
triva primului ministru Calin
Popescu Tariceanu, a prese-
dintelui AVAS, Teodor Atana-
siu, si a ministrului Econo-
miei, Varujan Vosganian, care
au semnat ordonanta”.

Domnia sa sustine ca aceste

plangeri vor fi trimise, sap-
tamana viitoare, procurorului
general al Parchetului de pe
langa Inalta Curte de Casatie
si Justitie. Presedintele Hidro-
sind mai sustine ca, fiind vor-
ba despre trei demnitari,
presedintele Traian Basescu
trebuie sa dea dispozitia de
incepere a urmaririi penale in
acest caz: ,Noi am depus un
memoriu la presedintie si am
solicitat o intalnire cu Traian
Basescu pe tema companiei
energetice nationale. Deocam-
data nu am primit niciun ras-
puns. Dar partidele politice si
presedintele pot ataca direct
ordonanta la Curtea Constitu-
tionald, lucru ce ar mai scurta
din durata procesului”.

Textul OUG publicat in Moni-
torul Oficial nu contine nicio
prevedere cu privire la modul in
care va functiona CEN in piata
libera de energie, fara a o distor-
siona si ce investitii isi asuma
din planurile existente ale socie-
tatilor componente. OUG stipu-
leaza doar modul in care ,Elec-
trica” va opera majorarea de ca-
pital social. Oficialii Consiliului
Concurentei ne-au declarat, ieri,
canu au fost depuse toate datele
necesare analizei in vederea
formularii unui raspuns pri-
vind concentrarea economica
ce se realizeaza in cazul infiin-
tarii CEN. (Alina Toma Vereha)

BNR reduce rezervele obligatorii in lei pentru normalizarea
situatiei de pe piata monetara

NR a mentinut nivelul
B dobanzii de politica mo-
netara la 10,25%, con-

form asteptarilor analistilor,
decizia surprinzatoare fiind

de aceasta data reducerea re-
zervelor obligatorii  (RMO)
pentru pasivele in lei de la
20% la 18%. “Decizia referi-
toare la RMO este binevenita

pentru ca suplimenteaza li-
chiditatea din piata moneta-
ra. Cererea mare de lichiditate
este reflectata in continuare
de ratele dobanzilor interban-
care ridicate”, ne-a declarat
Dan Bucsa, economist sef al
Bancpost.

Analistul Bancpost apre-
ciaza ca o eventuald majorare
a ratei dobanzii a fost ,zadar-
nicitd” de posibilitatea inceti-
nirii activitatii economice in
2009 (in principal ca urmare
a recesiunii din UE si a
cresterii mai reduse a credi-
tului).

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 11)
Cititi, in pagina 6, comunicatul
BNR

CE VOR FACE BANCILE CENTRALE, DUPA CE STABILESC DOBANDA DE

INTERVENTIE LA ZERO?

Se poate ajunge la dobanda de
interventie negativa?

Un articol publicat recent de
Institutional Risk Analytics
(IRA) evidentiaza “gaura nea-
gra”, care absoarbe lichiditati-
le oferite de bancile centrale si
determinad mentinerea do-
banzilor de pe piata interbaca-
ra la un nivel ridicat. Instru-
mentele CDS (Credit Default
Swaps), tranzactionate pe pie-
te OTC, sunt principalul vino-
vat in acest caz. Declaratiile
traderilor CDS pentru IRA ara-
ta ca “Fed-ul si celelalte banci
centrale trebuie sa rezolve pro-

C pagl jos ziar_bursa

blema cerintelor ascunse de fi-
nantare a instrumentelor CDS
si a altor derivate”.
Importanta instrumentelor
CDS a crescut exponential in
ultimele saptamani, deoarece
dobanzile de pe pietele inter-
bancare si ratingurile publi-
cate de agentiile specializate
si-au pierdut relevanta. O
stire Bloomberg arata ca ban-
ci de talia Citigroup sau Credit
Suisse stabilesc dobanzile
pentru noile linii de credit pe
baza instrumentelor CDS, iar

costurile de creditare vor
creste ca urmare a noii meto-
dologii.

Lynn Tilton, CEO al firmei de
investitii Patriarch Partners
din New York, considera ca in-
cluderea instrumentelor CDS
in stabilirea costurilor de cre-
ditare “va accelera caderea
preturilor de pe piata si va
creste costurile de finantare la
un nivel nesustenabil”.

Calin Rechea
(continuare in pagina 11)
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Dobanzile
interbacare s-ar
putea reduce in
urma deciziei BNR

Piata monetara se mentine
incordata, in ciuda faptului ca
dobanzile medii anuntate de
BNR se afla la nivelul de
14,05% pentru depozite atra-
se, respectiv 17,80% pentru
plasamente la alte banci pen-
tru o zi. Dealerii au mentionat
ca dobanzile overnight au
ajuns ieri la cotatii de 30 - 40%
pentru depozite si 70 — 80% la
imprumuturile pentru o zi.

BNR a redus, ieri, rezervele
minime obligatorii la lei, de la
20% la 18%, incepand cu pe-
rioada 24 noiembrie — 23 de-
cembrie. BNR a motivat deci-
zia prin nevoia introducerii de
lichiditate in piata si a reduce-
rii dobanzilor interbancare.

Dealerii apreciaza ca, teore-
tic, in conditiile in care nu apar
alti factori care sa perturbe si-
tuatia, aceasta masura ar tre-
bui sa isi indeplineasca obiec-
tivul incepand cu perioada de
constituire a rezervelor mini-
me obligatorii ale bancilor din
luna noiembrie.

Cursul valutar a crescut pe
parcursul sedintei de ieri. Se-
dinta a fost una volatila, influ-
entata de bursele internationa-
le, iar volumele de tranzactio-
nare pe piata au fost normale,
mai precizeaza dealerii. Ei
ne-au mai informat ca spre fi-
nalul sedintei, bancile tranzac-
tionau euro cu 3,6570 - 3,6705
lei. (Andreea Araboaei)
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