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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (3.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,34 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,2365 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,3143 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,6 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,18 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,28 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,15 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2721 RON

• Vanguard Protector (31.10.) . . . . . . . . . 25,667 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,05 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10417,89 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,5961 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 7,7459 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6513 RON

• OTP AvantisRO (31.10.) . . . . . . . . . . . . . . 5,45 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,4799 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,94 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,53 RON

• FON (31.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,5777 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9548 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2354 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,831 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,558 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3693 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,49 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,09 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 8640,41 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . 2,3885 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0993 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,4439 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6439 RON

• OTP BalansisRO (31.10.) . . . . . . . . . . . . . 7,71 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,71 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8 RON

• Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,17 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0198 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,1468 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,03 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,87 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 5,8477 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,85 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4012 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 9836,31 RON

• OTP ComodisRO (31.10.) . . . . . . . . . . . . 10,43 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,28 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,8504 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,96 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 3 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . 12,00%

• 6 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . 12,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (31.10.2008)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6610 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8758 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.10.2008)
• BET: 2.866,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,76%

• BET-C: 2.169,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,96

• BET-Fi: 11.059,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,50%

• ROTX: 6796,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,67%

• BET-XT: 267,37 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,76%

• BET-NG: 356,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,82%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (31.10.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON

• EURO

• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,74 RON

A
ctivele fondurilor
de pensii sunt in-
vestite în instru-
mente sigure cu
grad de risc scã-

zut, precum titlurile de stat
potrivit reprezentaþilor admi-
nistratorilor fondurilor de pen-
sii.

Dorin Boboc, director de in-
vestiþii al Allianz Þiriac Pensii

Private, precizeazã cã politica
investiþionalã va presupune o
diversificare a portofoliului
pentru minimizarea riscului.

În opinia administratorilor,
fondurile de pensii nu vor fi foar-
te afectate de criza financiarã
internaþionalã.

„În momentul de faþã, orien-
tarea este mai degrabã spre
prezervarea capitalului ºi mai

puþin spre randamente, ceea
ce face ca ponderea obligaþiu-
nilor suverane sã fie mare”,
apreciazã Radu Crãciun, di-
rector de investiþ i i al
Interamerican Pensii.

Simona Diþescu, director ge-
neral al BCR Administrare
Fond de Pensii, considerã cã
fondurile de pensii, în special
pilonul II (fonduri de pensii

private obligatorii), sunt afec-
tate de criza internaþionalã
prin intermediul pieþei de ac-
þiuni care a scãzut dramatic,
chiar din luna mai când aces-
tea au început sã funcþioneze.
Însã, în condiþiile în care pon-
derea acþiunilor în totalul acti-
velor fondului de pensii nu
este semnificativã, efectul este
relativ limitat, adaugã Simona
Diþescu.

Pe de altã parte „având în ve-
dere nivelul scãzut al indicilor
bursieri, investirea în acþiuni
reprezintã ºi o oportunitate pe
care fondul de pensii nu trebu-
ie sã o rateze atunci când tren-
dul bursier se va schimba”, a
adãugat reprezentantul BCR
Administrare Fond de Pensii.
Totodatã, aceastã crizã finan-
ciarã responsabilizeazã mai
mult contributorul în alegerea
pe care o face asupra fondului
de pensii care îi va administra
banii, este de pãrere Simona
Diþescu.

La rândul sãu, Anne Marie
Mancaº, director financiar a
Generali Fond de Pensii, atra-
ge atenþia cã efectul crizei fi-
nanciare este resimþit de toþi
investitorii.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 7)

Scãderi record pe piaþa materiilor prime, în
octombrie

Cotaþiile materiilor prime au
scãzut semnificativ luna tre-
cutã, pe pieþele de profil resim-
þindu-se teama de diminuarea
cererii, din cauza problemelor
economice mondiale.

Preþul cuprului a consem-
nat, în octombrie, cel mai
mare declin lunar din istorie.
Investitorii se tem de reduce-
rea cererii mondiale de meta-

le, dar piaþa este influenþatã
în mod negativ ºi de faptul cã
stocurile globale de cupru
cresc.

Preþul cuprului cu livrare în
decembrie a scãzut cu 6,15
cenþi (3,3%), la 1,829 dolari li-
vra la divizia Comex a New
York Mercantile Exchange.
Luna trecutã, preþul metalului
de bazã a pierdut 36%, iar de la

începutul anului pânã în
prezent - 40%.

Potrivit specialiºtilor de la
“Citigroup” Inc., preþul cupru-
lui va fi de 2 dolari livra anul
viitor, estimarea fiind redusã
cu 45% faþã de cea anterioarã
(3,65 dolari livra).

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Dar aceastã tendinþã nu ne vorbeºte despre America
libertãþilor, nici despre tãrâmul fãgãduinþei democra-
tice, ci doar despre o þarã rãtãcitã pe drumul bigotis-
mului ºi a calomniei. Pe de altã parte, nu trebuie uitat
cã pe 4 noiembrie nu se alege doar preºedintele, ci ºi
Congresul. Camera Reprezentanþilor va fi reînnoitã
total, precum ºi o treime din Senat.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitu-

lat: “Pânã în ultima clipã”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

CONFORM ULTIMELOR OFERTE DE VÂNZARE
DE ACÞIUNI:

Bursa de Valori

Bucureºti, sub 100 de

milioane de euro
l Stere Farmache: “Bursa nu va fi preluatã, deºi au
existat tatonãri discrete ale unor burse din prima ligã”

Mai multe case de brokeraj
ºi-au exprimat intenþia sã-ºi
vândã acþiunile deþinute la
Bursa de Valori Bucureºti, în
ultimele douã luni, la preþuri
cuprinse între 47 ºi 100 lei
pentru o acþiune.

Cristian Sima, preºedintele
casei de brokeraj “WBS Româ-
nia”, evalueazã Bursa de Valo-
ri Bucureºti la 360,68 milioa-
ne lei (99,46 milioane euro),
potrivit ultimei oferte de
vânzare de acþiuni emise de
BVB, pe care a lansat-o pe 29
octombrie.

Domnul Sima vinde 5.000
de titluri BVB, la 47 de lei pe
acþiune, dupã ce acelaºi pa-
chet, ofertat la 11 septembrie,
nu a putut fi vândut la 57 de
lei/titlu. În prezent, domnia sa
deþine 59.760 de acþiuni ordi-
nare emise de BVB. Cristian

Sima susþine cã, de fapt, pre-
þul corect al unei acþiuni BVB
ar fi între 30 ºi 40 de lei.

Stere Farmache, preºedinte-
le – director general al BVB,
ne-a declarat cã valoarea co-
rectã a bursei este determina-
tã de o firmã de evaluare. “Eu
nu o pot estima”, ne-a spus
domnul Farmache, adãugând
cã este foarte important sã ur-
mãrim indicatorii de profitabi-
litate ai bursei. Domnia sa a
mai precizat cã BVB este o ins-
tituþie viabilã din punct de ve-
dere financiar, iar, în prezent,
se încearcã menþinerea unui
raport corect între veniturile ºi
cheltuielile sale pentru a-i asi-
gura dezvoltarea ºi profitabili-
tatea.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 2)

Dobânzile
interbancare,
încã mari

Piaþa monetarã continuã sã
fie tensionatã, iar dobânzile se
menþin ridicate. Cotaþiile
afiºate, vineri, de bãncile co-
merciale s-au situat la 14%
pentru sumele atrase ºi la 50%
pentru sumele plasate, potri-
vit dealerilor.

Tranzacþiile au fost, însã,
destul de puþine, iar volumul
lor destul de mic, în ultima
ºedinþã a sãptãmânii trecute.

Dealerii apreciazã cã princi-
palul motiv pentru care nu se
deruleazã tranzacþii sunt nive-
lurile mult prea ridicate, pre-
cum ºi diferenþele mari între
sumele atrase ºi cele plasate.

Banca Naþionalã a României
a afiºat, în prima parte a zilei
de vineri, un nivel mediu al
dobânzii la depozitele atrase
(ROBID) pentru o zi (“over-
night”) de 14,07% pe an, iar
pentru depozitele “overnight”
plasate (ROBOR) dobânda a
rãmas la 17,8% pe an, la fel ca
ºi joi.

Pe piata swap s-au derulat
mai multe tranzacþii, dobânzi-
le acestora depãºind nivelul de
100%. Reducerea rezervelor
obligatorii ar putea sã creascã
lichiditatea din piaþã ºi sã tem-
pereze tensiunea de pe piaþa
monetarã, spun dealerii.

Moneda europeanã se tran-
zacþiona la un curs de 3,6430
lei în debutul ºedinþei valuta-
re de vineri. In prima orã, leul
s-a depreciat pânã la un curs
în apropierea nivelului de
3,68 lei pentru un euro din ca-
uza unui val de vânzãri de lei
venite din partea strãini-
lor.(Andreea Arcereanu)

FONDURILE DE PENSII ÎN PERIOADA CRIZEI

Randamentele,
sacrificate în
favoarea siguranþei

ALERT
“BCR Asset Management”, urmeazã sã fie

preluatã de “Erste Asset Management”

Grupul austriac “Erste” a
înfiinþat o nouã societate de ad-
ministrare a investiþiilor, “SAI
Erste Asset Management” (Erste
AM), prin care va prelua afaceri-
le “BCR Asset Management”.

Dragoº Neacºu, preºedintele
executiv al “BCR Asset Mana-
gement”, se va afla, în conti-
nuare, la conducerea opera-
þiunilor grupului de gestionare
a activelor pe piaþa localã.

Domnul Neacºu ne-a confir-
mat cã “preluarea BCR Asset
Management de cãtre Erste
Asset Management nu va avea
nicio influenþã asupra investi-
torilor actuali, deoarece politi-
ca de investiþii practicatã de
fond nu va suferi nici o schim-

bare, singura modificare sur-
venind la nivelul acþionariatu-
lui”. Domnia sa nu a dorit sã
comenteze asupra felului în
care se va derula reorganizarea
afacerii. “Sunt în curs de anali-
zã mai multe variante legale,
care vor fi discutate cu acþiona-
rii BCR Asset Management
(BCR AM) ºi cu cei ai SAI Erste
Asset Management, în cadrul
unor convocatoare, în perioada
imediat urmãtoare”, ne-a mai
precizat domnul Neacºu.

“BCR Asset Management”
este membrã a Grupului
BCR, controlat de cãtre Gru-
pul austriac “Erste”, admi-
nistrând opt fonduri mutua-
le. (Izabela Sîrbu)

REUNIUNE LA VÂRF

"Nu ne putem permite creºteri
salariale peste productivitate"

Primul-ministru Cãlin Popes-
cu-Tãriceanu a avut, vineri, o
întâlnire de lucru, la care au
participat Guvernatorul Mu-
gur Isãrescu, ministrul finan-
þelor, Varujan Vosganian, pre-
cum ºi specialiºti în domeniul
economico-financiar (Lucian
Croitoru, consilierul guverna-
torului, Valentin Lazea, econo-
mistul-ºef
al BNR, Ion
Ghizdeanu,
preºedinte-
le Comisiei
de Progno-
zã, precum
ºi consilierii
premierului
- Constan-
tin Ciupa-
gea, Rãz-
v a n
O r a º a n u ,
Nicolae Ro-
t i leanu ºi
Dan Ilies-
cu).

Î n t â ln i-
rea a avut
loc la iniþia-
t iva pre-
m i e r u lu i ,
iar subiec-
tul princi-
pal al discuþiilor a fost analiza
potenþialelor efecte ale crizei
economico-financiare interna-
þionale asupra României.

“Analiza a arãtat încã o datã
nevoia, mai mult decât impe-
rativã, de protejare a stabilitã-
þii economiei româneºti, pe
fondul crizei financiare inter-
naþionale”, a declarat, la fina-

lul întâlnirii, purtãtorul de
cuvânt al Guvernului, Camelia
Spãtaru.

Pentru a preveni, în anul
2009, o recesiune sau o crizã,
precum cele care au loc în alte
þãri din Europa, participanþii
la aceastã întâlnire au cãzut
de acord cã þara noastrã nu îºi
poate permite deficite bugeta-

re mari,
c r e º t e r i
sa la r ia l e
care nu þin
pasul cu
producti-
vitatea, în
timp ce
p o l i t i c a
monetarã
trebuie sã
cont inue
p r oc e s u l
de dezin-
flaþie, po-
tr ivit re-
prezentan-
tului Gu-
vernului.

În tim-
pul discu-
þiilor, s-au
con tura t
ºi câteva
poziþii pe

care România ar putea sã le
susþinã la reuniunea extraor-
dinarã a Consiliului European
care va avea loc pe data de 7
noiembrie, la Bruxelles, a mai
spus Camelia Spãtaru adã-
ugând cã discuþiile vor conti-
nua ºi în perioada urmãtoare.

Andreea Arcereanu

HIDROSIND:

Ordonanþa de înfiinþare a companiei
energetice naþionale - neconstituþionalã

Sindicaliºtii de la Hidrosind
au acþionat, vineri, în judecatã
Guvernul ºi AVAS pentru
înfiinþarea companiei energe-
tice naþionale (CEN) prin ordo-
nanþã de urgenþã (OUG). Potri-
vit cererii de chemare în jude-
catã, Hidrosind contestã ca-
racterul de urgenþã al ordo-
nanþei invocând excepþia de
neconstituþionalitate a OUG
nr.128/2008 pentru încãlca-
rea art. 115, 78, 79 ºi 141 din
Constituþie. Potrivit Constitu-
þiei României, prin art.115 al.
4, în materie de delegare legis-
lativã, se consacrã posibilita-
tea Guvernului de a adopta or-
donanþe de urgenþã, în urmã-
torii termeni: „Guvernul poate
adopta ordonanþe de urgenþã
numai în situaþii extraordina-
re a cãror reglementare nu poa-
te fi amânatã, având obligaþia
de a motiva urgenþa în cuprin-
sul acestora”.

Sindicaliºtii din Hidroelec-

trica aratã cã motivarea Gu-
vernului din preambulul OUG
de înfiinþare a CEN nu repre-
zintã o situaþie extraordinarã,
a cãrei reglementare nu poate
fi amânatã. Executivul a dele-
gat legislativ necesitatea
înfiinþãrii CEN ºi transferul
acþiunilor statului deþinute la
Hidroelectrica SA cãtre o so-
cietate comercialã – Electrica
SA.

În preambulul OUG, carac-
terul de urgenþã este determi-
nat de necesitatea acoperirii
integrale a consumului intern
de energie în condiþii de
creºtere a securitãþii energeti-
ce, de necesitatea atragerii în
regim de urgenþã de fonduri
necesare pentru investiþiile de
mediu ºi de retehnologizare
fãrã de care continuarea acti-
vitãþii complexurilor energeti-
ce este periclitatã. Aceastã
problematicã, în concepþia
Guvernului, vizeazã interesul

social ºi constituie o situaþie
extraordinarã, a cãrei regle-
mentare nu poate fi amânatã.

Hidrosind aratã cã toate
aceste motive invocate de Gu-
vern nu justificã ºi caracterul
de urgenþã al ordonanþei
întrucât acoperirea integralã a
consumului intern de energie,
siguranþa ºi securitatea ali-
mentãrii, asigurarea fonduri-
lor pentru investiþii sunt pro-
cese de duratã, care au existat
ºi înaintea înfiinþãrii compa-
niei ºi nu motiveazã urgenþa.

Cel de-al treilea argument
invocat de Guvern, respectiv
posibilele consecinþe ale ac-
tualei crize financiare interna-
þionale ºi necesitatea creãrii
unor entitãþi economice stabi-
le la nivel naþional, nu poate
justifica situaþia extraordina-
rã, în opinia Hidrosind.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

- ponderea

obligaþiuni-

lor ºi a

depozitelor

bancare în

portofoliul

fondurilor

de pensii

Cãlin
Popescu

Tãriceanu

Stere Farmache

Cât timp este slabã piaþa Bursei, fondurile de pensii îºi
þin piesele la cutie

80%Varujan Vosganian: “Niciun Guvern nu va aplica

legea majorãrilor salariale ale profesorilor”

Ministrul Economiei ºi Finanþelor, Varujan Vosganian, a de-
clarat la sfârºitul sãptãmânii trecute, cã niciun Guvern, indife-
rent de componenþã, nu va aplica legea majorãrii cu 50% a sala-
riilor profesorilor, întrucât orice grupare politicã va folosi tot
felul de tertipuri ca sã o amâne.

Ministrul a explicat cã majorarea salarialã ar însemna nevoi
suplimentare de resurse de pe pieþele externe în valoare de un
miliard de euro. Acest lucru ar dãuna foarte mult situaþiei eco-
nomice actuale, potrivit declaraþiilor ministrului, doarece ar
atrage cu sine majorãri ale dobânzilor pentru împrumuturi.

Varujan Vosganian susþine cã majorarea ar presupune
presiuni din partea celorlalþi bugetari asupra viitorului Gu-
vern, precum ºi presiunile de corelare a salariilor din sectorul
privat cu cele din sectorul bugetar. Ministrul a declarat: “Nu
am întâlnit niciun partid care sã spunã cã îºi asumã majora-
rea salarialã, cã îºi dã demisia dacã nu se aplicã. În plus, nu
au spus ce vor face cu celelalte categorii de bugetari ºi cu de-
calajul între sectorul public ºi cel privat”, a mai adãugat Vo-
sganian. (Andreea Arãboaei)

Citiþi în pagina 2, articolul intitulat “Populaþia îºi oriente-

azã economiile cãtre tituri de stat”


