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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (04.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,34 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,2424 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,1685 RON

• BCR Clasic (3.11.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,6 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,18 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,3 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,19 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2781 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 25,667 RON

• BCR Obligatiuni (3.11.) . . . . . . . . . . . . . . 11,05 RON

• BCR Europa Conservator (3.11.). . . . 10417,89 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,6173 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . . 7,764 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6436 RON

• OTP AvantisRO (3.11.) . . . . . . . . . . . . . . . 5,51 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,5015 RON

• BT Maxim (3.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,94 RON

• BT Index (3.11.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,53 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,5777 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9618 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2311 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8352 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6659 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4319 RON

• BCR Expert (3.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,49 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1 RON

• BCR Europa Avansat (3.11.) . . . . . . . . 8640,41 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,101 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,4574 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6978 RON

• OTP BalansisRO (3.11.) . . . . . . . . . . . . . . 7,78 RON

• BCR Dinamic (3.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . 15,71 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,82 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,17 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0276 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3269 RON

• BT Clasic (3.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,03 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,98 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 5,8595 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,86 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4261 RON

• BCR Europa Mixt (3.11.) . . . . . . . . . . . 9836,31 RON

• OTP ComodisRO (3.11.) . . . . . . . . . . . . . 10,43 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,3 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6334 RON

• BCR Monetar (3.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . 10,96 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 3 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . 12,00%

• 6 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . 12,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1.728 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (3.11.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6844 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8677 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (3.11.2008)
• BET: 2.965,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,46%

• BET-C: 2.239,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,23%

• BET-Fi: 11.517,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,15%

• ROTX: 6986,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,80%

• BET-XT: 276,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,59%

• BET-NG: 380,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,72%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (3.11.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,72 RON

Luna octombrie, sperietoarea burselor
l Indicele BET-FI a pierdut într-o singurã lunã 56,44%, ajungând la 11.059,04 puncte

Bursa de Valori Bucureºti a
încheiat luna octombrie cu
pierderi substanþiale, dupã ce
a traversat una dintre cele mai
tumultoase perioade de la
începutul existenþei sale.

Într-o singurã lunã, indicele
celor cinci societãþi de investi-
þii financiare, BET-FI, a pier-
dut 56,44%, coborând la
11.059,04 puncte, iar BET, in-
dicele celor mai lichide zece ac-
þiuni, s-a depreciat cu 32,68%,
la 2.866,35 puncte. Volatilita-
tea indicilor bursieri a atras, în
mai multe rânduri, decizia
conducerii BVB sã suspende
ºedinþa de tranzacþionare,
emiþând semnale confuze pen-
tru investitori, care au acuzat
o comunicare neadecvatã.

Tot în luna octombrie, politi-
cienii români au arãtat cu de-
getul Bursa de Valori Bucu-
reºti ca fiind singurul loc din
România unde criza economi-
cã internaþionalã îºi aratã col-
þii, subliniind cã, din cauza di-
mensiunilor reduse, BVB nu
prezintã relevanþã pentru
economia autohtonã.

Analiºtii considerã cã, în
luna octombrie, Bursa de Va-
lori Bucureºti a fost racordatã
la evoluþia burselor europene
ºi americane, scãderile mai ac-
centuate de la noi survenind
pe fondul reacþiei emoþionale a
investitorilor.

Gabriel Aldea: Suspendarea
ºedinþelor de tranzacþionare
a generat, în primã fazã,
îngrijorarea investitorilor

Analiºtii subliniazã cã sus-

pendarea ºedinþelor de tran-
zacþionare în luna octombrie
nu a avut loc doar la Bucu-
reºti, unde pragul de variaþie
admis pentru indicele BET a
fost atins, ci ºi pe alte pieþe ca
urmare a volatilitãþii extre-
me.

Gabriel Aldea, director al de-
partamentului de “Front Ofii-
ce” la societatea de brokeraj
“Intercapital Invest”, ne-a ex-
plicat: “La nivelul investitori-
lor, mãsura de suspendare a
tranzacþiilor a generat ]n pri-
mã fazã un sentiment de îngri-
jorare ca urmare a faptului cã
astfel de decizii nu au mai fost
luate recent. Totuºi, dacã pri-
vim retrospectiv, efectul a fost
unul benefic, determinând o
calmare a reacþiilor investito-

rilor”.
Mihai Alexa, analist la “Bro-

ker” Cluj, este de pãrere cã
oprirea tranzacþionãrii a adus
uºurare pentru majoritatea
celor care deþineau acþiuni.

“Pentru unii investitori,
acest lucru a fost o uºurare
pentru cã valoarea acþiunilor
pe care le aveau ar fi scãzut
mult mai puternic; pentru al-
þii, oprirea bursei a adus o sta-
re de frustrare, pentru cã nu
au beneficiat de oportunitatea
de a cumpãra la preþuri mici”,
a precizat domnul Alexa.

Indicele BET s-a depreciat
cel mai mult dintre indicii
bursieri din regiune, dupã
indicele Bursei din Sofia

Paul Brendea, analist la

“Prime Transaction”, a atras
atenþia cã scãderile consem-
nate de Bursa de Valori Bucu-
reºti în luna octombrie au fost
în ton cu deprecierile înregis-
trate de bursele din regiune.
Domnia sa a precizat: “Vedem
asemãnãri mari între bursele
din România ºi Bulgaria, am-
bele fiind de dimensiuni mici ºi
astfel mai volatile. În ordinea
scãderilor din regiunea cen-
tral-est europeanã, indicele
bursei din Sofia, SOFIX, a
pierdut 37,89%, fiind urmat, la
distanþã micã, de indicele BET,
care a pierdut, în octombrie,
32,68%”. Dintre bursele mari,
cea niponã a consemnat cea
mai mare scãdere, indicele
Nikkei225 coborând cu
23,83%.

Mihai Alexa ne-a explicat cã
luna octombrie ocupã un loc
important în planurile investi-
torilor. Domnia sa a spus:
“Dacã ne uitãm în urmã, în
luna octombrie au avut loc
crahurile bursiere, aceastã
lunã fiind sperietoarea burse-
lor din întreaga lume. În oc-
tombrie, se ºtie deja ce poate
aduce anul urmãtor, investi-
torii fãcându-ºi estimãri pentru
urmãtoarele 6-9 luni”. Analistul
citat considerã cã vânzãrile ma-
sive din a doua parte a lunii oc-
tombrie au survenit pe fondul
reacþiei emoþionale a investito-
rilor faþã de veºtile proaste ve-
nite de peste Ocean sau din
Europa.

ªtefania Ciocirlan
(continuare în pagina 3)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
E adevãrat cã existã destule democraþii, precum Su-
edia sau Olanda, unde votul proporþional funcþionea-
zã destul de bine. Dar acolo avem de-a face cu o so-
cietate bine organizatã, cu o culturã politicã rodatã.
Acolo nimeni nu vine sã îºi batã joc de electorat, ziua
în amiaza mare. Acolo nimeni nu se face cã nu price-
pe ce scrie în Constituþie sau în regulile de procedurã
ale Camerelor. Acolo nu existã partide care uitã sea-
ra ce au declarat dimineaþa.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Blestemul pro-

centelor”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

Dobânzile, la 40%
l Cristian Popa: BNR a devenit creditor net
l Bogdan Mihoc a pãrãsit funcþia de director de
trezorerie al UniCredit Þiriac Bank

Dobânzile afiºate de bãncile
comerciale pentru depozitele
cu scadenþa la o zi au avut un
nivel de 15% pentru sumele
atrase ºi 40% pentru sumele
plasate, potrivit dealerilor.
Numãrul tranzacþiilor conti-
nuã sã fie redus, la fel ca în
ºedinþele precedente.

Banca Naþionalã a Rom-
âniei a afiºat, în prima parte a
zi le i , un nivel mediu al
dobânzii la depozitele atrase
(ROBID) pentru o zi (over-
night) de 14,08% pe an, iar
pentru depozitele overnight
plasate (ROBOR), dobânda a
coborât la 17,69% pe an, de la
17,8% pe an, cât era vineri. În
pofida dobânzilor mari din
piaþa interbancarã, leul s-a
depreciat, fiind afectat de ten-
dinþa regionalã de depreciere
a monedelor din þãrile emer-
gente faþã de euro. Moneda
naþionalã era cotatã în deschi-
derea ºedinþei valutare de ieri
la 3,64 lei/euro, în creºtere
faþã de nivelul de la închiderea
ºedinþei de vineri. Tendinþa de
depreciere s-a remarcat pe tot
parcursul zilei, nivelul maxim
al cursului fiind de 3,6850 lei

pentru un euro. În acest mo-
ment, BNR este în poziþia de
creditor net, iar suma medie
injectatã în octombrie în piaþa
interbancarã de BNR, atât
prin facilitatea de credit, cât ºi
prin operaþiuni de tip swap, a
fost de 3,5 miliarde lei, a de-
clarat, ieri, viceguvernatorul
BNR, Cristian Popa, citat de
NewsIn. “În acest moment, am
redevenit creditor net, dar exis-
tã în aceastã problemã ºi o
anumitã relativitate de ordin
tehnic”, a spus viceguvernato-
rul Bãncii Naþionale a Româ-
niei, adãugând: “Am injectat
lichiditate în piaþã pe parcur-
sul lunii octombrie, în condi-
þiile în care apelul bãncilor co-
merciale cãtre banca centralã
s-a fãcut prin facilitatea de
credit (credit Lombard) ºi prin
operaþiuni de tip swap, iar
suma medie pentru octombrie
a fost de 3,5 miliarde lei. Pe de
altã parte, au fost zile în care
am introdus în piaþã ºi sume
mai mari”. Ultimele tranzacþii
s-au derulat ieri la un curs de
3,6740 - 3,6850 lei.

A.A.

BNR a revizuit în
creºtere prognoza de
inflaþie
l Þinta pentru 2010 nu a fost publicatã din cauza incertitudinilor generate de criza financiarã

ALERT

ESTIMÃRI DE LA BRUXELLES:

Economia zonei euro –

probabil în recesiune

Comisia Europeanã esti-
meazã cã economia zonei euro
a intrat, probabil, în recesiune
anul acesta ºi se va redresa cu
greu în 2009, ceea ce amplificã
presiunile asupra liderilor po-
litici din regiune în sensul ela-
borãrii unui plan menit sã
combatã criza economicã.

Potrivit estimãrilor Executi-
vului de la Bruxelles, Produsul
Intern Brut din zona euro a
scãzut în trimestrul al treilea,
dupã ce a consemnat un declin
de 0,2% în trimestrul al doilea.
Amintim cã recesiunea presu-
pune douã trimestre consecu-
tive cu scãdere economicã.

Comisia Europeanã antici-
peazã cã expansiunea econo-
micã a zonei euro va fi de 1,2%
în 2008, faþã de 1,5%, cât pre-
coniza anterior, iar în 2009 va
scãdea la 0,1%, aceasta
urmând sã fie cea mai proastã
evoluþie de dupã 1993.

Comisia mai estimeazã cã
economiile Irlandei ºi Spaniei
vor scãdea anul acesta, dar ºi

în 2009, când va intra în rece-
siune ºi Marea Britanie. Potri-
vit aºteptãrilor oficialilor de la
Bruxelles, economia Germa-
niei, cea mai mare din Europa,
cea a Franþei ºi Italiei vor
stagna.

“Orizontul economic s-a
întunecat semnificativ, în
condiþiile în care Uniunea Eu-
ropeanã este lovitã de criza fi-
nanciarã, care s-a adâncit în
aceastã toamnã”, a declarat
comisarul european pentru
afaceri economice ºi moneta-
re, Joaquin Almunia. Acesta a
precizat: “Trebuie sã ne coor-
donãm acþiunile la nivelul UE,
ca sã sprijinim economia, aºa
cum am fãcut în sectorul fi-
nanciar”.

Oficialii europeni se reunesc
luna aceasta, înainte de sum-
mit-ul liderilor mondiali din 15
noiembrie, cu scopul de a ela-
bora un plan comun pentru
suþinerea economiei.

Alina Vasiescu

P
rognoza de inflaþie a
Bãncii Naþionale
pentru sfârºitul aces-
tui an a fost modifi-
catã cu 0,1 puncte

procentuale, de la 6,6% la
6,7%, potrivit declaraþiilor gu-
vernatorului Mugur Isãrescu.
Pentru 2009, prognoza a fost
modificatã cu 0,3 puncte pro-
centuale, pânã la 4,5%, de la
4,2% cât estimase BNR în Ra-
portul asupra inflaþiei din luna

august. Guvernatorul a pus
aceste modificãri pe seama
estimãrii unei presiuni infla-
þioniste cauzate de o creºtere
economicã mai rapidã decât
cea preconizatã ºi de anticipa-
rea unor politici fiscale ºi a ve-
niturilor mai stimulative. Fac-
torii externi care au determi-
nat modificarea prognozei de
inflaþie pentru 2008 ºi 2009
sunt anticiparea creºterii pre-
þurilor importurilor ºi o

creºtere mai rapidã a preþuri-
lor administrate, a mai decla-
rat guvernatorul BNR. Influen-
þele nefavorabile asupra infla-
þiei menþionate mai sus sunt
atenuate, susþine Mugur Isã-
rescu, de o evoluþie favorabilã
a preþurilor petrolului pe între-
gul interval analizat. Domnia
sa a precizat cã prognoza ante-
rioarã lua în calcul un preþ me-
diu anual de 140 dolari/baril,
iar acum valoarea acestuia s-a

redus la jumãtate.
Guvernatorul a precizat cã

þinta de inflaþie pentru 2010
nu a fost prezentatã cu ocazia
acestui raport din cauza incer-
titudinilor generate de criza fi-
nanciarã internaþionalã. Dom-
nia sa a declarat cã ne aflãm
într-o perioadã de incertitudi-
ne, astfel cã mulþi factori nu
pot fi anticipaþi. BNR va anun-
þa þinta de inflaþie pentru 2010
în primul trimestru al anului
2009, potrivit declaraþiilor gu-
vernatorului.

BNR nu exclude o temperare
mai puternicã a creºterii eco-
nomice faþã de cea prognozatã
anterior (5-6%), dacã investi-
þiile nu vor fi dirijate spre zone-
le cu blocaj din þara noastrã,
precum infrastructura sau
agricultura.

Guvernatorul a mai declarat,
ieri, cã în prezent nu existã o
lipsã generalã de lichiditate,
dovadã fiind faptul cã toate
bãncile ºi-au constituit rezer-
vele minime obligatorii pe 24
octombrie. BNR va permite in-
trarea în piaþã a lichiditãþii în
lei din rezervele bãncilor, atunci
când aceasta se va transmite la
creditele în lei ºi când va exista
o tendinþã clarã de diminuare a
creditãrii în valutã.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 9)

“Banca Transilvania” infirmã
zvonurile de preluare

“Banca Transilvania” (simbol TLV la Bursa de Valori Bucu-
reºti) infirmã zvonurile apãrute în presã cu privire la negocierea
vânzãrii bãncii ºi precizeazã cã o asemenea decizie se poate lua
numai cu acordul acþionarilor, în cadrul unei adunãri generale,
potrivit unui comunicat remis, ieri, bursei.

Prin intermediul comunicatului de presã, conducerea bãncii a
precizat: “Nu este în politica Bãncii Transilvania sã comenteze
zvonurile din piaþã. Totuºi, pentru a rãspunde anumitor afirma-
þii apãrute în presã, vã informãm cã în acest moment nu ne aflãm
în discuþii pentru negocierea vânzãrii bãncii. Oricum, o aseme-
nea hotãrâre se poate lua numai cu acceptul acþionarilor, în
Adunarea Generalã a Acþionarilor ºi în conformite cu prevederile
regulamentelor BVB ºi CNVM. Împreunã cu partenerii noºtri
strategici, BERD ºi IFC, analizãm opþiuni viitoare ºi gândim
proiecte pentru dezvoltarea bãncii.”

Rãspunsul bãncii apare dupã ce, ieri, au fost publicate mai
multe articole de presã, potrivit cãrora unii acþionari ai bãncii ar
fi mandatat banca de investiþii Merrill Lynch sã caute
cumpãrãtori.

Ana Sãbiescu

"Chimcomplex" Borzeºti ºi-a dublat

profitul

Fabricantul de produse chimice Chimcomplex Borzeºti
(CHOB) a obþinut în primele nouã luni un profit net de 5,95 mi-
lioane lei (1,6 milioane euro), de douã ori ºi jumãtate peste cel
din aceeaºi perioadã din 2007, pe fondul sporirii veniturilor ºi re-
ducerii cheltuielilor din exploatare. În primele trei trimestre ale
anului trecut, Chimcomplex Borzeºti afiºase un profit net de
2,34 milioane lei.

Veniturile din exploatare ale companiei au crescut cu 1,8% în
primele nouã luni, la 135,58 milioane lei (37,2 milioane euro),
faþã de cele de 133,45 milioane lei, atrase în intervalul echivalent
din 2007.

Chimcomplex Borzeºti ºi-a redus în primele nouã luni cu circa
2% cheltuielile din exploatare, la 125,46 milioane lei (34,46 mi-
lioane euro), de la 127,9 milioane lei în acelaºi interval din 2007.

Afacerile companiei au sporit la 131,74 milioane lei (36,2 mi-
lioane euro), în primele nouã luni, depãºind cu 4,1% nivelul de
126,54 milioane lei consemnat în intervalul similar din 2007. n

Bogdan Mihoc a pãrãsit funcþia de director de trezorerie al UniCredit Þi-
riac Bank, potrivit biroului de presã al bãncii. Începând de ieri funcþia
este ocupatã de Dorin Alexandru Badea, fostul director adjunct al trezo-
reriei.Reprezentanþii bãncii nu au dorit sã comenteze plecarea lui Bog-
dan Mihoc. Potrivit unor surse din piaþa financiarã, plecarea directorului
trezoreriei se leagã de scandalul vizavi de creºterea-record a dobânzilor
de pe piaþa interbancarã din ultimele douã sãptãmâni. Guvernatorul
BNR, Mugur Isãrescu, a spus, spre finalul lunii trecute cã un grup de
bãnci în funcþie de cotaþiile cãrora se calculeazã ROBOR a promovat
ideea unei crize de lichiditate pe piaþa bancarã prin declaraþiile fãcute,
încercând, de fapt, sã acopere pierderile înregistrate în urma “atacului
asupra leului”. În acea perioadã Banca Naþionalã a României a chemat la
discuþii conducãtorii a ºapte bãnci, de la care a cerut explicaþii cu privire
la nivelul excesiv de ridicat al dobânzilor interbancare din ultimele zile
precum ºi conducãtorul ºi trezorierul unei alte bãnci, pentru clarificãri
privind operaþiunile de clearing pe care aceasta le-a efectuat cu instituþii
financiare nerezidente.


