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Dobénzile interbancare mari opresc
deprecierea leului

Piata interbancara a inregistrat, in sedinta de ieri, un nivel al
dobanzilor de 20% pentru depozitele atrase pentru o zi, respectiv
70% pentru plasamente la alte banci, potrivit dealerilor. Volu-
mul tranzactiilor a fost redus, ne-au declarat acestia, la fel ca in
zilele precedente; BNR a anuntat pentru 3 noiembrie un volum al
tranzactiilor pe piata monetara de 365 de milioane de lei.

Dobanzile medii anuntate ieri de BNR, la ora 11, pentru acea-
sta scadenta au fost de 14,07% - 17,78%, cu 0,03% mai putin
decat noua regula a Bancii Nationale. Aceasta stipuleaza ca in
cazul in care nivelul ratei dobanzii ROBOR depaseste cu mai
mult de 25% nivelul ratei dobanzii pentru facilitatea de credit a
BNR (adica se situeaza peste 17,81%), banca centrala va publica
indicii ROBID/ROBOR la nivelul ratei dobanzii pentru
facilitatea oferita de aceasta — 14,25%.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 6)

Euro —in crestere

® Analistii nu cred ca acest trend va fi de durata

Euro s-a apreciat fata de dolar ieri, pe pietele externe, in condi-
tiile in care ascensiunea burselor actiunilor din Europa si decli-
nul dobanzilor de pe piata monetara au redus temerile legate de
evolutia negativa a monedei unice europene.

Euro a avut un curs de 1,2813 dolari la ora 8:59 a.m., pe piata
din New York, comparativ cu 1,2643 dolari in ziua anterioara.
Astfel, moneda unica s-a redresat, lasand in urma cursul minim
al ultimei saptamani, atins recent in raport cu dolarul.

Insa, analistii cred ci ascensiunea euro ar putea fi limitata
inainte ca Banca Centrala Europeana (BCE) s ia o decizie in pri-
vinta dobanzii cheie, la data de 6 noiembrie. Specialistii asteapta
ca BCE si reduca dobanda cu 0,5%, la 3,25%. Luna trecuta,
BCE a scazut dobanda de politica monetara cu 0,5%, la 3,75%.

In plus, Comisia Europeani estimeaza ca economia zonei euro
a intrat, probabil, in recesiune anul acesta si se va redresa cu
greu in 2009, situatie care nu poate fi favorabila monedei unice.

“Trendul euro este unul descendent”, considera Tokichi Ito, direc-
tor general adjunct al departamentului de schimb valutar din cadrul
“Trust & Custody Services Bank” Ltd. din Tokyo. In opinia sa, rece-
siunea este pe punctul de a se instala in Europa, ceea ce va avea un
impact negativ asupra evolutiei monedei unice. (Alina Vasiescu)

DIN PREA MULT ENTUZIASM:

Sectorul SIF a ramas fira ordine de vinzare
® Castig de 14,04% pentru BET-FI

Actiunile din sectorul societatilor de investitii financiare (SIF)
de la Bursa de Valori Bucuresti s-au apreciat, in sedinta bursie-
ra de ieri, intr-un ritm alert, indicele BET-FI consemnand o
crestere de aproape 15%, in timp ce restul indicilor de la BVB
inregistrau cresteri semnificative.

In sedinta de ieri, au existat momente in care pentru titlurile
celor cinci societati de investitii financiare nu existau ordine de
vanzare, iar cumparatorii nu puteau ridica mai mult pretul
deoarece acesta inregistrase deja o variatie de +15%.

Spre finalul sedintei de marti, indicele BET-FI castiga 14,45%,
fiind cotat la 13.182,85 puncte, iar lichiditatea bursei era de apro-
ximativ 25 milioane lei (6,7 milioane euro), dintre care circa 11,5
milioane lei reprezentau valoarea tranzactiilor cu titluri SIF.
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EDITORIAL

Lumea, cu toate institutiile ei financiare, cu toate
maésurile guvernelor sau ale bancilor centrale nu prea
seamana cu un patinator versat ce se tine sigur pe
picioare, chiar si atunci cind este obligat sa faca piru-
ete si salturi &na mai deg: cu
Bambi, din scena in care a dat pentru prima data pe-
ste de un petic de gheat&. Ar vrea sa se ridice pe pi-
cioare, dar fiecare o ia in alta parte si niciunul nu pare
dispus sa asculte de vointa, altfel ferm:
caprioara, dornic sa domine noul mediu, atit de nefavorabil stabi

Cititi, in pagina 3, articolul intitulat: “O presedintie
hamletiani”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (05.11.)

* BT Obligatiuni ..................... 10,35 RON ® BCRExpert(4.11)................. 3866 RON
* FDI Zepter Obligatiuni . .....9,2446 RON ® FDIStarNext......... 3,1RON
*® Pioneer Europa Obligatiuni . ... ... ... .. 38,2255 RON * BCR Europa Avansat (4.11.). . 8681,17 RON
* BCRClasic (4.11)...... ......1862RON * Omnitrust (fost FCEX) . ....... . 2,4008 RON
® FortunaGold ..................... 1521 RON ® FDIPrime Capital ...... .. 10,1048 RON
® AlOrizont . - ... 163RON * FDI Carpatica Global 9,459 RON
® AlTezaur ........................5621RON * FDIZepterMixt........... .. 8,6993 RON
® Stabilo .........................82804RON ® OTPBalansisRO ......... .....T8RON
* Vanguard Protector (31.10.) ......... 25,667 RON * BCRDinamic (4.11.) ... . .. 15,76 RON
* BCR Obligatiuni (4.11.) . 11,07 RON ® AlCapital Plus ... 8,82RON
* BCR Europa Conservator (4.11.). . . . 10422,45 RON ® Fortuna Classic......... ....632RON
* FDIPrime Speed Capital ...........96259 RON ® Integro ...l 3,0279 RON
*® FDI Carpatica Stock 7,7648 RON ® FMT ..... ... 21,3339 RON
® FDIZepter Actiuni......... ....8645RON ® BTClasic ... ... 11,08 RON
* OTPAvantisRO ... .. 553RON ® Concerto............. .. 100,07 RON
* F.D.I Investica Altius * FDI Bancpost Active Balanced (4.11.). . 5,8595 RON
* BT Maxim . ® FDIStarFocus ................ 3,86 RON
® BTindex........ ® KDOptimus ............. .... 74272 RON
© FON(31.10).... ........285TTTRON * BCR Europa Mixt (4.11) ........... 985589 RON
® Allntercapital .................... 39626 RON ® OTP ComodisRO .................. 10,45RON
® Napoca..... .. 0,2312RON ® Simfonia1 .... . 2431 RON
® Omninvest ...................... 48358 RON * FDIBancpostPlus (4.11.).......... 11,6334 RON
® Active Dinamic ........ .....69631 RON * BCRMonetar (4.11.)................ 10,97 RON
® KDMaximus ..................... 94324 RON °

CELE MAI MARI DOBANZI

La vedere: B. Roméneasca. ... ..
1luné: Libra Bank. ..........
3 luni: Libra Bank, Credit Europe.
6 luni: Libra Bank, Credit Europe. . .
9 luni: Libra Bank . .. .
121luni: LibraBank ...................
(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
Salariul mediu brut/economie (sep.): . . .. 1.751 RON
10,25%/an

(hp.a)
- 075%
L 100%
L 12,00%
.. 12,00%
1.75%
1.75%

INDICELE OFICIAL AL BVB (4.11.2008)

* BET:3.177,06 L 1%%
® BET-C:237083...... S
® BET-Fi:13.13463..............
® ROTX:7.343,71 ......
* BET-XT: 299,56 ¢ ,15%
® BET-NG:42068............... ../110,66%
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (4.11.2008)

A 512

Dobanda de referinta BNR (nov.): ... ® Dolar.C-Maan ....................288RON
Dobanda de politica monetara:. . . ... ... 10,25%/an ® \V_Adriatica ... .. 2,90 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (4.11.2008) * EURO
© EUO . oerieiineenn . A 36838 RON ® C-ParisExchange..................367RON
® Dolar... o . ¥ 28867 RON ® V-PiCUS..........................3T2RON
RATA LUNARA A INFLATIEI sept. 2008 0,4%

RBS continui si-si
deprecieze activele
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Start la
disponibilizarile de
personal

® ANOFM: Au fost anuntate 17.000 de disponibilizari pana la finele lui 2008

e fondul crizei finan-

ciare mondiale, mai

multe firme autoh-

tone ale caror opera-

tiuni sunt orientate,

in buna parte, catre comertul

extern, si-au redus productia,

fiind nevoite fie sa-si intrerupa

temporar activitatea, fie sa-i
trimita acasa pe angajati.

Adina Croitoru, purtator de

cuvant al Agentiei Nationale
pentru Ocuparea Fortei de
Munca, ne-a declarat ca au
fost anuntate, panala sfarsitul
anului 2008, disponibilizari de
17.000 de persoane. Aici intra
si disponibilizarile care se fac
sezonier, sustine domnia sa,
in domenii precum construc-
tii, agricultura, turism.

Liviu Voinea, director execu-

tiv al Grupului de Economie
Aplicata, considera ca ceea ce
se intampla acum cu firmele
mari si cu IMM-urile, este re-
zultatul scaderii cererii com-
paniilor din strainatate catre
firmele exportatoare, cat si al
lipsei de finantare, in conditiile
ingreunarii accesului la credi-
tele bancare.

Conform celui mai recent ra-

Celce a
intreprins fapte
mari gi-a dorit
si o mare
rasplata.

Martial

port al BNR de stabilitate finan-
ciard, cele mai afectate domenii
sunt serviciile, retailul si imobi-
liarele, sustine domnia sa.

La nivelul industriei, se re-
marca o lipsa a cererii pe piata
externa, pentru ca o buna par-
te produce pentru export.

Cristian Parvan, secretarul
general al Asociatiei Oameni-
lor de Afaceri din Romania,
ne-a declarat ca propunerile
Asociatiei venite in aceasta pe-
rioada de criza, pentru susti-
nerea IMM-urilor care
intampina dificultati, nu au
avut ecou la Guvern.

Domnia sa ne-a declarat ca
somajul nu poate fi contraca-
rat decat prin favorizarea me-
diului de afaceri, care sa favo-
rizeze, la randul lui, locuri de
munca.

Aproape 2.000 de
reduceri de personal in
Cluj

Un numar de 15 firme din
Cluj au anuntat Agentia Jude-
teana de Ocupare a Fortei de
Munca (AJOFMC) ca vor dispo-
nibiliza 1.962 de muncitori,
anunta prefectul judetului
Cluj, Calin Platon, citat de
NewslIn.

Viviani Mirica
(continuare in pagina 3)

Piata materialelor izolante
se dezvoltd, in ciuda crizei
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BANCA
RANSILVAN

Catalin Chelu acuza
conducerea CNVM de
abuz in serviciu

Catalin Chelu, fostul
presedinte al societatii de inves-
titii financiare (SIF) “Moldova”,
a formulat o cerere penala
impotriva conducerii Comisiei
Nationale a Valorilor Mobilia-
re, pe care o acuza de abuz in
serviciu. Cei vizati de actiunea
domnului Chelu sunt Gabriela
Anghelache, presedintele
CNVM, Paul Miclaus, vice-
presedintele Comisiei, Euge-
nia Negoita, vicepresedinte
CNVM si Vladimir Cojocaru,
seful directiei de supraveghere
din cadrul institutiei.

Catalin Chelu considera ca
acestia s-au folosit de functiile
pe care le ocupa in cadrul
CNVM, aplicand discretionar
legea si prejudiciind investito-
rii romani.

Mai exact, omul de afaceri
galatean contesta Atestatul
CNVM de la sfarsitul lunii tre-
cute prin care Comisia a stabi-
lit ca fostul presedinte de la
SIF2 actioneaza concertat cu
alte societati, suspendandu-i
drepturile de vot pana in mo-
mentul in care isi va vinde ac-
tiunile.

“In mod abuziv, CNVM m-a

asociat cu presupuse persoa-
ne fizice si juridice in ideea
unei presupuse concertari
care, de fapt, nu exista. Aso-
cierea abuziva consta in ana-
liza pe care o fac asupra mo-
dului in care s-a votat in anu-
mite adunari generale ale
unor societati comerciale]...]
Domnii de la CNVM fac aceste
asocieri in mod premeditat in
scopul de a ma discredita si a
ma obliga sa vand actiunile pe
care le detin la un moment in
care piata de capital este foar-
te scazuta”, a precizat fostul
presedinte al SIF “Moldova”.

Catalin Chelu: Pragul de
1% este doar pentru
investitorii romani

O alta acuza adusa de Cata-
lin Chelu Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare priveste in-
terpretarea discriminanta a
prevederilor Legii 297/2004
actualizata, din care ar rezulta
un abuz grav in detrimentul
investitorilor autohtoni.

Stefania Ciocirlan
(continuare in pagina 7)

"IMPACT DEVELOPER&CONTRACTOR" DESPRE EFECTELE CRIZEI
ASUPRA INVESTITORILOR:

Piata imobiliara va regresa
la nivelul anilor 2000-2002

Marele capital investitional
era prezent, pana la de-
clansarea crizei financiare in-
ternationale, pe patru piete in-
terconectate: piata bancara,
piata de capital, piata asigura-
rilor si piata imobiliara. Starea
actuala a economiilor lumii a
fost cauzata, in opinia directo-
rului general al “Impact Deve-
loper&Contractor”, Dan Ioan
Popp, de “griparea” simultana
a celor patru piete si s-au rupt
canalele de comunicare dintre
ele.

Domnia sa ne-a declarat:
“Chiar daca Romania are toate
aceste piete stabile, pe teRmen
mediu, in urmatorii 1-2 ani,
tot va fi afectata de criza finan-
ciara internationala. Prin
comertul exterior, fluxul de in-
vestitii straine - intrari/iesiri si
fluxurile demografice, Romania
este parte a economiei globale.
In consecinti, vom asista, pe
de o parte, la o crestere a ofer-
telor de investitii imobiliare
neterminate, care va conduce
la un pret de vanzare diminuat
al acestora, si, pe de alta parte,
vom avea o diminuare a inves-
titiilor imobiliare in general.
Bancile nu vor finanta sau vor
finanta foarte scump proiecte-
le si achizitiile imobiliare, fapt
care va genera, in 6-12 luni, o
crestere a cererii de spatii noi,
in special rezidentiale, care, in
schimb, vor deveni o raritate.

Dan loan Popp

In mod sigur, numarul jucito-
rilor activi pe piata va reveni la
cel de la nivelul anilor
2000-2002".

Desi s-au restrans semnifi-
cativ posibilitatile cumpara-
torilor de a contracta credite
ipotecare, cererea de locuinte
de calitate este, in continuare,
foarte mare. Dan loan Popp
ne-a explicat: “Situatia finan-
ciara a celor care doresc apar-
tamente noi este, in general,
una buna. Deci nu cred ca vom
asista, pe piata noastra, la un
fenomen asemanator celui de
pe piata imobiliara din Statele
Unite ale Americii. Exista,
totusi, o stare de asteptare
care a facut ca vanzarile sa nu
mai inregistreze aceeasi dina-
mica ca in anii trecuti. Din feri-

cire, beneficiarii incep sa inte-
leaga faptul ca produsele au
calitati diferite, ofera beneficii
diferite si pot sau trebuie, sa
aiba preturi diferite”.

Domnia sa estimeaza ca, in
urmatorul an, preturile vor
scadea pentru locuintele din
zone banale, fard servicii, din
blocuri cvasi-comuniste, iar
preturile proprietatilor intere-
sante, cu diverse beneficii si
pozitionare buna, vor fi in sta-
tionare si, ulterior, vor avea o
usoara crestere deoarece mar-
fa de calitate, inca, este o rari-
tate. Este de asteptat ca, lu-
nar, sa apara pe piata oferte cu
preturi destul de joase, gene-
rate de investitorii care ori au
probleme financiare si vor
sa-si lichideze activele ori au
proprietati de proasta calitate,
de care trebuie sa scape. Potri-
vit directorului “Impact Deve-
loper&Contractor”, proprieta-
tile de calitate, in special locu-
intele, vor avea preturi in stag-
nare, in perioada urmatoare,
dar, in 4-6 luni, vor inregistra
o usoara crestere. Calitatea la
care se referd domnul Popp
presupune atat constructia in
sine, dar, mai ales, la dotarile
si functiunile publice ofertate
in cadrul unui complex rezi-
dential noU.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 8)

C pagl jos ziar_bursa

ALEGERILE SUA

Recastigarea Americii

La momentul la care cititi
acest articol, eu si confratii
mei americani ne vom fi ales
urmétorul presedinte, cu care
restul lumii va trebui sa traia-
sca cel putin patru ani. Majo-
ritatea strainilor spera in
presedintia lui Obama. Asta,
deoarece, in State, Obama este
simpatizat de intelectuali, de
elitd instarita, in timp ce
McCain
este prefe-
rat, in principal, de saracii
fara educatie din mediul ur-
ban si rural; iar in lumea de
astazi, elitele au devenit glo-
bale, in timp ce saracii raman,
cu preponderenta, locali. Toa-
talumea il intelege pe Obama:
are carisma de star de cinema,
vorbeste bine, iar discursurile
sale despre pacea mondiala,
cooperare si apropiere ar fi

_Jordan Mariuma_

John McCain

putut fi scrise de orice oficial
de la Uniunea Europena sau
de la ONU; McCain inca vor-
beste despre puterea si
mandria americana si, desi
acestea reprezinta forte im-
portante, cred ca majoritatea
considera America, mai de-
graba, prea puternica, decat
“nu destul de puternicd”. In
Europa, discursurile despre
mandria nationala sunt in ge-
neral lasate pentru extrema
dreapta: restul lumii vorbeste
despre a fi in Uniune, o frac-
tiune din ceva mult mai mare.
McCain trebuie sa treaca, in
ochii multor europeni, drept
un extremist.

De fapt, oricine ar castiga
aceste alegeri va avea proble-
me inimaginabile, care, in
urma cu numai sase ani, ar fi
parut la fel de improbabile ca
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Barack Obama

alegerea in Statele Unite a
unui presedinte pe nume
“Hussein”: un sistem bancar
efectiv socializat, implicare in
doua razboaie brutale, nepo-
pulare si o economie in colaps.
Mai mult, Statele Unite, de la
cea mai admirata democratie
in multe zone de pe Glob, este
acum una dintre cele mai di-
spretuite tari de pe planeta,
vazuta de multi ca puterea hi-
per-aroganta ce trebuie mode-
rata.

(continuare in pagina 3)

Cititi, in pagina 2,
McCain versus Oba-
ma, o analiza a WBS
asupra celor doi can-
didati la presedintia
SUA
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