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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (06.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2008 0,4%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,35 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,2467 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,2628 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,63 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,22 RON

• AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,31 RON

• AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,24 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2827 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,07 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10447,02 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,6495 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 7,8222 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7084 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,62 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 2,5015 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,82 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,58 RON

• AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0073 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2364 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9512 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1894 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,551 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,48 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,14 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 8707,73 RON

• Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . . . . . . 2,465 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1067 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,4852 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7623 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,86 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,9 RON

• AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,85 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,34 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,046 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,551 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,12 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,28 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 5,9269 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,89 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5044 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 9886,46 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,45 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,32 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6389 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,98 RON

•

•

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 3 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . 12,00%

• 6 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . 12,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . 10,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (5.11.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6829 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8590 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (5.11.2008)
• BET: 3.077,02 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,15%

• BET-C: 2.309,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,57

• BET-Fi: 13.094,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,31%

• ROTX: 7.185,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,15%

• BET-XT: 293,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,08%

• BET-NG: 398,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,18%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (5.11.2008)
• Dolar: C – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,88 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,92 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,67 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,72 RON

V-AM SPUS NOI!

Uneori, conducerea Bursei se mai
ºi rãzgândeºte
l Consiliul Bursei renunþã la modificãrile aduse, în urmã cu douã sãptãmâni,

pieþei Deal; l Cotidianul BURSA a prezentat, încã de atunci, argumentele

pentru care deciziile BVB nu erau potrivite pieþei noastre

Consiliul Bursei de Valori
Bucureºti a reanalizat, în
ºedinþa din 4 noiembrie, modi-
ficãrile propuse acum douã
sãptãmâni codului BVB pri-
vind piaþa Deal ºi a hotãrât sã
renunþe la acestea, potrivit
unui comunicat remis ieri.

“Având în vedere primirea
unor solicitãri din partea so-
cietãþilor participante în ceea
ce priveºte modificãrile la Co-
dul Bursei referitor la piaþa
Deal, Consiliul Bursei a ho-
tãrât menþinerea prevederilor
în vigoare ale Codului BVB”, se
mai explicã în comunicatul
bursei bucureºtene.

Stere Farmache, preºedintele
– director general al BVB, ne-a
declarat: “Am revãzut aceastã
decizie dupã ce am avut o con-
sultare cu casele de brokeraj,
deoarece, în acest moment, pia-
þa nu este pregãtitã pentru ase-
menea modificãri”.

Ziarul BURSA a explicat,
încã de acum douã sãptãmâni,
de ce lipsa de adâncime a pie-
þei noastre ºi gradul redus de
participare din piaþã nu se po-
trivesc cu mãsurile ce se dore-
au a fi adoptate, în articolul “În
favoarea lichiditãþii, BVB sa-
crificã transparenþa”, publicat
în ediþia din 23 octombrie.
Chiar de la acea datã, unii
membri ai Consiliului Bursei

s-au declarat împotriva mãsu-
rilor, fiind de pãrere cã echiva-
leazã cu ignorarea intereselor
micilor investitori.

Potrivit noii decizii, limita de
variaþie a preþurilor titlurilor se
va menþine la +/-15%, nivelul
valoric minim admis pentru efec-
tuarea tranzacþiilor Deal rãmâne
la 700.000 lei, iar programul de
funcþionare a pieþei Deal va fi
pãstrat ca ºi pânã în prezent.

Membrii Consiliului Bursei
se întruniserã acum douã sãp-
tãmâni ca sã dezbatã ºi sã
adopte modificãri ale Codului
BVB privind piaþa Deal. În acel
moment se stabilise ca limita
de variaþie pentru pieþele Deal
pentru instrumentele finan-
ciare tranzacþionate la BVB sã

fie eliminatã ºi, totodatã, nive-
lul valoric minim admis pentru
efectuarea tranzacþiilor Deal
sã fie redus de la 700.000 lei la
doar 200.000 lei. Conform ace-
lor modificãri piaþa Deal ar fi
urmat sã funcþioneze ºi dupã
închiderea pieþei Regular (ºi în
intervalul 16:15 - 16:30).

În cadrul ºedinþei de marþi,
Consiliul Bursei a mai aprobat
convocarea unei proxime Adu-
nãri Generale a Acþionarilor
BVB pentru a dezbate strate-
giile ºi politicile de dezvoltare a
activitãþii Bursei pentru anul
viitor, în contextul actual ºi
viitor al evoluþiei pieþelor fi-
nanciar internaþionale.

Ana Sãbiescu

"Oltchim", interesat
de salina de la Ocnele
Mari

Combinatul chimic Olchim
Râmnicu Vâlcea este interesat
de achiziþionarea salinei de la
Ocnele Mari, în eventualitatea
în care Autoritatea pentru Va-
lorificarea Activelor Statului
(AVAS) va decide vânzarea de
active a Societãþii Naþionale a
Sãrii, ne-a declarat Constan-
tin Roibu, directorul general al
combinatului.

Domnia sa ne-a explicat:
“Oltchim este interesatã de sa-
lina de la Ocnele Mari întrucât
aceasta reprezintã un furnizor
important de materie primã
pentru combinat. De aceea, în
situaþia în care AVAS scoate la
vânzare activele societãþii,
Oltchim este interesatã de
cumpãrarea acestora.”

Combinatul vâlcean îºi rea-
firmã, astfel, interesul faþã de
o eventualã privatizare a So-
cietãþii Naþionale a Sãrii, care,
potrivit Oltchim, deþine un rol
strategic în întreaga activitate
a sectorului.

Contactaþi de noi, reprezen-
tanþii PCC, acþionarii minorita-
ri ai Olchim Râmnicu Vâlcea,
ne-au declarat cã nu sunt inte-
resaþi de o eventualã privatiza-
re integralã a Societãþii Naþio-
nale a Sãrii sau de o serie de ac-
tive ce ar urma sã fie scoase la
vânzare de cãtre AVAS.

Wojciech Zaremba, directo-
rul de dezvoltare al PCC, ne-a
declarat cã vânzarea Societãþii
Naþionale a Sãrii reprezintã o
decizie a AVAS de care PCC nu
este interesatã.

“Oltchim” considerã, într-o
scrisoare deschisã cã, “în even-
tualitatea privatizãrii Societãþii
Naþionale a Sãrii S.A. prin
cumpãrarea de cãtre o persoa-

nã terþã, aceasta se va situa pe
o poziþie privilegiatã, în sensul
impunerii unor condiþii con-
tractuale dezavantajoase cum-
pãrãtorilor ºi în special prin
stabilirea unor preþuri majora-
te nejustificat”. Singurii afecta-
þi vor fi principalii consumatori
(Oltchim, Uzinele Sodice Govo-
ra - Ciech Chemical Group
S.A., Upsom Ocna Mureº,
Chimcomplex Borzeºti), deoa-
rece, aºa cum s-a întâmplat
dupã fiecare privatizare, preþu-
rile produselor comercializate
de aceasta vor creºte semnifi-
cativ, potrivit Oltchim.

Autoritatea pentru Valorifi-
carea Activelor Statului susþi-
ne cã va þine cont, în procesul
de restructurare a Societãþii
Naþionale a Sãrii, de activele
care prezintã interes strategic
pentru industria sticlei ºi a ma-
selor plastice, cât ºi de faptul
cã societatea a permis dezvol-
tarea unor consumatori capti-
vi, fiind singurul furnizor in-
tern de materie primã pentru
producãtorii de sodã ºi clor.

“Oltchim” Râmnicu Vâlcea
ºi “Uzinele Sodice” Govora
sunt singurii beneficiari ai ex-
ploatãrii de sare în soluþie din
cadrul sucursalei E.M. Râmni-
cu Vâlcea, potrivit AVAS.

Cãtãlin Deacu

Criza diminueazã
consumul de energie
l Cel mai pesimist scenariu indicã o scãdere cu 2%, în 2009

l ANRE vrea sã separe consumatorii industriali captivi de consumatorii casniciALERT

Victoria lui Obama readuce
dolarul pe curs ascendent
l Analiºtii aºteaptã o cotaþie de 1,05 dolari/euro în iunie 2009

Moneda americanã, dolarul,
s-a apreciat, ieri, în raport cu
euro, pe fondul speculaþiilor
potrivit cãrora victoria lui Ba-
rack Obama în alegerile prezi-
denþiale din SUA va aduce po-
liticile necesare redresãrii celei
mai mari economii din lume.

“Schimbarea a sosit în Ame-
rica”, a declarat marþi seara, la
Chicago, Barack Obama, în
primul sãu discurs susþinut în
calitate de preºedinte ales al
Statelor Unite ale Americii.
Obama, în vârstã de 47 de ani,
este primul preºedinte de cu-
loare al SUA ºi a obþinut, potri-
vit estimãrilor, cel puþin 349
de voturi electorale, faþã de
cele 270 necesare ca sã ajungã
în fruntea SUA. Totodatã, de-

mocraþii ºi-au sporit prezenþa
(majoritarã) în Congres.

În opinia analiºtilor, aceastã
victorie va influenþa în mod po-
zitiv, fãrã îndoialã, evoluþia
dolarului.

Ieri, la ora 8:22 a.m., pe pia-
þa din New York, dolarul a avut
un curs de 1,2863 unitã-
þi/euro, faþã de 1,2981 unitã-
þi/euro în ziua precedentã,
când moneda americanilor a
pierdut 2,7%. Specialiºtii cred
cã, peste trei luni, dolarul va
avea un curs de 1,25 unitã-
þi/euro, respectiv 1,05 unitã-
þi/euro în iunie 2009.

Aprecierea dolarului ar pu-
tea fi limitatã, în aceste zile, de
speculaþiile potrivit cãrora
economia americanã a pierdut

locuri de muncã pentru a ze-
cea lunã consecutiv. Econo-
miºtii cred cã, în octombrie,
piaþa muncii din SUA (fãrã sec-
torul agricol ) a pierdut
200.000 de posturi. Datele ofi-
ciale în acest sens vor fi
publicate în 7 noiembrie.

Creºterea de ieri a dolarului
a determinat scãderea preþu-
lui petrolului. Þiþeiul brut cu
livrare în decembrie a avut o
cotaþie de 67,06 dolari/baril
ieri dimineaþã, la New York
Mercantile Exchange, în scã-
dere cu 3,47 dolari (4,9%). În
ziua alegerilor (marþi), cotaþia
petrolului a urcat cu 10%,
depãºind 71 de dolari/baril.

Alina Vasiescu

C
riza financiarã in-
ternaþionalã afec-
teazã, indirect, ºi
sectorul energetic
din þara noastrã,

prin scãderea consumului in-
dustrial. Pentru 2009, ANRE
(reglementatorul pieþei de
energie) nu are prognoze certe
de consum ºi are dificultãþi în
stabilirea producþiei pentru
piaþa reglementatã.

Nicolae Opriº, preºedintele

ANRE, a declarat, în cadrul
unui interviu acordat ziarului
BURSA: „Nu ºtim exact evolu-
þia consumului aferent pieþei
reglementate în 2009. Datele
certe vor fi disponibile abia în
februarie – martie anul viitor.
Cel mai pesimist scenariu indi-
cã o scãdere de 2% a consumu-
lui din cauza restrângerii acti-
vitãþii industriale, iar cel mai
optimist prevede o creºtere de
3%. Vom derula mai multe sce-

narii de programare a produc-
þiei de electricitate ºi, cel mai
probabil, vom alege o variantã
optimã în urma consultãrilor
cu operatorii din piaþã, pe care
o vom aproba la finele lunii de-
cembrie. Dacã þara noastrã va
reuºi sã aibã o creºtere econo-
micã de peste 4%, atunci con-
sumul de energie se va încadra
în limitele normale prognozate.
O altã variantã pe care o luãm
în calcul este ca România sã

exporte surplusul de energie în
þãrile vecine, în condiþiile scã-
derii consumului. Dar, acest
scenariu este ºi el riscant pen-
tru cã nu ºtim, momentan,
care este nivelul cererii din re-
giune. Þãrile vecine resimt mai
puternic efectele crizei ºi s-ar
putea sã-ºi reducã destul de
mult consumul de energie”.

Domnia sa ne-a explicat cã
ANRE are în vedere o separare
a consumatorilor casnici de cei
industriali captivi din punct de
vedere al preþului ºi structurii
de achiziþie a energiei: „Vrem
sã-i convingem pe consumato-
rii industriali sã-ºi exercite
dreptul de eligibilitate ºi sã-ºi
schimbe furnizorul de energie
în condiþii mult mai avantajoa-
se. Existã acum multiple
posibilitãþi în acest sens pe pia-
þã. Astfel, consumatorii casnici
pot fi protejaþi de fluctuaþiile
mari în consum, care atrag cos-
turi suplimentare ºi, implicit,
creºteri de tarif. Ungaria a
abordat mai brutal problema
ºi a impus tuturor consumato-
rilor industriali sã-ºi schimbe
furnizorul. Noi am optat pen-
tru negocieri ºi gãsirea de va-
riante avantajoase pentru con-
sumatorii industriali mici ºi
mijlocii”.

Alina Toma Vereha

(continuare în pagina 9)

Gazprom, OMV, Wiener Börse
ºi Centrex vor o bursã a gazelor
în Austria

Gazprom, OMV, Wiener Borse AG (operatorul bursei din Vie-
na) ºi Centrex Europe Energy & Gas AG au agreat sã punã bazele
unei burse europene a gazului precum ºi ale unui centru de
gaze. Potrivit Portofolio.hu, companiile au convenit sã punã ba-
zele centrului CEGH în Austria ºi sã dezvolte o bursã a gazelor cu
tranzacþii spot ºi futures. Centrul de gaze, în prezent subsidiarã
OMV deþinutã 100% de compania austriacã, este o platformã
adiþionalã centrului din Baumgarten. Tranzacþia este aºteptatã
sã se încheie în 2009, iar OMV ºi Gazprom vor deþine fiecare câte
30% din acþiunile viitoarei companii, iar Wiener Borse ºi Centrex
vor avea fiecare câte 20% din acþiuni. Tranzacþia trebuie sã fie
aprobatã de autoritãþile de reglementare europene din domeniul
fuziunilor, dar ºi de reglementatorul pieþei austriece de capital.

Ana Zidaru

Dobânzile interbancare,
aproape de normal

Dobânzile overnight au început sã se reducã, ajungând sã fie
cotate chiar la niveluri de 14% pentru depozitele atrase, respec-
tiv 25% pentru depozitele plasate pentru o zi, potrivit unor ana-
liºti din bãnci. Aceste cotaþii apar dupã o perioadã în care nivelul
dobânzilor pentru depozitele plasate a depãºit chiar 50% în a
doua parte a lunii octombrie. Alþi dealeri sunt de pãrere cã
dobânzile se coteazã în intervale destul de mari, ajungând pânã
la 40% pentru plasamente, dar sunt optimiºti în privinþa reveni-
rii pieþei monetare, începând cu sãptãmâna urmãtoare. Având
în vedere cã Banca Naþionalã a devenit creditor net pentru siste-
mul bancar (furnizor net de lichiditate), nu vom mai avea parte
de dobânzi în jurul celei de politicã monetarã de 10,25% cum s-a
întâmplat pânã în luna septembrie. Dobânzile pentru contracte-
le swot au revenit ºi ele la nivelul celor interbancare, ne-au
declarat dealerii, dupã ce în ºedinþa precedentã s-au situat în
jurul a 50%.

Guvernatorul Bãncii Naþionale a anunþat, la rîndul lui, cu oca-
zia prezentãrii raportului asupra inflaþiei, cã aceste dobânzi se
vor reduce în viitorul apropiat.

Dobânzile interbancare medii (ROBID/ROBOR) afiºate de
BNR au fost de 14,03% pentru depozitele atrase, respectiv
17,53% pentru plasamente pentru ºedinþa de ieri. BNR a anun-
þat un volum al tranzacþiilor pe piaþa monetarã de 589 de milioa-
ne de lei pentru ºedinþa din 4 noiembrie, volum considerat
destul de redus de cãtre dealeri.

Cursul valutar a avut o sesiune foarte volatilã în ºedinþa de
ieri, deschizând în jurul nivelului de 3,6840 lei pentru un euro.
Pe parcursul sesiunii, leul a urmat trendul dolarului, ne-au ex-
plicat delaerii, în final depreciindu-se uºor, pânã la un curs de
3,6970 – 3,7020 lei pentru un euro. La fel ca sesiunea prece-
dentã, leul a urmat trendul monedelor din regiune, însã fluctua-
þia acestora a fost mai accentuatã comparativ cu cea a leului.

Andreea Arãboaei

EVOLUTII FINANCIARE

Nicolae Opriº


