
BET= 3.218,82 BET-C=2.427,20 BET-FI=15.320,22 EURO=3,7835 DOLAR=2,9706

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.11.)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,38 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . 9,2617 RON
Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . 38,8684 RON
BCR Clasic (11.11.) . . . . . . . . . . . . 18,67 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,27 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,38 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,56 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2996 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 25,756 RON
BCR Obligatiuni (11.11.) . . . . . . . . 11,09 RON
BCR Europa Conservator (11.11.) . . 10491,9
RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . . 9,7991 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 8,0245 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . 8,621 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . 5,86 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,5943 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,77 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,2192 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 4,1749 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2499 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,06 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 7,7875 RON

KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7693 RON
BCR Expert (11.11.) . . . . . . . . . . . 41,66 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,27 RON
BCR Europa Avansat (11.11.) . . 8797,16 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,5581 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,1178 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 9,5612 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 8,897 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . 8,04 RON
BCR Dinamic (11.11.) . . . . . . . . . . 16,27 RON
AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,96 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,42 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,101 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,3688 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,44 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,04 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,2337 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5456 RON
BCR Europa Mixt (11.11.) . . . . . 9953,62 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,47 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,37 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 11,6404 RON
BCR Monetar (11.11.) . . . . . . . . . . 11,01 RON

TICKER

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . 12,75%
3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . 13,00%
6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . 13,00%
9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . 13,00%
12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . 13,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)
Salariul mediu brut/economie (sep.): . . 1.751
RON
Dobânda de referinþã BNR (nov.): . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.11.2008)

Euro+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7835 RON
Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9706 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.11.2008)

BET: 3.218,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,35%
BET-C: 2.427,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,19
BET-Fi: 15.320,22. . . . . . . . . . . . . . . . -5,70%
ROTX: 7.315,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,60%
BET-XT: 316,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,44%
BET-NG: 412,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,36%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (11.11.2008)

Dolar: C – Edmond. . . . . . . . . . . . . . 2,94 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON
EURO: C – Edmond. . . . . . . . . . . . . 3,74 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,78 RON

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2008 0,86%

Austriecii
vor etatizarea
BCR
“BCR” ar putea deveni o

bancã deþinutã, indirect,

de cãtre statul austriac

C
onsiliul Director al “Erste
Bank” a convocat, pe 2 de-
cembrie, adunarea generalã a

acþionarilor pentru aprobarea infuziei
de capital de 2,7 miliarde de euro din
partea statului austriac, sub formã de
certificate de participare la capital,
potrivit unui comunicat al bãncii.
Aceastã infuzie a fost deja aprobatã

de cãtre consiliul
de supraveghere al
“Erste Group”.

Principalul acþionar al “Bãncii Co-
merciale Române” (BCR) a anunþat,
la sfârºitul lunii octombrie, cã Repu-
blica Austria va achiziþiona capital
participativ în valoare de 2,7 miliarde
euro în schimbul unei dobânzi fixe
anuale de 8%, iar tranzacþia se va fi-
naliza pânã la sfârºitul anului.

ANA SÃBIESCU

(continuare în pagina 15)
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Un studiu publicat ieri de cãtre
Guvernul Austriei indicã probleme
serioase de sãnãtate generate de
organismele modificate
genetic. (pagina 11)
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Joaquin Almunia insistã
asupra nevoii de
coordonare a mãsurilor
împotriva crizei financiare
(pagina 2)

Criza ne afecteazã pe toþi!
(Interviu cu Dana Lulache, directorul general al Fondului Proprietatea)

Reporter: Cum este afectat Fon-
dul Proprietatea de criza economicã
internaþionalã? Preconizaþi o scãde-
re a profitului în 2008 sau chiar pier-
deri?

Dana Lulache: Având în vedere
aspectele legate de globalizare ºi re-
laþiile economice internaþionale,
orice agent economic va fi afectat
de o crizã economicã de asemenea
amploare. Criza afecteazã FP atât în
mod direct, cât ºi în mod indirect;
totuºi, nu toate efectele sunt negati-
ve. Putem spune cã noi considerãm
cã gradul de interes al potenþialilor
administratori de fond va spori,

pentru cã afacerile acestora sunt
afectate în þãrile de bazã, iar un
mandat de administrare de active
pentru un fond de investiþii de talia
FP nu poate fi decât binevenit, pen-
tru atingerea obiectivelor unui ma-
nager de fond, în materie de þinte de
buget. În ceea ce priveºte influenþe-
le directe asupra listãrii FP, dacã
presupunem cã MEF va oferi spre
vânzare, în cadrul ofertei publice
secundare, circa 10% din capitalul

FP, atunci vorbim de minimum 400
de milioane de euro care trebuie
atrase din piaþã, de la investitori ins-
tituþionali ºi individuali. Evident cã
aceasta ar fi cea mai mare ofertã de-
rulatã în România, pânã acum, la o
distanþã semnificativã de oferta care
va fi deþinut locul I, la acea datã
(Transgaz).

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 19)

I
nflaþia pe luna octombrie se
situeazã sub aºteptãri, în con-
diþiile în care a existat un atac
asupra leului, care, în mod
normal, ar fi trebuit sã se re-

simtã mai mult în inflaþie, este de
pãrere Liviu Voinea, preºedintele
Grupului de Economie Aplicatã
(GEA). Domnia sa susþine cã, în
þara noastrã, instituþia care þine sub
control inflaþia este Statistica.

În luna octombrie, inflaþia anua-
lã a ajuns la 7,39%, în creºtere cu
0,6% comparativ cu luna anterioa-
rã, potrivit datelor Institutului Na-
þional de Statisticã (INS). Cea mai
mare creºere au avut-o mãrfurile
nealimentare (7,58%) ºi serviciile
(7,92%), în special cele de telefo-
nie ºi de transport aerian. În ciuda
scãderii drastice a preþului petro-
lului, preþul combustibililor s-a
redus cu doar 0,31%, comparativ
cu luna precedentã, potrivit date-
lor INS. Preþurile mãrfurilor ali-
mentare au crescut, în luna octom-
brie, cu 6,91% faþã de aceeaºi lunã
a anului trecut, cele mai mari ma-
jorãri înregistrându-se la produse-
le de morãrit ºi panificaþie, legu-
me ºi produsele lactate, a cãror
creºtere a depãºit 3% faþã de ace-
eaºi perioadã a anului trecut.

Pânã la sfârºitul anului, inflaþia ar
putea ajunge la 7%, existând riscul

unei creºteri mai mari, este de pãrere
Cãtãlina Constantinescu, analist al
RBS România.

Domnia sa ne-a explicat: „Este
posibil ca volatilitatea excesivã a
cursului de schimb, precum ºi nive-
lurile ridicate ale cotaþiilor din oc-
tombrie sã fi determinat producãto-
rii/distribuitorii sã reacþioneze rapid
ºi într-un mod mai agresiv, având în
vedere cã, de obicei, transmiterea în
preþuri a variaþiilor de curs de

schimb se face pe o perioadã mai
lungã”. Evoluþia inflaþiei reduce pre-
misele unei scãderi de dobândã din
partea BNR în viitorul apropiat, sus-
þine Cãtãlina Constantinescu, pre-
cizând cã o majorare a dobânzii che-
ie este foarte puþin probabilã. „Este
posibil sã asistãm la prima reducere
a dobânzii cheie cel mai devreme în
februarie, cu ºanse ca aceasta sã aibã
loc chiar mai târziu”, apreciazã Cã-
tãlina Constantinescu. Analistul

RBS se aºteaptã la o reducere rapidã
a inflaþiei în 2009, explicând cã efec-
tele crizei internaþionale ºi ale
condiþiilor de creditare restrictive
vor avea un impact semnificativ
asupra consumului ºi implicit asupra
preþurilor, anul viitor.

Liviu Voinea apreciazã cã este
greu de estimat cum va evolua infla-
þia pânã la sfârºitul anului, însã în
2009 anticipeazã, la rândul sãu, o re-
ducere a acesteia sub presiunea scã-

derii cererii, dar care nu reprezintã,
însã, o garanþie. Politica bugetarã ºi
preþurile utilitãþilor sunt pericolele la
adresa inflaþiei, susþine preºedintele
GEA.

Lucian Anghel, economist ºef al
BCR, considerã cã rata anualã a in-
flaþiei s-ar putea situa în jurul a 6,2%
la sfârºitul anului.

Domnia sa estimeazã cã reduce-
rea preþului combustibililor, ca ur-
mare a declinului economic din
Statele Unite, va influenþa scãde-
rea preþului combustibilior pe plan
local, efectul resimþindu-se în in-
flaþie cu o întârziere de una - douã
luni. Amânarea creºterii preþurilor
administrate pânã la sfârºitul anu-
lui, în contextul anului electoral, ºi
politica monetarã restrictivã a
BNR vor contribui, la rândul lor, la
trendul dezinflaþionist al inflaþiei.
Scãderea inflaþiei din zona euro
pânã la un nivel de 2,8% în decem-
brie 2008 (de la 4%), ar putea avea
un efect pozitiv asupra þãrii noa-
stre, prin reducerea inflaþiei impor-
tate. Pentru anul 2009, Lucian
Anghel apreciazã cã riscurile lega-
te de producþia agricolã sunt destul
de mari, iar la acestea se adaugã
efectul de bazã – inflaþia redusã din
semestrul II al acestui an.

ANDREEA ARÃBOAEI

Daniela Lulache: “FP nu a fost consultat

în elaborarea proiectului Compania

Energeticã Naþionalã”.

"Statistica þine sub control inflaþia"

Unii analiºti suspecteazã cã inflaþia se fleºcãieºte la Institutul
Naþional de Statisticã, condus de Vergil Voineagu.

Criza nu
întârzie
construcþia
reactoarelor 3 ºi 4

Proiectul de realizare a Unitãþilor
3 ºi 4 ale centralei nucleare de la Cer-
navodã nu va fi afectat de criza fi-
nanciarã internaþionalã ºi nu sunt
motive pentru care sã înregistreze
întârzieri.

Teodor Chirica, directorul general
al „Nuclearelectrica”, a declarat,
ieri, într-o conferinþã organizatã de
Forum Invest, cã preþul de execuþie
al reactoarelor ar putea scãdea pe
fondul trendului descendent al pre-
þurilor unor materiale de construcþie.

Domnia sa a explicat: „Am putea
avea, în schimb, costuri mai ridicate
cu finanþarea. Dar nici aici nu între-
vãd probleme deosebite întrucât abia
la începutul anului viitor vom face
compania de proiect, iar finanþarea
trebuie contractatã la finele lui 2009
ºi începutul lui 2010. Anul 2010
este, în viziunea multor analiºti, un
termen pentru atenuarea efectelor
crizei financiare”.

Oficialul „Nuclearelectrica” a su-
bliniat cã toþi cei ºase investitori se-
lectaþi pentru compania de proiect
s-au prezentat la negocieri ºi nu au
fost anunþate, din partea lor, proble-
me deosebite pentru asigurarea par-
ticipaþiei la finanþare. În plus, statul
va deþine 51% din acþiuni ºi va asigu-
ra jumãtate din fondurile necesare
investiþiei.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 2)

Dana Lulache, directorul ge-

neral al Fondului Proprietatea,

a avut amabilitatea sã ne

împãrtãºeascã, într-un inter-

viu, opiniile sale referitoare la

efectele crizei internaþionale

asupra Fondului Proprietatea.

Doamna Lulache ne-a lãmurit

ºi în legãturã cu câteva dintre

problemele FP.
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