
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (25.11.)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,48 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . 9,2992 RON
Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . 40,1029 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,77 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,33 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,47 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,82 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,333 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . 25,8435 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 11,15 RON
BCR Europa Conservator . . . . 10587,72 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . 9,859 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 7,9377 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,7326 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,492 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,86 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,29 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,2854 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 4,0479 RON
Napoca (24.11.) . . . . . . . . . . . . . . . 0,24 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2195 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 6,6379 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2728 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,58 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 8874,29 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,2668 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,1341 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . 9,604 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 8,746 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . 7,94 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,99 RON
AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,92 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . 6,222 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0699 RON
FMT (24.11.) . . . . . . . . . . . . . . . 22,0206 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,34 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,28 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,0987 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,93 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3276 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10022,14 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,53 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,46 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 11,6844 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 11,07 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Alpha Bank, Garanti Bank . . . . 13,00%
3 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . 13,50%
6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . 13,50%
9 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . 13,00%
12 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . 13,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)
Salariul mediu brut/economie (sep.):1.751 RON
Dobânda de referinþã BNR (nov.): . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (24.11.2008)

Euro+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7985 RON
Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9993 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.11.2008)

BET: 2.941,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,84%
BET-C: 2.150,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,68
BET-Fi: 14.027,70 . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32%
ROTX: 6.536,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,01%
BET-XT: 288,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,16%
BET-NG: 362,84. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (24.11.2008)

Dolar: C – Edmond. . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON
EURO: C – Paris Exchange . . . . . . . 3,80 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,82 RON

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEIoct. 2008 0,86%
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Theodor Stolojan: “Nu
vom lãsa sã cadã nicio
întreprindere mare”.
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"MEF" împrumutã un miliard de
euro de la "BEI"

M
inisterul Economiei ºi Fi-
nanþelor ºi Banca Europe-
anã de Investiþii (BEI) au

semnat un acord pentru un împru-
mut de un miliard euro, destinat
co-finanþãrii ºi pre-finanþãrii pro-
gramelor de investiþii eligibile pen-
tru asistenþa nerambursabilã din par-
tea Uniunii Europene.

Eugen Teodorovici, secretar de
stat MEF, ne-a declarat cã suma de
un miliard de euro împrumutatã de la
Banca Europeanã pentru Investiþii
pentru o perioadã de 15 ani, a fost
stabilitã pe baza necesarului de pro-
iecte de finanþat din cele trei Progra-
me Operaþionale Sectoriale: Tran-
sport, Mediu ºi Creºterea
Competitivitãþii Economice.

Potrivit secretarului de stat, în
ºedinþa de guvern de astãzi se va
aproba împrumutul de la BEI. Banii
vor fi accesaþi în maxim 15 tranºe,
fiecare tranºã fiind de minim 25 de
milioane de euro, susþine secretarul
de stat, care a explicat cã banii vor fi
folosiþi pentru co-finanþatea sau
pre-finanþarea proiectelor din cele
trei sectoare.

ªi întreprinderile mici ºi mijlocii
vor beneficia ºi de fonduri de la Ban-
ca Europeanã de Investiþii în anul
2009, printr-un program aprobat în
octombrie, prin care banca pune la

dispoziþie 15 miliarde euro pentru
toate statele europene.
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(continuare în pagina 3)
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Guvernul SUA
salveazã “Citigroup”

“Citigroup” Inc. a încheiat, dumi-
nicã seara, un acord cu Trezoreria
SUA, Consiliul Rezervei Federale ºi
Rezerva de Asigurare Federalã
(FDIC), documentul stabilind o serie
de mãsuri pentru consolidarea ratelor
de capital ale bãncii, reducerea riscu-
lui ºi creºterea lichiditãþii acesteia,
anunþã instituþia financiarã, afectatã
de o crizã de încredere a investitori-
lor, care a anulat jumãtate din valoa-
rea sa de piaþã în numai trei zile.

Potrivit acordului, Trezoreria
SUAva investi 20 de miliarde de do-
lari în acþiuni preferenþiale “Citigro-
up”, cu un dividend de 8%, în baza
programului Troubled Assets Relief.
Guvernul va primi acþiuni preferen-
þiale de 27 de miliarde de dolari.

În plus, administraþia SUA va ga-
ranta active toxice ale bãncii în sumã
de 306 miliarde de dolari, constituite
în valori mobiliare, împrumuturi ºi
angajamente susþinute de proprietãþi
imobiliare rezidenþiale, comerciale
etc.

În baza garanþiei primite, “Citi-
group” îºi va asuma pierderi brute de
pânã la 29 de miliarde de dolari din
portofoliul de 306 miliarde. Pierde-

rile ce depãºesc acest nivel vor fi
asumate în proporþie de 90% de cãtre
guvernul SUA.

Conducerea “Citigroup” a accep-
tat sã nu plãteascã pentru acþiunile
sale comune dividende trimestriale
mai mari de 0,01dolari pe titlu, pe o
perioadã de trei ani.

Vikram Pandit, directorul execu-
tiv al “Citigroup”, a declarat: “Acea-

stã so-
l u þ i e
conso-

lideazã indicatorii de capital, reduce
riscul ºi creºte lichiditatea bãncii.
Apreciem efortul uriaº al guvernului
pentru a asigura stabilitatea pieþei”.

“Citigroup” este prezent în þara
noastrã prin “Citibank România”
SA, deþine opt sucursale destinate
clienþilor persoane juridice ºi 39 de
agenþii “CitiFinancial”, prin care
furnizeazã credite persoanelor
fizice.

V. RIBANA
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Obligaþiunile,
jumãtate din
rulajul Bursei

Obligaþiunile au atras atenþia in-
vestitorilor, în ºedinþa bursierã de
ieri, tranzacþiile cu aceste instrumen-
te însumând 9,7 milioane de lei. Pe-
ste 90% din lichiditatea segmentului
(2,4 milioane euro) a provenit din
vânzarea de obligaþiuni emise de
Banca Internaþionalã pentru
Reconstrucþie ºi Dezvoltare (BIRD).

Titlurile au fost schimbate la un
preþ de 916,13 lei, respectiv 90,39%
din valoarea nominalã a titlurilor, de
1.000 de lei. Preþul este în scãdere cu
1,8%, faþã de ultima cotaþie de vineri.

Tranzacþiile cu obligaþiuni BIRD
s-au ridicat la 25,1 milioane de lei,
de la începutul lunii noiembrie.

Tot ieri, au mai fost transferate obli-
gaþiuni emise de Banca Comercialã
Românã, în sumã de 540.210 lei.

Deºi brokerii susþin cã acþiunile au
ajuns deja la preþuri derizorii, în
urma scãderilor de anul acesta, ei re-
comandã prudenþã în continuare. Tot
mai mult, investitorii preferã instru-
mentele cu venit fix, care au înregi-
strat, în ultima perioadã, transferuri
mai ridicate. (Adina Ardeleanu)

ARE DREPTATE MOODY’S?

Ne aºteaptã
recesiunea în 2009

Matthias Kollatz (stânga), vicepreºedintele Bãncii

Europene de Investiþii (BEI) ºi Orlando Teodorovici,

secretar de stat în cadrul MEF, dupã semnarea

acordului de împrumut, în sumã de un miliard de euro.

Trezoreria SUA a mai acordat “Citigro-

up”, în luna octombrie, o infuzie de capi-

tal în valoare de 25 de miliarde de dolari.

Adrian Vasilescu: “Orice este posibil, dar nu cred cã

este real”.

A
genþia de evaluare fi-
nanciarã Moody’s
anticipeazã cã vom
intra în recesiune
anul viitor, estimare

care a stârnit reacþii din partea ofi-
cialilor noºtri, care nu vãd posibilã o
reducere a creºterii economice de la
9,1% în 2008 la -0,3% în 2009, cât
preconizeazã agenþia.

Moody’s, singura agenþie de eva-
luare financiarã care nu ne-a scãzut
ratingul, dupã ce Standard and Poor’s

ºi Fitch au scos þara noastrã din cate-
goria “investment grade”, susþine cã
economia noastrã ar putea intra în re-
cesiune anul viitor, însã perspectivele
de rating rãmân stabile, deoarece pro-
blemele viitoare de finanþare ar putea
fi rezolvate cu sprijin de la Fondul
Monetar Internaþional (FMI) sau
Uniunea Europeanã (UE).

Premierul Cãlin Popescu Tãricea-
nu susþine cã agenþia de rating are are
o problemã legatã de insuficienta cu-
noaºtere a economiei româneºti, ºi

nu susþine cã agenþia de rating are o
problemã legatã de insuficienta cu-
noaºtere a economiei româneºti, ºi
considerã cã este mult mai normal ºi
mai obiectiv sã ia drept reper estimã-
rile Comisiei Europene, care pro-
gnozeazã o creºtere economicã de
4,9% în 2009 pentru þara noastrã.

Premierul a precizat cã România
va înregistra, în 2009, o expansiune
economicã mai redusã comparativ cu
anul curent, dar aceasta va fi cu mult
peste nivelurile înregistrate în Europa
Occidentalã sau alte þãri dezvoltate.

Moody’s îºi motiveazã estimãrile
prin faptul cã înrãutãþirea condiþiilor
economice mondiale va afecta credi-
tarea ºi consumul intern, iar noul gu-
vern va fi constrâns sã înãspreascã
politica fiscalã, potrivit analistului
Kennet Orchard. În opinia sa, þara
noastrã va fi afectatã de schimbarea
drasticã a condiþiilor externe: “Zona
euro ºi unele state vecine intrã în re-
cesiune, iar lichiditatea este redusã
pe pieþele internaþionale, ceea ce va
afecta creºterea creditãrii. Dupã ale-
gerile parlamentare, noul guvern va
fi nevoit sã înãspreascã politica
fiscalã ºi toþi aceºti factori ar putea
duce la o recesiune".

Moody’s estimeazã cã PIB-ul
României va scãdea cu 0,3% în

2009, însã estimãrile sunt dificil de
realizat din cauza incertitudinilor le-
gate de condiþiile economice la nivel
mondial, a mai precizat Orchard.

Analitul Moody’s susþine cã înceti-
nirea bruscã a economiei va afecta sa-
lariile din sectorul bugetar, ceea ce ar
determina noul guvern sã renunþe la
implementarea promisiunilor electo-
rale în privinþa cheltuielilor sociale.
Estimãrile privind deficitul bugetar
pentru 2009 estimat de Moody’s se ri-
dicã la 4,9% din PIB, deoarece noul
guvern va conºtientiza cã se confrun-
tã cu o scãdere realã a veniturilor ºi nu
va avea alternativã, în ciuda reducerii
cheltuielilor, a explicat analistul.

Kenneth Orchard a mai precizat
cã þara noastrã trebuie sã se preocu-
pe mai puþin de temperarea infla-
þiei ºi mai mult pe creºterea econo-
micã, ceea ce va determina Banca
Naþioanlã sã reducã, în cele din
urmã, dobânda-cheie.

Partea pozitivã a temperãrii cere-
rii interne va avea ºi efecte benefice

în privinþa inflaþiei ºi a defictului ex-
tern, apreciazã analistul. El susþine
cã inflaþia se va tempera pânã la ni-
velul de 4,5% la sfârºitul lui 2009,
comparativ cu 7,4% în luna octom-
brie, în timp ce deficitul extern va
coborî la 8,2% din PIB, de la
aproximativ 14% din PIB în prezent.

Adrian Vasilescu, consilier al gu-
vernatorului BNR, a reacþionat la
estimãrile Moody’s, susþinând cã ci-
frele relevã o nouã creºtere economi-
cã în anul 2009, mai redusã decât cea
din acest an, 4%-5%, însã nu va fi sub
zero. “Orice este posibil, dar nu cred
cã este real”, a declarat domnia sa.

Reprezentantul BNR apreciazã cã
ºi valorile avansate de agenþia de ra-
ting pentru deficitul extern ºi deficitul
bugetar din România, în 2009, sunt
nerealiste. “Un deficit extern de 8,2%
nu este posibil, deºi ar fi benefic.
Acesta va scãdea pânã la 10% din
PIB”, a adãugat Adrian Vasilescu.
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Reprezentanþii agenþiei de evaluare financiarã Moody’s vor veni, în ianuarie 2009, în

þara noastrã ca sã discute cu oficialii din Ministerul Economiei ºi Finanþelor despre

modul cum agenþiile de rating reflectã efectele crizei financiare asupra României, a

declarat luni, secretarul de stat în MEF Eugen Teodorovici. “Vrem ca aceste discuþii

sã schimbe pãrerea negativã despre România ºi sper cã Moody’s va lua în calcul

drept criterii de bazã pe acelea care trebuie într-adevãr sã fie luate în considerare”, a

declarat Teodorovici.


