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B Cosmote Romania a Inregistrat un profit ope-
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Solutia de criza a presedintelui
Basescu: Daniel Daianu.
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BANCA

BET = 2.987,89

BET-C = 2.196,63

BET-FI = 14.607,41

EURO = 3,8131

DOLAR = 2,9390

Moody’s: Expunerea
Austriei la Europa de
Est- de la avantaj la risc

xpunerea bancilor austriece
Efa;é de pietele europene

emergente din Europa Cen-
trala si de Est s-a transformat
dintr-un avantaj profitabil intr-un
risc, insd nu atat de mult Incat sa
pund in pericol ratingul de tard al
Austriei, potrivit unui raport publi-
cat ieri agentia de evaluare financia-
ra Moody’s Investors Service. Cali-
ficativul actual acordat Austriei de
Moody’s este “Aaa”. Agentia de ra-
ting considera ca lipsa unei bule
imobiliare pe piata internd si situatia
solidd a finantelor guvernamentale
vor ajuta Austria sa contracareze ri-
scurile care provin de pe urma expu-
nerii bancilor austriece fata de piete-
le emergente, chiar daca nivelul da-
toriei va creste temporar.

“Bancile austriece si-au construit
afaceri solide in Europa Centrala si
de Est si de aceea nu au intdmpinat
probleme cu activele imobiliare de
tipul subprime, ca alte banci”, susti-
ne analistul Moody’s, Alexander
Kockerbeck.

A.G.R.

(continuare in pagina 2)

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (27.11.)

BT Obligatiuni . ............... 10,48 RON
FDI Zepter Obligatiuni......... 9,3062 RON
Pioneer Europa Obligatiuni . . . . 39,6239 RON
BCRClasic .............ooun 18,79RON
FortunaGold................. 15,34 RON
AlOrizont .............cooout 16,49RON
AlTezaur ................... 56,85 RON
Stabilo ... 8,3368 RON
Vanguard Protector ......... 25,8503RON
BCRObligatiuni .............. 11,15RON

BCR Europa Conservator . ... 10597,28 RON

FDIPrime Speed Capital . . . . ... 9,8865RON
FDI CarpaticaStock .......... 7,9814 RON
FDIZepterActiuni . ........... 8,7736 RON
OTPAvantisRO ............... 5,66 RON
F.D.l. InvesticaAltius ......... 2,4662 RON
BTMaxim .................... 4,86 RON
BTIndex ..............oooint 4,29RON
FON ... 27,2832 RON
Allntercapital ............... 4,1021RON
Napoca.................... 0,2382 RON
Omninvest ................. 4,2191 RON
Active Dinamic .............. 6,8129 RON
KDMaximus ................ 9,3648 RON
BCRExpert.................. 39,99RON
FDIStarNext ................. 3,15RON
BCREuropaAvansat ........ 8841,05RON
Omnitrust (fost FCEX) ......... 2,2601RON
FDI Prime Capital ........... 10,1392RON
FDI CarpaticaGlobal ......... 9,6118 RON
FDIZepterMixt . ............. 8,7932RON
OTPBalansisRO .............. 7,99RON
BCRDinamic ................ 16,08 RON
AlCapitalPlus ................ 8,94 RON
FortunaClassic................ 6,28 RON
Integro ...l 3,0819 RON
FMT oo 22,016 RON
BTClasic ................... 11,35RON
Concerto .................. 100,19 RON
FDIBancpostActive Balanced . . 6,1338 RON
FDIStarFocus ................ 3,95RON
KDOptimus ................ 7,3287RON
BCREuropaMixt .......... 10023,68 RON
OTPComodisRO ............. 10,53RON
Simfoniat................... 24,41RON
FDIBancpostPlus .......... 11,6853 RON
BCRMonetar ................ 11,08 RON
CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)
Lavedere:B.Roméaneasca. ......... 0,75%
1lund: Alpha Bank, GarantiBank . . .. 13,00%
3luni: GarantiBank. . ............. 13,50%
6luni: GarantiBank. . ............. 13,50%
9luni: BancaRoméaneasca ......... 13,00%
12luni: GarantiBank. ............. 13,75%

(la depozite n lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (sep.):1.751 RON
Dobénda de referinta BNR (nov.): . 10,25%/an
Dobanda de politica monetara: . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (26.11.2008)

Euro+ ...l 3,8131 RON
Dolar- ..................... 2,9390 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (26.11.2008)
BET:2.98789................... -0,97%
BET-C:2196,63 .................. -0,78
BET-Fi: 14.607,41................ -1,88%
ROTX:6.758,95 ................. -0,36%
BET-XT: 29458 ................. -1,34%
BET-NG:368,11................. -1,63%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (26.11.2008)

Dolar:C-Edmond. ............. 2,97 RON
V-Adriatica .................. 3,02RON
EURO:C-Edmond............. 3,83RON
V-Adriatica .................. 3,85RON

RATA LUNARA A INFLATIEloct. 2008 0,86%
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In contextul crizei financiare internationale si al scaderii pre-
tului petrolului, dupa un maxim istoric, in urma cu numai cateva
luni (in iulie), companiile petroliere se vad in situatia sa adopte
masuri de siguranta. Domnul Constantin Tampiza, directorul ge-
neral LukQOil Romania, a avut amabilitatea sd ne prezinte, in ca-
drul unui interviu, masurile pe care compania sa le aplica deja,
cum ar fi discounturile pentru platile in avans, pentru a crea ru-
laj, sau renuntarea la bonusurile pentru salariati. Mai mult,
domnul Tampiza s-a referit si la situatia economica a tarii noa-
stre, fiind de parere ca trebuie sa eficientizam cheltuielile buge-

tare.

MASURI DE CRIZA LA LUKOIL ROMANIA:

eporter: Cum a fost
afectata compania
dumneavoastra de
scdderea pretului la
etrol?

Constantin Tampiza: La nivelul
de “upstream” (extractie) este clar,
sunt pierderi enorme, la nivel de
“downstream” (rafinare si distribu-
tie) trebuie sa intelegem un lucru foar-
te semnificativ: desi noi micsoram
esential preturile la carburant, pretu-
rile la servicii raman aceleasi.

Reporter: Rezulta pierderi?

Constantin Tampiza: Nu rezul-
ta pierderi, dar nu rezulta nici acele
randamente la care am sperat pentru
ca, astazi, orice investitor spera ca
din afacere sa primeasca o rata de
rentabilitate mai mare decat
dobanda bancara la depuneri pentru
ca, altfel, este non-sens sa realizezi
investitii. Noi suntem la pragul cri-
tic: rentabilitatea pe care o avem
este aproape egala cu dobanzile la
depuneri. Desigur, intelegem ca
acest lucru este legat de criza finan-
ciard. Astazi, trebuie sd luam o se-

Discounturi pentru
banii 1n avans

(Interviu cu domnul Constantin Tampiza, director general
LukOil Romania)

rie de masuri pentru reducerea co-
sturilor. In Romania, costurile la o
unitate de resurse energetice comer-
cializate sunt cu aproximativ 80%
mai mari decat in alte tari din comu-
nitatea europeana. Noi am micsorat
costurile la carburanti. Ce servicii
si-au micsorat preturile? Nimeni nu
a micsorat, inclusiv cei care tran-
sportd produse petroliere. Saptam-
ana viitoare voi avea o Intlnire cu
toti transportatorii care ne ofera ser-
vicii si voi ridica destul de dur acea-
sta problema, iar cei care nu vor inte-
lege... vom fi nevoiti sa ii inlocuim
si vom organiza apoi niste licitatii.

Reporter: Cu ce companii de
trasport lucrati?

Constantin Tampiza: Lucram cu
firme din Roménia, toate serviciile
sunt autohtone. Pentru a micsora
efectele negative ale crizei financia-
re, am luat mai multe masuri, dintre
care primele sunt legate de clientii
nostri.

STEFANIA CIOCiRLAN

(continuare in pagina 2)

Fondul
Proprietatea vrea
sa poatd emite
obligatiuni

onducerea Fondului Proprie-
‘ tatea va supune aprobarii vii-

torului guvern un act norma-
tiv prin care Fondul sd poatd emite
obligatiuni, prin care sa atraga bani
din piata, potrivit lui Mircea Ursa-
che, membru al Consiliului de Su-
praveghere al FP, citat de NewslIn.

“Am elaborat §i propus un act nor-
mativ, pe care il vom supune aproba-
rii urmatorului guvern, prin care sa
completam caracterul Fondului cu
posibilitatea de a emite obligatiuni
cu o dobanda care va fi reglementata
si care sa permitd Fondului sa colec-
teze bani din piata”, a declarat
Ursache.

Actionarii Fondului Proprietatea
au discutat, in 25 septembrie 2007,
in cadrul primei adunari generale ex-
traordinare, posibilitatea ca Fondul
sa fie autorizat sa emita obligatiuni
in conditiile legii, aceasta fiind una
dintre prevederile noului act
constitutiv al societatii.

“Fondul Proprietatea va avea la
sfargitul anului un profit de peste 150
milioane euro, fata de 100 milioane
euro cat a inregistrat la sfarsitul lui
2007", potrivit domnului Ursache.

N.L

Cititi, in pagina 13, articolul
intitulat “Ursache: Este imprudent
sa dam acum portofoliul Fondului
Proprietatea unui administrator”.

STERE FARMACHE:

Piata obligatiunilor va capata o
importanta ridicata

iata obligatiunilor va capata o
Pimportan'gé din ce in ce mai ri-

dicata, in urmatoarea perioada,
mai ales in conditiile in care creditul
bancar se contractd, a spus, marti,
domnul Stere Farmache, presedin-
te-director general al Bursei de Valo-
ri Bucuresti, in cadrul seminarului
EU-COFILE, organizat de Alpha
Bank, BNR si ARB la Sinaia.

Domnia sa considera ca ,,emisiu-
nile de obligatiuni vor fi luate in con-
siderare de cdtre companiile ce au
nevoie de finantare, astfel
punandu-se in valoare unul dintre
principiile unei burse, si anume ace-
la de a realiza o alocare eficienta a
resurselor”.

Totusi, domnul Farmache a atras
atentia ca ,,de aceasta datd, brokerii
trebuie sa 1si ia foarte in serios rolul
de intermediari financiari”.

,in cazul creditului bancar, deci-

siguranta, persoane ce au lichiditati

Stere Farmache: “Obligatiunile in lei, emise de
institutiile financiare internationale, ar putea fi
folosite drept colateral la BNR”.

tia investitorilor si a emitentilor, in

zia de acordare este luata de cétre un
bancher, in timp ce pe piata de capi-
tal astfel de decizii sunt luate de catre
investitori, a explicat presedintele
BVB, addugand cd in piata existd, cu

si care percep diferit riscul investi-
tional atunci cand vine vorba despre
obligatiuni.

in opinia domnului Farmache,
,,obligatiunea corporativa este destul
de rar folositd, dar merita toatd aten-

aceste zile,deoarece poate deveni un
instrument atractiv”.

ANA SABIESCU,
CORESPONDENTA DE LA SINAIA

(continuare in pagina 2)
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omisia Europeana a prezen-
‘ tat, ieri, planul cuprinzand
propunerile de relansare eco-
nomica a Uniunii Europene, care va
dispune de un buget de 200 de mi-
liarde de euro (258,8 miliarde de do-
lari) pentru anii 2009-2010, repre-
zentand 1,5% din Produsul Intern
Brut al regiunii.
Presedintele Comisiei, Jose Manuel
Durao Barroso, a anuntat cé planul este

“ocutie cu
INTERNATIONAL uneice,
care poate
transforma criza financiard globala
intr-o oportunitate pentru Europa.

Cea mai mare parte a sumei men-
tionate - 170 de miliarde de euro - va
fi asiguratd de statele membre, iar
restul de 30 de miliarde va fi pus la
dispozitie de UE si de Banca Euro-
peana pentru Investitii. Presedintele
Comisiei Europene a subliniat ca
fondurile pe care unele state mem-
bre au anuntat ca le vor aloca pentru
propriile planuri de relansare
economicd sunt incluse In aceastd
suma totala.

“Vremurile exceptionale cer ma-
suri exceptionale. Locurile de mun-
ca si bunastarea cetatenilor nostri
sunt 1n joc”, a declarat Barroso, ada-

limportant
-1 U < i L]

Planul de relansare economica a
UE - 200 de miliarde de euro

ugand: “Daca nu actionam acum, ris-
cam sd intram Intr-un cerc vicios al
recesiunii, cu scaderi ale puterii de
cumparare si veniturilor fiscale, cu
cresteri ale somajului si o adancire
neintrerupta a deficitelor bugetare”.
Planul de relansare curprinde, in
primul rand, masuri de stimulare fis-
cala pe termen scurt pentru impulsio-
narea cererii, protejarea locurilor de
munca si redarea increderii consuma-
torilor, iar in al doilea rand, investitii
menite sa stimuleze economia.
Comisia Europeana intentioneaza
sa obtina acordul statelor membre
UE pentru acest plan la summitul de
la Bruxelles, ce va avea loc in 11-12
decembrie. (Alina Vasiescu)

Pentru sustinerea consumului, Comi-
sia Europeana propune reducerea tem-
poraréd a taxei pe valoarea adaugata
pentru anumite servicii, diminuarea
contributiilor sociale ale angajatorilor
si a impozitului pe venit pentru angajati,
o prelungire a perioadei de acordare a
ajutorului de somaj.

UE intentioneaza sa aloce in avans 4,5
miliarde de euro din fondurile de coeziune
pentru accelerarea implementarii proiec-
telor de investitii majore, in vederea pro-
tejarii si crearii de noi locuri de munca.
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