
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (12.12.)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 10,55 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,3582 RON
Pioneer Europa Obligaþiuni . . . 40,1359 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,9 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,4 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,61 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,14 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,3688 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . 25,9601 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 11,22 RON
BCR Europa Conservator . . . . 10700,5 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,847 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . 8,0107 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 8,8022 RON
OTP AvantisRO 5,67 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,4517 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,95 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,9784 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . 4,1293 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2319 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9658 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 6,8077 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . 9,3062 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,28 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,15 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . 8965,34 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . 2,2142 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . 10,1649 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 9,6911 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . 8,8081 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . 8,02 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 16,19 RON
AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,97 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . 6,25 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0866 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,174 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,49 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,35 RON
FDI Bancpost Active Balanced . 6,1878 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 3,99 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3033 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10154,52 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,6 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 11,7592 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 11,15 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.12.2008)

BET: 2.899,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,83%
BET-C: 2.082,70. . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,20
BET-Fi: 13.948,49 . . . . . . . . . . . . . . . . -3,35%
ROTX: 6.693,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,60%
BET-XT: 285,70. . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,45%
BET-NG: 349,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,32%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
3 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
6 luni: RIB, MKB Romexterra. . . . . . . 13,75%
9 luni: RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,25%
12 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . 13,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (nov.): . . . . . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã:. . . 10,25%/an
Cursul oficial (11.12.2008):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9047 RON
Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9643 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (11.12.2008)

Dolar
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,03 RON
EURO
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 3,90 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,89 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (sep.):1.751 RON
Rata lunarã a inflaþiei (nov.) . . . . . . . . 0,32%
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Dolarul pierde teren
faþã de euro

Dolarul s-a depreciat ieri, în raport
cu euro, în aºteptarea votului Senatu-
lui SUApentru planul de salvare a in-
dustriei auto. Planul a primit, miercu-
ri, votul Camerei Reprezentanþilor
din SUA, însã în Senat ar putea apã-
rea probleme, din cauza republicani-
lor, care au anunþat deja cã refuzã sã
investeascã banii contribuabililor în
companii condamnate la faliment.

Totodatã, dinamica monedei ameri-
cane a fost influenþatã în mod negativ de
publicarea cifrelor privind deficitul bu-
getar al SUA, care va atinge un nivel re-
cordînanulfiscalceseîncheieîn2009.

Dolarul a scãzut ieri, pe piaþa lon-
donezã, pânã la 1,3158 unitãþi/euro,
cel mai redus curs de dupã 30 octom-
brie. Ulterior, cotaþia a ajuns la
1,3126 unitãþi/euro, de la 1,3023 la
finele zilei precedente.

Anul acesta, dolarul s-a apreciat
cu 11% în raport cu euro, în condiþii-
le în care criza de pe piaþa creditelor
i-a determinat pe investitorii ameri-
cani sã repatrieze investiþiile interna-
þionale, fãcând plasamente în titluri
de stat. Analiºtii cred, însã, cã dola-
rul ar putea sã scadã în perioada ur-
mãtoare, în condiþiile în care defici-
tul bugetar va creºte din cauza chel-
tuielilor guvernamentale de mii de
miliarde de dolari, destinate redresã-
rii economiei. (Alina Vasiescu)

Inflaþia încetineºte peste
aºteptãri

Inflaþiaanualizatã în lunanoiembrie
a înregistrat o încetinire semnificativã
comparativ cu luna anterioarã,
ajungând pânã la 6,74%, pe fondul
ieftinirii unor mãrfuri nealimentare
precum combustibili ºi medicamente,
ºi a unor reduceri minore la produse
alimentare, potrivit datelor Institutu-
lui naþional de Statisticã (INS). În
luna octombrie, inflaþia anualizatã a
fost de 7,39%.

În aceste condiþii, nivelul inflaþiei
anuale din luna noiembrie se aproprie
de cel estimat de cãtre Banca Centralã
pentru sfârºitul acestui an, de 6,7%.
Analiºtii considerã cã inflaþia a avut o
corecþie semnificativã în luna noiem-
brie, pe baza reducerii preþurilor mãr-
furilor nealimentare (a petrolului în
special), cu 0,05 puncte procentuale
comparativ cu luna trecutã, a cãror
scãdere s-a transmis mult mai puter-
nic în noiembrie, faþã de octombrie.
Un alt aspect cu o contribuþie pozitivã
asupra reducerii inflaþiei îl constituie
creºterea redusã a preþurilor servicii-
lor cu 0,38 puncte procentuale faþã de
octombrie 2008. „Ne aºteptam ca in-
fluenþa deprecierii din luna octombrie

sã se resimtã ºi în inflaþia din aceastã
lunã dar, dupã cum observãm, nu a
fost aºa”, ne-au precizat aceºtia. În
opinia lor, evoluþia peste aºteptãri ar
putea însemna o încetinire a consu-
mului, lucru care se observã ºi în re-
ducerea imprturilor. Pentru anul 2009
ar trebui sã ne înscriem pe þinþa de in-
flaþie de 3,5% dacã se va realiza o co-
recþie a deficitului de cont curent
printr-o încetinire a consumului, ºi nu
printr-o stimulare a acestuia, au mai
precizat analiºtii. În ciuda elemente-
lor pozitive, existã ºi presiuni exerci-

tate din partea
mãrfurilor alimen-
tare, care au cre-
scut destul de mult
(0,73 puncte –
evoluþie lunarã) ºi
pun în continuare
presiune, au mai
precizat aceºtia.

Pãrerile sunt
însã împãrþite în
privinþa mãsurilor
pe care Banca Na-
þionalã le va lua în
viitoarele ºedinþe

de politicã monetarã. Unii analiºti
estimeazã cã atât timp cât presiunile
inflaþioniste rãmân ridicate, BNR nu
va reduce dobânda de politicã mone-
tarã în prima ºedinþã din 2009 (6 ia-
nuarie). În schimb, apreciazã cã
Banca Naþionalã ar putea reduce ni-
velul rezervelor minime obligatorii,
atât la pasivele în lei, cât ºi la cele în
valutã.

JUSTINA ZAH,
ANDREEA ARÃBOAEI

(continuare în pagina 2)
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“E.ON” cere, în continuare,
majorarea preþului gazelor

„E.ON Gaz România” nu renunþã
la solicitarea de majorare a preþului
reglementat al gazelor naturale
începând cu 1 ianuarie 2009, chiar
dacã în a doua jumãtate a anului co-
taþiile barilului de petrol au cunoscut
scãderi importante. În prezent, re-
glementatorul pieþei de energie –

ANRE –
analizea-
zã posi-
bilitatea

menþinerii preþului actual al gazelor
pentru consumatorii captivi pânã în
cel de-al treilea trimestru al anului
viitor, când scãderea cotaþiilor inter-
naþionale pentru petrol vor avea
efecte pe piaþa gazelor.

Conducerea companiei care se
ocupã de distribuirea ºi furnizarea
gazelor naturale în jumãtatea de nord
a þãrii nu a dorit sã ne precizeze
cuantumul majorãrii solicitate, dar
ne-a explicat: „Am cerut ANRE aju-
starea preþului final al gazelor natu-
rale deoarece ultima majorare, din
luna iulie a acestui an, nu a fost sufi-
cientã pentru a acoperi costurile de
achiziþie a gazelor naturale importa-
te. Din aceastã cauzã, estimãm cã
pierderile suportate de cãtre «E.ON

Gaz România», numai din neacope-
rirea costurilor de achiziþie a gazelor,
vor ajunge la peste 80 milioane de lei
(n.r. circa 22 milioane de euro), pânã
la finele acestui an. În aceste condi-
þii, compania noastrã este nevoitã sã
apeleze la linii de credit pentru a aco-
peri costurile de achiziþie a gazelor
naturale din import în scopul
asigurãrii cantitãþilor de gaze
naturale necesare pentru iarnã”.

Oficialii „E.ON” ne-au mai spus
cã, fãrã acoperirea costurilor de
achiziþie, compania poate ajunge
într-o situaþie financiarã gravã, cu
consecinþe directe asupra securitãþii
ºi continuitãþii furnizãrii gazelor na-
turale. Ei susþin cã preþul final al ga-
zelor naturale trebuie ajustat, în pe-
rioada imediat urmãtoare, de cãtre
ANRE pentru a acoperi pierderile
înregistrate de cãtre furnizori.

Din totalul preþului final plãtit de
cãtre consumatori, companiei
„E.ON Gaz România” îi revin apro-
ximativ 4% pentru serviciile de fur-
nizare.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 11)
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Leul a depãºit
pragul de 3,9
lei/euro

Leul a suferit o depreciere accen-
tuatã pe parcursul ºedinþei de tran-
zacþionare de ieri, ajungând, în pri-
ma parte a sesiunii, la un curs maxim
de 3,9195/3,9200 lei/euro, contrar
evoluþiei monedelor din regiune.
Dealerii au pus evouþia cursului pe
seama cererii mari de euro din piaþã,
provenite în special, din partea co-
mercianþior, ºi mai puþin a agenþilor
strãini, la care se adaugã starea de in-
certitudine care planeazã asupa sce-
nei politice din þara noastrã. Ulterior,
leul a recuperat din pierdere, un euro
tranzacþionându-se cu 3,9 lei dupã
mijlocul ºedinþei. În partea a doua a
sesiunii, moneda naþionalã a înregis-
trat o nouã depreciere, în ton cu evo-
luþia zlotului, tranzacþionându-se
spre finalul zilei, la un curs de
3,9125/3,9175 lei pentru un euro,
ne-au informat dealerii.

Datele pozitive privind inflaþia ºi
balanþa comercialã nu au influenþat
evoluþia cursului, precum nici alege-
rea noului premier de cãtre preºedin-
tele Traian Bãsescu, potrivit
declaraþiilor dealerilor.

Ei ne-au explicat cã un astfel de
nivel al cursului nu este susþinut de
dobânzile interbancare, acestea
rãmânând la niveluri destul de redu-
se, cu perspective de scãdere odatã
ce ne apropiem de finalul perioadei
de constituire a rezervelor.

ANDREEA ARÃBOAEI,
JUSTINA ZAH

(continuare în pagina 2)
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A
utoritãþile noastre
continuã sã ignore
realitatea economi-
cã. Altfel nu se ex-
plicã hotãrârea cu

care se proiecteazã planurile de
“salvare” a economiei naþionale.
Noul guvern de la Bucureºti va pre-
lua, probabil, o declaraþie recentã a
preºedintelui-ales Barack Obama,
care spunea cã deficitele nu mai
conteazã în faþa crizei economice.

O recunoaºtere rapidã a faptului
cã România s-a întins, în ultimii ani,
cu mult
mai mult
decât i-a
p e r m i s
“plapuma”
economicã
ne oferã
ºansa unei
recesiuni
scurte. În
cazul recesiunii, guvernul ºi popula-
þia trebuie sã revinã la dimensiunea
plapumei ºi sã înceapã procesul de
refacere de pe alte baze.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 2)

Citiþi, în
pagina 20,
articolul
intitulat "Este
România în
recesiune?"

România s-a întins mai mult decât îi este plapuma.


