
C
ursul la maximul istoric:
4,2127 lei/euro. Unii in-
trã în panicã, în timp ce
alþii spun cã evoluþia este

pe mãsura puterii leului. Ba chiar
guvernatorul Bãncii Naþionale ne
“liniºteºte”, întrebându-ne retoric:
“Credeþi cã e mult?”. Unii analiºti

ne-au anunþat din timp cã urmeazã o
perioadã foarte volatilã. Ne aºtep-
tãm la acest lucru ºi în urmãtoarele
luni, ne spun aceºtia.

Când vorbim de deprecierea leu-
lui ne gândim la creditele noastre în
euro, la produsele din import, la fac-
tura de telefon etc. Mai fericiþi ar tre-
bui sã fie importatorii; dar cum ei nu
mai au comenzi, situaþia nu-i încãl-
zeºte prea mult. Analiºtii ne mai
amintesc ºi de deficite care cresc în
situaþia aceasta pentru cã trebuie sã
returnãm mai mulþi bani.

Analistul Dragoº Cabat, preºedin-
tele Asociaþiei Analiºtilor Financiari
din România (CFA), a precizat cã
evoluþia cursului de schimb din ulti-
mele zile este bazatã pe factori psi-
hologici iar în urmãtoarea perioadã
cursul se va stabiliza în jurul valorii
de 4 lei/euro, menþinându-se în jurul
acestui nivel tot restul anului. Depre-
cierea leului are loc pe baza lipsei in-
trãrilor de valutã în aceastã perioadã
sau a banilor europeni în opinia
analistului, cerereadeeuroexistentã în
piaþã fiind generatã de importuri. Ban-
ca Naþionalã nu a intervenit pe piaþã
deoarece doreºte sã determine Guver-
nul sã ia mãsuri de reducere a cheltuie-
lilor, a mai precizat domnia sa.

ANDREEA ARÃBOAEI,
JUSTINA ZAH
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Rezultate bune pentru bãnci,
SIF-uri ºi medicamente

Criza financiarã internaþionalã nu
va muºca prea mult din profiturile
companiilor de la bursa autohtonã
din ultimul trimestru al anu-
lui trecut, considerã brokerii,
aceºtia aºteptând o degrada-
re a rezultatelor emitenþilor
abia la jumãtatea anului. Pe
pieþele internaþionale însã,
analiºtii avertizeazã investi-
torii sã aºtepte câºtiguri infe-
rioare în ultimul trimestru
din 2008 faþã de 2007. Mai
exact, estimãrile lor indicã o
depreciere cu 14,4% a profi-
turilor companiilor din
indicele Standard & Poor’s
500, în perioada menþionatã.

Rezultatele trimestriale
raportate de firmele de la noi
în luna septembrie au fost,
pentru multe dintre ele, sub
aºteptãri. Emitenþii au fost
nevoiþi sã-ºi rectifice simþitor buge-
tele de venituri ºi cheltuieli aproxi-
mate la începutul anului precedent.

Ultimele trei luni din 2008 au adus
ieftiniri puternice pentru acþiunile

româneºti. Judecând dupã evaluarea
durã fãcutã de investitori emitenþi-
lor, am putea deduce cã nu au spe-

ranþe prea mari pentru raportãrile fi-
nanciare de la final de an. Brokerii,

însã, sunt mai optimiºti ºi “prezic”
profituri bunicele pentru bãncile de
la Bursa bucureºteanã ºi pentru

societãþile de investiþii finan-
ciare.

„În ultimul trimestru al
anului 2008 s-au vãzut clar
semnele crizei economice ºi
în economia autohtonã, fiind
afectate ºi alte sectoare eco-
nomice, în timp ce companiile
listate la Bursã au resimþit
efectele crizei încã de la înce-
putul anului trecut”, ne-a spus
Rãzvan Paºol, preºedintele
casei de brokeraj „Intercapital
Invest”. Domnia sa crede cã
rezultatele anuale ce urmeazã
sã fie raportate în lunile urmã-
toare nu vor fi afectate decât
într-o micã mãsurã de criza fi-
nanciarã, ale cãrei efecte s-au
fãcut simþite abia în cel de-al

patrulea trimestru al anului.

IZABELA SÎRBU
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RELAXAREA CANTITATIVÃ VA CONDUCE
LA CREªTEREA EXPLOZIVÃ A
PREÞURILOR DE CONSUM

Dire Straits
Preºedintele-ales al Statelor Unite

a lansat un nou avertisment sãptãmâ-
na trecutã, prin care încearcã sã sti-
muleze viteza de adoptare a planului
sãu de salvare a economiei america-
ne. Barack Obama a declarat cã “o
situaþie cumplitã (n.a. în englezã
”dire") din punct de vedere econo-

mic" cere
adoptarea
unor mã-

suri “imediate ºi îndrãzneþe” prin in-
termediul unor reduceri de taxe ºi
programe guvernamentale fãrã pre-
cedent.

În timpul campaniei electorale, Ba-
rack Obama a promis crearea a 1 mi-
lion noi locuri de muncã. Realitatea
economicã l-a obligat sã mãreascã
miza jocului cu electoratul. Programul
sãu de relansare economicã a trecut la
promisiuni de 2 ºi 3 milioane locuri de
muncã doar în urmã cu câteva zile.

Dupã raportarea datelor privind
ºomajul, de vineri, numãrul noilor
locuri de muncã promise a urcat de la
4 milioane la 4,1 milioane doar în
câteva ore, conform ºtirilor prezen-

tate de Bloomberg. În acest ritm,
economia americanã va suferi
curând de o crizã severã pe piaþa for-
þei de muncã, iar românii vor fi nevo-
iþi ºã se transfere din Spania ºi Italia
în Statele Unite.

Modelul CES Birth/Death de la
BLS (Bureau of Labor Statistics) a
“îmbunãtãþit” cu 904 mii locuri de
muncã situaþia ºomajului din econo-
mia americanã în 2008. Fãrã contri-
buþia celor 72.000 de noi angajaþi
“creaþi” de model, numãrul ºomeri-
lor din Statele Unite ar fi crescut cu
aproape 600.000 în decembrie, iar
dolarul nu ar fi avut motive de apre-
ciere faþã de euro. În decembrie
2007, modelul a creat doar 70.000 de
noi locuri de muncã. În aceste condi-
þii, guvernul SUA procedeazã la fel
ca marile bãnci internaþionale: în loc
sã marcheze la piaþã “activele” pre-
ferã sã ascundã totul cu ajutorul “sta-
tisticii de partid ºi de stat”.

CÃLIN RECHEA
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (12.01.2009)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,69 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,4938 RON
Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . 41,5419 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,12 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,52 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,22 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,69 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,3769 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,1628 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 11,39 RON
BCR Europa Conservator . . . . 10888,24 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,7813 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 8,0125 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,7678 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,4055 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,29 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,03 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,3114 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,9067 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,215 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7517 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 6,2537 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2088 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,58 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,02 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9114,84 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,2129 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,2183 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 9,8126 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,8683 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 7,84 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,78 RON
AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,83 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,15 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9506 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,633 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,31 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,85 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,8781 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,94 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3918 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10371,54 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,73 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,86 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 11,8684 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,3 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (09.01.2009)
BET: 2.749,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,96%
BET-C: 1.853,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,28
BET-Fi: 13.727,39 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,88%
ROTX: 5.789,89. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,18%
BET-XT: 272,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,16%
BET-NG: 382,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,99%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Alpha Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
3 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 14,50%
6 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
9 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
12 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (nov.):. . . . . . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . 10,25%/an
Cursul oficial (09.01.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2127 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0729 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (09.01.2009)
Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,08 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,10 RON
EURO
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,18 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON
INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (oct.): 1.795 RON
Rata lunarã a inflaþiei (nov.) . . . . . . . . . 0,32%

TICKER

Rusia ºi Ucraina
au semnat acordul
pentru tranzitul
gazelor

Ucraina a semnat, ieri, documentul
privind tranzitul gazelor naturale pe te-
ritoriul sãu, din Rusia cãtre Europa, sub
monitorizarea observatorilor trimiºi de
Comisia Europeanã, condiþie cheie
pentru reluarea livrãrilor “Gazprom”,
relateazã agenþiile de presã strãine.

“Am semnat documentul astãzi
(ieri – n.r.)”, a declarat premierul
ucrainean Iulia Timosenko, dupã ce
a purtat discuþii cu Mirek Topolanek,
premierul Republicii Cehe, þara care
deþine preºedinþia Uniunii Europe-
ne. La rândul sãu, Topolanek a subli-
niat: “Acum, nimic nu poate împie-
dica Rusia sã reia livrãrile de gaze
cãtre Europa. Transportul acestora
poate fi reluat in 36 de ore”.

Documentul semnat ieri de Ucrai-
na a fost parafat, sâmbãtã, de Rusia
ºi Uniunea Europeanã. Din partea
Rusiei au semnat vicepremierul Igor
Secin ºi directorul executiv al “Gaz-
prom”, Alexei Miller, iar din partea
UE, Martin Riman, ministrul ceh al
industriei ºi comerþului. O copie a
documentului semnat de premierul
ucrainean urma sã fie trimis ºi
companiei “Gazprom”.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 3)

Imobiliarele ºi
energia nu au de
suferit
Creºterea puternicã a euro în raport cu

leul nu afecteazã preþurile energiei

electrice ºi gazelor naturale. Nicolae

Opriº, preºedintele ANRE (reglementa-

torul pieþei de energie), ne-a declarat:

„Gazele importate au tarifele în dolari.

Energia electricã este tranzacþionatã ºi

plãtitã în lei la noi în þarã, iar combusti-

bilul folosit în producþie este din surse

interne, deci plãtit în lei, sau din im-

port, plãtit în dolari. Deci nu vedem

vreo influenþã a creºterii euro în raport

cu leul din ultimele zile”.

Domnia sa ne-a explicat cã ANRE nu re-

acþioneazã la fluctuaþii punctuale ºi cã

ia în calcul cursurile medii pe 12 luni

atunci când analizeazã preþurile ener-

giei ºi gazelor. Dacã euro se va menþine

la cotaþii ridicate o perioadã mare de

timp, s-ar putea produce scumpiri ale

costurilor cu investiþiile din energie fi-

nanþate pe credite în euro. Preºedintele

ANRE ne-a precizat: „Noi recunoaºtem

aceste costuri cu investiþiile la momen-

tul punerii în funcþiune. Dar în acest an

nu avem puneri în funcþiune importan-

te, care sã influenþeze tarifele”.

Un alt domeniu neinfluenþat de cursul

ridicat al euro în raport cu moneda na-

þionalã este cel imobiliar.

ALINA TOMA VEREHA
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SUA

Emoþia conduce euro
la maxim istoric

Cursul se va stabiliza la un nivel de 4 lei pentru un euro, evoluþia acestuia din ultimele zile

fiind bazatã pe factori psihologici, apreciazã Dragoº Cabat, preºedintele CFA.

ì

ì

Criza se va reflecta în

raportãrile emitenþilor

abia la jumãtatea anului.

Evoluþia cursului euro/leu (01.10.2008-09.01.2009)


