
D
eprecierea leului care
atinge în fiecare zi un
nou minim istoric este
pusã, în bunã mãsurã,

pe seama deficitului bugetar de cã-
tre unii analiºti, deficit care a
depãºit 5% din produsul intern bu-
rut (PIB), dupã standarde europe-

ne, în anul 2008.
Mihai Tãnãsescu, reprezentantul

þãrii noastre la Fondul Monetar
Internaþional (FMI), considerã cã
prezentarea bugetului pentru anul
2009 ºi credibilitatea mãsurilor de
austeritate care se vor lua vor juca un
rol principal în stabilizarea cursului
ºi în percepþia investitorilor faþã de
politicile publice implementate. Lu-
crul cel mai important la construcþia
noului buget îl va constitui sustena-
bilitatea politicii fiscale ºi durabilita-
tea ei, a mai precizat domnul
Tãnãsescu.

Domnia sa ne-a explicat: “Depre-
cierea leului face parte dintr-o con-
juncturã regionalã mai largã. Alãturi
de zlot, lira turceascã ºi alte monede
regionale, leul a avut o tendinþã de
depreciere ca urmare a ieºirilor ma-
sive de valutã din zona þãrilor Euro-
pei Centrale ºi de Est. Deficitul bu-
getar care a atins un nivel-record, de
peste 5% din PIB, în 2008 (dupã mo-
delul de calcul al Uniunii Europene
ESA95), a creat un ºoc la nivelul in-
vestitorilor. Desigur o abordare pru-
dentã a politicii fiscale în 2009 va
constitui un factor de încredere ºi de
stabilitate”.

Ceea ce este mai important însã, în

opinia domniei sale, nu este nivelul
deficitului bugetar pentru anul 2009,
ci modul în care se poate finanþa
acest deficit. “Cred cã noul buget
trebuie sã porneascã de la resursele
de finanþare necesare ºi disponibile
în concordanþã cu resursele externe
care se pot atrage pentru acoperirea
întregului deficit extern al þãrii noas-
tre ºi nu de la nevoile ministerelor de
linie”, ne-a explicat domnul Tãnãses-
cu, care a adãugat: “Sustenabilitatea
fiscalã înseamnã în primul rând cre-
dibilitatea finanþãrii”.
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"România are de jucat un rol crucial
în regiune"

Oficialii ruºi ai companiei de stat
Gazpromau anunþat, ieri, cã participa-
þia României la proiectul ga-
zoductuluiSouthStreamrãm-
âne în continuare incertã.

În plina crizã ruso-ucrai-
neanã a gazului ºi într-un
moment în care întreaga
Uniune Europeanã cautã so-
luþii pentru reducerea depen-
denþeienergeticefaþãdeMosco-
va, preºedintele Traian Bãsescu,
însoþitdeºefulGuvernului,Emil
Boc,auluatcaleaBruxelles-ului
pentru a discuta cu preºedintele
Comisiei Europene, Jose Ma-
nuel Durao Barroso problema
securitãþii energetice.

La finalul dezbaterilor,
Bãsescu a anunþat cã þara no-
astrã este foarte interesatã de
sistemul de conectare al infrastructu-
rii interne de transport de gaze cu cea
a Ungariei.

ªeful statului a explicat: „Am
abordat problema energeticã. Rom-
ânia susþine fãrã rezerve crearea de
proiecte alternative care sã garanteze
aprovizionarea cu energie a statelor

membre ale UE. De asemenea,
România va fi un suport al proiecte-

lor propuse de comisie, în mod deo-
sebit cele legate de interconectarea
reþelelor de transport gaze”.

Dupã ce a anunþat cã þara noastrã
nu a fost afectatã de oprirea gazului

rusesc, Traian Bãsescu ºi-a exprimat
regretul cã România, deºi a avut resur-

sele necesare, nu ºi-a putut spri-
jini vecinii, din pricina lipsei si-
stemului de interconectare.

„În afarã de a furniza ener-
gie electricã, sistemul de tran-
sport gaze nu a fost interco-
nectat ºi nu am putut sã spriji-
nim niciun vecin”, a explicat
ºeful statului.

Pe de altã parte, pentru a
substitui cantitatea de gaze
importatã din Federaþia Rusã,
preºedintele nostru a anunþat
cã termocentralele vor fi tre-
cute pe pãcurã ºi cã producþia
de energie o vom trece pe
combustibili alternativi.

La rândul sãu, Barroso a de-
clarat cã þara noastrã are un rol

crucial de jucat în regiune, precum
ºi la nivelul continental, ºi a subli-
niat cã Uniunea trebuie sã aibã o po-
liticãenergeticãcomunãºi sã reducã

dependenþa de combustibil fosil.
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Reia Rusia livrãrile de gaze?
Rusia va relua livrãrile de gaze na-

turale cãtre Europa, prin Ucraina, în
momentul în care observatorii inter-
naþionali se vor afla la punctele sta-
bilite, potrivit anunþului fãcut, ieri,
de reprezentanþii “Gazprom”.
Aceºtia au subliniat cã, în situaþia în
care nu va mai apãrea nicio proble-
mã, exporturile de gaze ar putea fi
reluate astãzi, la ora 8.00 GMT
(10:00, ora României), aºa cum
anunþase anterior preºedinþia cehã a
Uniunii Europene.

Alexander Medvedev, directorul
executiv adjunct al “Gazprom”, pre-

zent ieri la
Bruxelles,a
declarat :

“Dacã nu existã niciun obstacol, livrã-
rile de gaze vor fi reluate la ora 8:00”.
Medvedev a menþionat cã, dupã mo-
mentul reluãrii livrãrilor, ar mai putea
dura o zi sau douã pânã când acestea
vor ajunge la nivelul normal.

Preºedintele Comisiei Europene,
Jose Manuel Durao Barroso, a afir-
mat, la rândul sãu, cã Uniunea Euro-
peanã “nu mai poate accepta noi
întârzieri sau scuze pentru amânarea
reluãrii livrãrilor de gaz rusesc spre
Europa, via Ucraina”.

Rusia ºi Ucraina au semnat, ieri,
acordul privind desfãºurarea de ob-
servatori internaþionali pe traseul

conductelor ce transportã gaze din
Rusia cãtre Europa.

Menþionãm cã guvernul ucrainean a
acceptat sã semneze din nou acordul,
întrucât partea rusã nu a acceptat forma
parafatã de Kiev duminicã, pe motiv cã
avea o menþiune scrisã de mânã. Drept
urmare, Moscova a blocat, duminicã,
aplicarea acordului.

Ministrul rus de externe, Serghei
Lavrov, a subliniat cã textul cuprin-
dea “afirmaþii mincinoase, potrivit
cãrora Ucraina n-ar fi furat niciodatã
gaz, iar tot gazul tranzitat din Rusia
ar fi ajuns în Europa”.

La rândul sãu, premierul Vladimir
Putin, a calificat drept “inacceptabi-
le” completãrile fãcute de Kiev.

Amintim cã Rusia ºi Ucraina s-au
acuzat reciproc de furt de gaze în
acest conflict care a dus la sistarea li-
vrãrilor cãtre clienþii europeni.

V. RIBANA
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (13.01.2009)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,5612 RON
Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . 42,1837 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,14 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,54 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,24 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,74 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,3867 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,1835 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 11,41 RON
BCR Europa Conservator . . . . 10944,28 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,7656 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 8,0385 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,8541 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 5,34 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,4076 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,41 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,00 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,3289 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,9203 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2128 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7281 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 6,2243 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1675 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,83 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,03 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9126,39 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . . 2,206 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,2203 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 9,8296 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,9434 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 7,86 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,84 RON
AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,85 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,21 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9634 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6682 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,4 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,04 RON
FDI Bancpost Active Balanced (12.01.). . 5,8781 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,95 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3465 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . 10442 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,75 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,89 RON
FDI Bancpost Plus (12.01.) . . . . 11,8684 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,32 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (12.01.2009)
BET: 2.866,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26%
BET-C: 1.915,90 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,37
BET-Fi: 14.140,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,01%
ROTX: 6.004,55. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,71%
BET-XT: 283,09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,83%
BET-NG: 397,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,08%

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Alpha Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
3 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 14,50%
6 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
9 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
12 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (nov.):. . . . . . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . 10,25%/an
Cursul oficial (12.01.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2684 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1842 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (12.01.2009)
Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,14 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,20 RON
EURO
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,30 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (nov.):. 1.844 RON
Rata lunarã a inflaþiei (nov.) . . . . . . . . . 0,32%

TICKER

Peste 80% din
energia pentru
2009 este
tranzacþionatã
transparent

Anul 2008 a plasat OPCOM (ope-
ratorul bursei noastre de energie) pe
primul loc în Europa de Est ca lichi-
ditatepepiaþa spot (PZU), carea înregis-
trat o cotã de aproape 10% din totalul
consumului net prognozat. Pe Piaþa
Centralizatã a Contractelor Bilaterale
(PCCB), administratã tot de OPCOM,
s-a tranzacþionat o cantitate de
10.475.242 MWh cu livrare în 2009,
reprezentând o cotã de 20% din con-
sumul estimat al anului curent.

Tranzacþiile de pe toate platforme-
le administrate de OPCOM au aco-
perit 25,1% din consumul de electri-
citate pe 2008, în condiþii de concu-
renþã ºi transparenþã. Astfel, tranzac-
þiile cu livrare în anul 2008 s-au
cifrat la 13.819.635 MWh.

Ion Lungu, preºedintele Asociaþiei
Furnizorilor de Energie Electricã din
România (AFEER), ne-a declarat:
„Raportul OPCOM pentru 2008 este
îmbucurãtor, mai ales cã s-a tranzac-
þionat transparent, pe PCCB, o cinci-
me din energia aferentã acestui an".

ALINA TOMA VEREHA
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MIHAI TÃNÃSESCU:

Credibilitatea mãsurilor
Guvernului poate stabiliza cursul

Mihai Tãnãsescu: “Sustenabilitatea fiscalã înseamnã în

primul rând credibilitatea finanþãrii”.

ì

ì

UE propune accelerarea

interconectãrii reþelelor de

gaze între statele membre.

Leul se
depreciazã
cu o vitezã
surprinzãtoare

Cursul de schimb reprezintã ele-
mentul prin care se realizeazã corec-
þia dezechilibrelor existente în eco-
nomia noastrã, dezechilibre pe care
politicile economice nu le corectea-
zã, sunt de pãrere analiºtii, în contex-
tul în care leul a atins un nou minim
de 4,2684 la BNR în ºedinþa de tran-
zacþionare de ieri, iar pe piaþa inter-
bancarã un euro era cotat la 4,3280
lei, spre finalul sesiunii.

Atât politica monetarã cât ºi cea
bugetarã se aflã în expectativã, dupã
ce Banca Naþionalã nu a luat nicio
decizie la ultima ºedinþã de politicã
monetarã, iar de la Guvern încã se
aºteaptã un plan de buget credibil ba-
zat pe indicatori realiºti, au mai pre-
cizat economiºtii. Potrivit acestora,
piaþa aºteaptã un mesaj clar ºi credi-
bil din partea Guvernului care
întârzie sã aparã, dupã o perioadã în
care deficitul bugetar este scãpat de
sub control iar salariile au crescut
într-un ritm mai rapid decât
productivitatea.

Analiºtii nu considerã surprinzã-
toare tendinþa de depreciere a leului,
ci mai degrabã viteza cu care acest
fenomen are loc, ajungând, în 4 zile,
de la o cotaþie de 4,0720 lei-euro, la
4,2684 lei-euro.
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“Prudenþa trebuie

sã caracterizeze

politicile publice ale

anului 2009, iar

deficitele publice

trebuie restrânse la

maxim”, considerã

domnul Tãnãsescu.

Ieri searã, la Bruxelles, urma sã aibã loc

o reuniune extraordinarã a miniºtrilor

europeni ai Energiei, consacratã crizei

gazului rusesc. Ulterior era anunþatã o

întrunire informalã cu reprezentanþi ai

Rusiei ºi Ucrainei, în vederea evaluãrii

situaþiei privind livrãrile de gaze cãtre

Europa. “Criza dintre Rusia ºi Ucraina a

mers prea departe, dar noi facem tot

ce este posibil ca s-o depãºim”, a de-

clarat preºedintele Comisiei Europene,

Jose Manuel Durao Barroso.


