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“L” de la recesiune
D

atele statistice nu au arãtat
niciodatã aºa de sumbru
pentru economiile dezvolta-

te. Viteza de prãbuºire
a producþiei industria-
le din Germania ºi Ja-
ponia este incredibilã,
pe fondul dispariþiei
cererii externe. Ace-
eaºi tendinþã s-a insta-
urat ºi în economiile
din Estul Europei.

Incredibilul de-
pãºeºte imaginaþia
atunci când vorbim de
comenzile industriale,
care ne aratã cum va fi
activitatea economicã
din urmãtoarele luni.
Datele de la Ministerul
Economiei din Berlin aratã o scãdere
a comenzilor cu 25,1% în decembrie
2008 faþã de aceeaºi lunã din 2007,
conform unui articol Bloomberg.
Mult mai îngijorãtoare este prã-
buºirea comenzilor pentru bunurile
de capital (n.a. -30,4%), acestea
fiind motorul dezvoltãrii viitoare.
Astfel de scãderi ne semnaleazã po-
sibilitatea unei restructurãri masive a
sectoarelor economice, cel puþin la

nivel european. Dacã o scãdere cu
30% pare impresionantã, cum poate
fi caracterizatã scãderea cu 50% a

comenzilor din zona euro pentru bu-
nurile de capital produse în Germa-
nia? În aceste condiþii, nu trebuie sã

ne suprindã cã economiºtii germani
vorbesc tot mai mult de o nouã de-
presiune economicã, dupã cum scrie

FT Deutschland.
Despre depresiune a

început sã vorbeascã ºi
Fondul Monetar Inter-
naþional, conform unei
ºtiri Bloomberg. În ca-
drul unei conferinþe de
la Kuala Lumpur, Do-
minique Strauss-Kahn,
preºedintele FMI, a de-
clarat cã economiile
avansate sunt deja în de-
presiune, iar criza se va
adânci dacã sistemul
bancar nu se stabilizea-
zã. Dacã FMI nu a vãzut
recesiunea decât atunci
când s-a ciocnit frontal
de ea, ce credibilitate au
politicile sale propuse
economiilor emergente,
a cãror implementare
condiþioneazã ajutoare-
le financiare?
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (9.02.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,6838 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,33 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,65 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,47 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,12 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4629 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,3612 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 11,52 RON
BCR Europa Conservator . . . . 11019,73 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,4629 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 7,7803 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,7099 RON
OTP AvantisRO (6.02.) . . . . . . . . 4,7353 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,4058 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,6889 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,5169 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1702 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2711 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 5,8431 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4157 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,55 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 1,8922 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9025,99 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,2596 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . 9,921 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,8657 RON
OTP BalansisRO (6.02.) . . . . . . . . . 7,53 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 14,87 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,59 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,08 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7747 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,9513 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,42 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . 5,395 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,78 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9621 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10477,83 RON
OTP ComodisRO (6.02.) . . . . . . . . 10,87 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,14 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,0066 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,44 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (06.02.2009)
BET: 2.283,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,77%
BET-C: 1.498,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,00
BET-Fi: 9.641,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,86%
ROTX: 4.427,54. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,24%
BET-XT: 211,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,56%
BET-NG: 334,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,43%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (nov.):. . . . . . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (06.02.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2522 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3218 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (06.02.2009)
Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON
EURO
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,265 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (dec.):. . . 2.023
RON
Rata lunarã a inflaþiei (dec.) . . . . . . . . . 0,23%

TICKER

Sãnãtate fãrã remediu
Nemulþumiþi de remuneraþiile

primite, prea mici în comparaþie cu
veniturile colegilor din Occident,
cadrele medicale cu experienþã -
care au mai rãmas prin þarã dupã
aderarea la UE - i-au scos „þapi
ispãºitori” la problemele lor, dupã
Guvern, ºi pe studenþii de la medi-
cinã ºi absolvenþii universitãþilor
de profil.

Din cauzã cã salarizarea în siste-
mul de sãnãtate se realizeazã ºi în
funcþie de numãrul total de cadre,
(nu în funcþie de munca prestatã),
medicii cu experienþã au ajuns la

concluz ia
cã prea
mul þ i ab-

solvenþi de medicinã - în multe din
cazuri chiar proprii lor discipoli -
„stricã”, ºi le pun în pericol sigu-
ranþa salarialã ºi veniturile ºi aºa
neadecvate, comparativ cu volu-
mul de muncã depus.

Conform Camerei Federative a
Medicilor din România (CFMR),
în þara noastrã existã 15 Universi-
tãþi sau Facultãþi de Medicinã. De
pe bãncile acestor instituþii au
ieºit, în 2007-2008, nu mai puþin
de 5.000 de medici bugetaþi ºi
încã în jur de 2.000 de medici cu

taxe.
O „duzinã” de „halate albe” cu

care medicii cu state vechi din ambu-
lator trebuie sã-ºi împartã bugetul
alocat de cãtre Guvern, buget bolnav
ºi el de sãrãcie.

Cum, în general, „ce-i mult stri-
cã”, medicii din sistem, ce au activat,
de altfel, ºi în vechiul sistem politic,
nu puteau sã asiste pasiv la împãrþi-
rea sãrãciei lor.

„Cerem numerus clausis (n.r. li-
mitarea numãrului de absolvenþi) la
intrarea în Facultãþile de Medicinã,
deja prea multe în România”, a
anunþat CFMR.

Organizaþia susþine cã numãrul
prea mare de medici a dus, atât la
scãderea remuneraþiilor în sistem,
cât ºi, mai ales, la scãderea calitãþii
serviciilor din sãnãtate.

Vicepreºedintele CFMR, Radu
Liviu Victor, ne-a argumentat de ce
este necesarã introducerea numerus
clausis în sistemul de sãnãtate:

„Problema nu este numai a noas-
trã, ci este ºi a sistemului medical ºi a
pacienþilor".

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 2)

CAZUL “BROKER” – CNVM NU DÃ EXPLICAÞII

Cu coada sus ºi capul
în nisip

FMI: “Criza
financiarã se
adânceºte, dacã
sistemul bancar
nu se redreseazã”

Economiile avansate sunt deja în
depresiune, iar criza financiarã s-ar
putea adânci, dacã sistemul bancar
nu se va redresa, potrivit spuselor di-
rectorului general al Fondului Mo-
netar Internaþional,Dominique Stra-
uss-Kahn. Acesta a declarat, la finele
sãptãmânii trecute: “Varianta cea
mai rea nu poate fi exclusã. Existã un
mare risc de declin”.

Oficialul FMI aratã cã pachetele de
stimulente nu vor scoate economia glo-
balã din recesiune, dacã încrederea în
sistemul bancar nu va reveni.

Dominique Strauss-Kahn a spus:
“Toate acestea vor funcþiona numai
ºi numai dacã fiecare þarã va face
ceea ce are de fãcut în sensul restruc-
turãrii sectorului bancar. Acest lucru
nu s-a întâmplat pânã acum”.

În urmã cu zece zile, FMI ºi-a mo-
dificat în sens negativ estimarea pen-
tru expansiunea economiei mondia-
le, anticipând un ritm de 0,5% pentru
anul curent (cel mai redus ritm de
creºtere de dupã cel de-al Doilea
Rãzboi Mondial).

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 2)

A
trecut o sãptãmânã ,din

cele douã, de suspenda-
re a activitãþii SSIF
“Broker” Cluj, dictatã

de Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare (CNVM), o decizie fãrã
explicaþie plauzibilã.

CNVM a invocat furturile de la
una dintre cele 34 de sucursale ºi/sau
filiale ale casei de brokeraj (cea din
Deva) drept motiv al blocãrii activi-
tãþii întregii reþele.

Dar niciun om cu scaun la cap n-ar
putea înghiþi o asemenea penibilã
gogoaºã, cã din cauza unui hoþ blo-
chezi o societate cu sute de angajaþi,
îi prejudiciezi clienþii ºi pe miile de
investitori. Datoritã specificului ac-
tivitãþii de intermediar pe piaþa de
capital, suspendarea decisã asupra
“Broker” Cluj de CNVM îi alungã
clienþii în mod accelerat ºi, cu ridica-
tã probabilitate, eliminã casa de
brokeraj din afaceri.

Este o decizie fatalã.
Este o execuþie.
Simpatizãm sau nu pe Petru Pru-

nea, preºedintele casei “Broker”
Cluj, ne bucurãm sau deplângem si-
tuaþia societãþii pe care o conduce,
indiferent cum ne-am poziþiona în
caz, situaþia creatã de CNVM pe pia-
þa de capital este inadmisibilã.

Amplitudinea consecinþelor deci-
ziei CNVM este disproporþionatã
faþã de adâncimea faptelor declarate
drept motiv.

Nu exclud ca temeiurile pe care
le-a avut CNVM sã-i justifice,de
fapt, decizia, iar nouã sã ne rãmânã
necunoscute.

Cine ºtie, poate cã, la “Broker”
Cluj sã se fi petrecut altceva, cu ade-
vãrat grav, care ne rãmâne ascuns,
iar decizia CNVM sã fie corectã.

Dar, timp de o sãptãmânã, CNVM
nu a furnizat pieþei nicio explicaþie
verosimilã.

Toatã sãptãmâna trecutã, piaþa a
aºteptat urmarea.

Am aºteptat explicaþia.
Ziariºtii noºtri specializaþi au luat

legãtura cu CNVM în fiecare zi ca sã
provoace explicaþia.

Rãspunsul invariabil a fost “nocom-
ment”, ca ºi când am fi avut noi vreo
curiozitate asupra subiectului, iar nu cã,
în realitate,CNVMaredatoria sãseex-
plice faþã de public ºi piaþã.

MAKE

(continuare în pagina 2)
(Citiþi, în pagina 14, articolul

intitulat "Acþionarii "Broker" Cluj
vor restructurarea societãþii ºi au-

dit financiar extern")

Este un moment cheie, acum, când, în funcþie de reacþia
pieþei la abuzul sãvârºit de CNVM, ne vom cãptuºi cu o
comisie normalã sau cu o dihanie. Preºedintele CNVM,
Gabriela Anghelache (în fotografie), are un scurt rãgaz sã
cugete.

ÎN 2009:

Þintim
o inflaþie
de 3,5%
I

nflaþia înregistratã de þara noa-
strã ar putea, reintra, la sfârºitul
lui 2009, în intervalul de inflaþie

þintit de Banca Naþionalã a Româ-
niei (BNR), þinta de inflaþie de la
sfârºitul anului curent fiind de 3,5%,
iar ipoteza de lucru pentru 2010 pre-
vede o inflaþie þintã tot de 3,5%, po-
trivit raportului prezentat, vineri, de
Banca Centralã. Lãþimea intervalu-
lui de variaþie este de plus sau minus
un punct procentual.

Guvernatorul BNR, Mugur Isã-
rescu, a declarat: “În proiecþia de
inflaþie se vede cã reintrãm în in-
terval pe undeva la începutul lui
2010, însã am speranþa cã finalul
acestui an ne va prinde în interva-
lul þintei”.

Proiecþia inflaþiei este de 4,5%
pentru finalul lui 2009 ºi de 3,2%
pentru decembrie 2010, dar domnul
Mugur Isãrescu nu s-a arãtat la fel de
optimist în privinþa ajustãrii din
2009 a deficitului de cont curent. În
acest sens, BNR susþine cã este nece-
sar un mix de politici macroecono-
mice pentru a se ajusta deficitul de
cont curent.

ANA SÃBIESCU

Citiþi detalii în pagina 13

Vladimir Putin: “În secolul trecut,
Uniunea Sovieticã a acordat statului
un rol absolut. Pe termen lung,
aceasta a fãcut economia sovieticã
total necompetitivã. Aceastã lecþie
ne-a costat scump. Sunt sigur cã
nimeni nu doreºte repetarea ei.”
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