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ÎNTR-UN AN DIFICIL CA 2009:

Bãncile încã sperã sã obþinã
câºtiguri ridicate
l Provizioanele în creºtere umbresc visele bãncilor

Bãncile prezente þara noastrã îºi
propun sã obþinã profituri ridicate
chiar ºi în acest an, în
ciuda condiþiilor nefa-
vorabile în care se aflã
economia românea-
scã, aproape ignorând
faptul cã în primele
douã luni din acest an
creditarea a încetinit
semnificativ, iar
perspectivele nu se
anunþã tocmai bune.

Pe de altã parte,
analiºtii strãini consi-
derã cã riscurile pe
care bãncile ºi le asu-
mã, în special subsi-
diarele din þara noastrã ale bãncilor
strãine, sunt ridicate. De asemenea,
aceºtia mai sunt de pãrere cã expune-
rile bãncilor în þãrile din Europa
Centralã ºi de Est sunt cele mai
ridicate.

De pildã, estimãrile Volksbank

România aratã o creºtere de 22% a
profitului în acest an, deºi provizioa-

nele de risc pe care banca le va face
în acest an se vor dubla, pânã la 68
milioane de euro. Anul trecut,
Volksbank a înregistrat, înainte de
impozitare, un profit de 37,8
milioane de euro.

De asemenea, repezentanþii BRD

– Groupe Societe Generale au spus,
cu ocazia prezentãrii rezultatelor fi-

nanciare pe 2008, cã
banca va continua sã ob-
þinã profit ºi în acest an,
în ciuda faptului cã per-
spectivele nu sunt
tocmai favorabile.

BRD - Groupe Socie-
te Generale, a doua ban-
cã de pe piaþa autohtonã
dupã valoarea activelor,
a obþinut, anul trecut, un
profit net consolidat de
1,364 miliarde de lei
(aproximativ 370 milio-
ane de euro). Excluzând
câºtigul obþinut din

vânzarea participaþiei la Asiban,
profitul net consolidat al BRD este
de 1,138 miliarde lei (aproximativ
309 milioane de euro).
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (26.02.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,7439 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,43 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,72 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,63 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,43 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5012 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,5058 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,6 RON
BCR Europa Conservator . . . . . 11058,2 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,3462 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 7,4922 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,5944 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . 4,4811 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,3795 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,7286 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,3823 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1565 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0481 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 5,1874 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,102 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,55 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 1,8449 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . . 8986,1 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,2921 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 9,9947 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,7771 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 7,41 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 14,58 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,52 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 5,97 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7102 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,4179 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,62 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,3312 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,72 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8284 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . 10491 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,96 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,33 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 12,095 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,54 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.02.2009)
BET: 1.887,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,63%
BET-C: 1.231,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,38
BET-Fi: 8.034,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,20%
ROTX: 3.440,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,41%
BET-XT: 173,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,01%
BET-NG: 295,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,20%

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (feb.): . . . . . . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (25.02.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2764 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3326 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (25.02.2009)
Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,33 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,30 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (dec.):. 2.023 RON
Rata lunarã a inflaþiei (ian.) . . . . . . . . . 1,24%

TICKER Analizele Danske Bank sunt
obiective?

Pãrerile analiºtilor autohtoni în
privinþa credibilitãþii rapoartelor
strãine la adresa evoluþiei þãrii noas-
tre sunt împãrþite, mai ales în ceea ce
priveºte recenta analizã a bãncii da-
neze Danske Bank. Raportul acestei
bãnci, care estimeazã cã instituþiile
financiare din Europa de Vest ar pu-
tea înregistra pierderi de miliarde de
euro pe pieþele emergente pe baza
încetinirii economiilor, a deprecierii
monedelor acestor þãri ºi a scãderilor
înregistrate pe pieþele imobiliare, nu

este împãrtãºit ºi
de Radu Crãciun,
director de inve-

stiþii în cadrul Interamerican. Dom-
nia sa ne-a declarat: „Analiºtii Dan-
ske Bank sunt pesimiºti de ani de zile
ºi aceste analize nu mã surprind.
Influenþa lor pe piaþã depinde de câtã
dreptate au avut în trecut în privinþa
previziunilor lor, iar din perspectiva
mea nu sunt credibili”.

Dragoº Cabat, preºedintele Asocia-
þiei Analiºtilor Financiari din România
a precizat cã, teoretic, analizele acestor
economiºti ar trebui sã fie obiective ºi
nu ar trebui sã fie influenþate de activi-
tatea comercialã a acestora.

Analistul Cãlin Rechea considerã
însã cã, teoretic, aceste rapoarte pot

fi generate de anumite interese pe
care le au bãncile în þara noastrã, iar
influenþa lor constã în accelerarea
unor tendinþe de depreciere a mone-
dei naþionale care deja existã pe pia-
þã. „Dacã leul ar putea fi susþinut pe
baza unor fundamente economice
stabile, scenariile lor nu ar fi
credibile”, a mai precizat analistul.

Se observã cã analiºtii confirmã,
în mod implicit, un fapt care este
deja notoriu: Danske Bank speculea-
zã pe leul românesc.

Potrivit datelor prezentate de
Danske Bank, România este una din
þãrile din Europa Centralã ºi de Est în
care bãncile vest-europene au cele
mai mari expuneri. În cel mai rãu
caz, bãncile autohtone ar putea gene-
ra pierderi pentru þãrile din Europa
de Vest de 37,2 miliarde de dolari, se
precizeazã în raport.

Analiºtii mai susþin cã Austria este
þara din Europa de Vest cu cea mai
mare expunere pe pieþele din regiune,
care poate ajunge la o valoare cumulatã
apierderilorpepieþeledinEuropaCen-
tralã ºideEstdeaproape50miliardede
dolari (39,5 miliarde euro), în cel mai
pesimistdintrescenariileDanskeBank.

ANDREEA ARÃBOAEI
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RAPORTUL
JACQUES DE
LAROSIERE:

UE are nevoie
de supraveghere
financiarã
pan-europeanã

Instituþiile financiare din Europa
ar trebui supravegheate într-un mod
mai eficient, printr-un nou organsim
pan-european, potrivit unui raport ce
priveºte reforma sistemului bancar
din regiune, realizat de un grup con-
dus de fostul guvernator al Bãncii
Franþei, Jacques de Larosiere. Docu-
mentul, preluat de agenþiile de presã
strãine, propune reformarea, în douã
etape, a sistemului de supraveghere
financiarã european, într-o primã
fazã fiind amelioratã activitatea
structurilor existente, iar în cea de-a
doua, cu începere din 2011, urmând
sã fie creat un nou organism de su-
praveghere financiarã, care sã super-
vizeze riscurile ºi sã tragã semnale
de alarmã atunci când apar proble-
me. Raportul propune, printre altele,
înfiinþarea Consiliului European
pentru Risc Sistemic (ESRC), care
sã fie condus de preºedintele Bãncii
Centrale Europene (BCE). Acesta
va avea în alcãtuire membri ai consi-
liului general al BCE, un membru al
Comisiei Europene ºi preºedinþii
unor comisii pan-europene de supra-
veghere bancarã, a asigurãrilor ºi va-
lorilor mobiliare.

ALINA VASIESCU
(continuare în pagina 3)

CRIZA

R
eprezentanþii “Petrom”,
cea mai mare companie
autohtonã cotatã la Bursa
de Valori Bucureºti, au

anunþat, ieri, cã vor propune acþio-
narilor în Adunarea Generalã de la

finele lunii aprilie, sã nu distribuie
dividende pentru 2008. Anunþul
marcheazã o schimbare bruscã a po-
liticii financiare a companiei, în
condiþiile în care, cu doar o lunã în
urmã oficialii “Petrom” atrãgeau

atenþia cã dividendul acordat pentru
2008 ar putea fi semnificativ mai
mic decât cel distribuit pentru 2009
din cauza necesitãþii constituirii de
provizioane.

“Am discutat cu acþionarul majo-

ritar, grupul OMV, sã nu acordãm di-
vidende pentru 2008 ca sã reinves-
tim profitul”, a precizat, ieri, Maria-
na Gheorghe, directorul general
executiv al “Petrom”.

“În aceastã perioadã existã o
presiune pentru revenirea la datele
fundamentale ale managementu-
lui în care cash-flowul trebuie sã
fie elementul primordial în luarea
deciziilor”, a mai spus doamna
Gheorghe. Potrivit domniei sale,
compania pregãteºte un buget de
crizã, urmãrind o reducere semni-
ficativã a investiþiilor în perioada
urmãtoare ºi dezvoltarea proiecte-
lor care aduc profit.

Cotaþia acþiunilor “Petrom”
(simbol bursier SNP) a scãzut, ieri, cu
peste 11% la debutul ºedinþei de
tranzacþionare, dar a recuperat, ulte-
rior, din pierdere ºi a închis cu o scã-
dere de aproape 7%.

“O astfel de evoluþie este norma-
lã având în vedere informaþiile co-
municate ieri de companie”, a de-
clarat, Paul Brendea, analist la so-
cietatea de brokeraj “Prime Tran-
saction”.

“Dacã Petrom ar distribui acþiona-
rilor 50% din profit, dividendul ar
avea o valoare de 90 de lei vechi,

ceea ce ar însemna un randament net
de maximum 6% la cursul de astãzi
(n.r. ieri)”, a mai spus domnul Bren-
dea, adãugând: “Prin urmare, nu este
o pierdere foarte mare dacã Petrom
nu va distribui dividende din profitul
de anul trecut”.

Grupul austriac “OMV” controle-
azã 51,01% din acþiunile SNP, în
timp ce statul român are 20,64% din
companie, iar “Fondul Proprietatea”
deþine o participaþie de 20,11%.

Pierderi de 1,26 de miliarde
de lei în ultimul trimestru
din 2008

Intenþia companiei de a nu acor-
da dividende pentru 2008 trebuie
înþeleasã în contextul în care pro-
fitul companiei s-a diminuat anul
trecut cu 43%, la 1,02 miliarde de
lei, din cauza pierderilor de 1,26
de miliarde de lei înregistrate de
companie în ultimul trimestru din
2008, dar ºi pe fondul provizioa-
nelor constituite pentru litigiile cu
angajaþii ºi diminuarea valorii
contabile a rafinãriei “Arpechim”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
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Petrom pregãteºte un buget
de crizã
l Fãrã dividende anul acesta l Cotaþia SNP a pierdut 6,87%

Mariana Gheorghe:

“Am discutat cu acþionarul

majoritar, grupul OMV, sã

nu acordãm dividende pentru

2008 ca sã reinvestim

profitul”.
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