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CÂND VOR REALIZA BÃNCILE CENTRALE CÃ AU DEVENIT
“RELICVE BARBARE”?

Extremã neputinþã monetarã
Banca centralã a Japoniei a expe-

rimentat, în ultimii 20 de ani, tot felul
de mãsuri ordinare ºi extraordinare
pentru a readuce economia pe linia
de plutire. Guvernul nu s-a lãsat nici
el mai prejos. Cu toate
acestea, economia nu
s-a lãsat înduplecatã sã
revinã pe traiectoria de
creºtere, iar singurul
rezultat a fost explozia
datoriei publice.

Zilele trecute, Ban-
ca Japoniei a anunþat
noi mãsuri de relansa-
re economicã, concre-
tizate sub forma unor
credite subordonate
acordate bãncilor co-
merciale. Noul
program, în valoare de
10 miliarde dolari, a
fost caracterizat de
bancã drept o “mãsurã
extrem de extraordinarã”, conform
unui articol din Financial Times.
Încearcarea, extrem de “voalatã”, de
susþinere a bãncilor comerciale nu a
impresionat pieþele, deoarece toatã
lumea priveºte acum spre alþi indica-

tori ai capitalizãrii bancare, ºi nu
spre capitalul de rang I sau al celui de
rang inferior.

Cotidianul financiar britanic aratã
cã decizia Bãncii Japoniei apare

dupã intervenþiile Bãncii Angliei ºi
ale Bãncii Elveþiei pe pieþe, toate an-
gajându-se într-o “depreciere com-
petitivã” a propriilor monede, în sco-
pul reducerii presiunilor asupra
sistemelor financiare.

Nimic nu s-a comparat, însã, cu
decizia Federal Reserve, care va
tipãri 1,15 trilioane de dolari pen-
tru a cumpãra titluri de stat ºi obli-
gaþiuni ipotecare. Dacã Banca Ja-

poniei ºi-a caracerizat
intervenþia ca fiind o
“mãsurã extrem de ex-
traordinarã”, cum poa-
te fi caracterizat ceea
ce face Fed-ul?

Analiºtii de la Stan-
dard Chartered au co-
mentat decizia Federal
Reserve într-un raport
intitulat “Ziua în care a
murit dolarul”, conform
unui articol de pe site-ul
Financial Times.

Elicopterul de care
amintea Ben Bernan-
ke, ca soluþie de injec-
tare a banilor în econo-
mie, s-a transformat

într-o flotã de bombardiere strate-
gice, utilizate pentru aplicarea
“opþiunii nucleare”.
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (20.03.2009)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,04 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,8176 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,58 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,85 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,81 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,56 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5207 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,6728 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7 RON
BCR Europa Conservator . . . . 11134,82 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,3866 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 8,0105 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,7853 RON
OTP AvantisRO (19.03.) . . . . . . . 4,6278 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,4057 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,11 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,3227 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,4397 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1673 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1934 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 5,4476 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4303 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,82 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,67 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9085,06 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,0012 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 5,3849 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,3259 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,1406 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,9542 RON
OTP BalansisRO (19.03.) . . . . . . . . 7,55 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 14,97 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,58 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,01 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,762 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,8711 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,02 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103,14 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . 5,418 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,79 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0037 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10576,79 RON
OTP ComodisRO (19.03.) . . . . . . . 11,07 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,57 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,2008 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,66 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.03.2009)
BET: 2.239,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,65%
BET-C: 1.473,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,37%
BET-Fi: 10.003,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,39%
ROTX: 4.465,40. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,17%
BET-XT: 211,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,18%
BET-NG: 339,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52%

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
12 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . 10,14%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (19.03.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2948 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1809 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (19.03.2009)
Dolar
C –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,17 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,29 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,32 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.): . 1.839 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . 0,88%

TICKER DECIZIE FINALÃ ÎN INSTANÞÃ

Certificatul de Urbanism pentru
proiectul Roºia Montanã Gold
Corporation este suspendat de drept

Curtea de Apel Timiºoara a decis cã
Certificatul de Urbanism nr. 105/2007
pentru proiectul Roºia Montanã Gold
Corporation (RMGC) este suspendat
de drept. Decizia Curþii este finalã, nu
poate fi contestatã înapel, confirmând,
în acelaºi timp, o decizie anterioarã a
Tribunalului Timiºoara, pronunþatã în
octombrie 2008. Potrivit unui comu-
nicat de presã remis redacþiei, acest
nou verdict susþine evaluarea realizatã
de Ministerului Mediului în septem-

brie 2007, po-
trivit cãreia
Certificatul de

Urbanism nr. 105/2007 este suspendat
de drept. Conform legislaþiei româ-
neºti, procedura de autorizare pentru
proiectul de minerit de la Roºia Mon-
tanã nu poate reîncepe în absenþa unui
Certificat de Urbanism valid.

Cei de la asociaþia „Alburnus Ma-
ior” susþin cã RMGC este deþinutã, în
proporþie de 80%, de „Gabriel Resour-
ces”, o companie minierã canadianã de
micã dimensiune, limitatã financiar ºi
neexperimentatã, care intenþioneazã sã
strãmute localnicii din Roºia Montanã
pentru a realiza cea mai mare minã de

aurdesuprafaþãdinEuropa.Eimaiaratã
cã, încã de la începutul sãu, acest proiect
a fost asaltat de scandaluri, probleme
operaþionale ºi opoziþie vehementã pe
plan local,naþional ºi internaþional.Prin-
treceimai însemnaþi acþionari aiGabriel
Resources se numãrã compania minierã
americanã Newmont, cu 19,68% din
acþiuni, compania American Electrum
Strategic Holdings LLC ce deþine
19,89% din acþiuni ºi compania ameri-
canã Paulson&Co, ce deþine 18% din
acþiuni.

La începutul lunii august2007, titu-
larul proiectului Roºia Montanã a soli-
citat ºi obþinut Certificatul de Urba-
nism Nr. 105/2007 pentru continuarea
procedurii de evaluare a impactului
asupra mediului. Asociaþiile Alburnus
Maior ºi Centrul Independent pentru
Dezvoltarea Resurselor de Mediu
(CIDRM)audeschisoacþiune judecã-
toreascã, solicitând instanþei sã verifi-
ce dacã Certificatul este suspendat de
drept, conform modificãrilor aduse
Legii Contenciosului Administrativ
554/2004.

ANA ZIDARU

MEDIU

A
cþionarii Fondului Pro-
prietatea ar putea încasa
dividendele aferente
anului 2008, dupã ce

conducerea a anunþat un profit de
476 de milioane de lei, în urma mo-
dificãrii modului de raportare conta-
bilã, potrivit recentului Ordin

11/2009 al Comisiei Naþionale a
Valorilor Mobiliare. În calea ferici-
rii acþionarilor stau, însã, câteva
condiþii de ordin legislativ.

Acestea ar trebui îndeplinite pânã la
finalul lunii martie, pentru ca propune-
rea acordãrii dividendelor sã poatã fi
inclusã pe ordinea de zi a Adunãrii ge-
nerale de la finalul lunii aprilie.

Potrivit legii, Fondul nu poate sã
acorde dividende deoarece activul
net contabil i-a scãzut, în 2008, cu
24% ( pânã la 10,9 miliarde de lei),
din cauza deprecierii activelor din
portofoliu. Aceastã situaþie ar putea
fi, însã, evitatã, dacã s-ar îndeplini
douã condiþii esenþiale, a subliniat,
ieri, conducerea Fondului.

“Dacã se constatã o pierdere a ac-
tivului net, capitalul social trebuie
redus sau reîntregit, înainte de a
începe distribuirea dividendului”, a
anunþat, ieri, Daniela Lulache, direc-
torul general al Fondului, adãugând:
“Ar fi cam greu sã reîntregim capita-
lul social cu aproximativ 3,5 miliar-
de de lei, motiv pentru care vom pro-

pune acþionarilor, la Adunarea Ge-
neralã din aprilie, reducerea capita-
lului social prin reducerea valorii
nominale a acþiunilor de la 1 leu la
0,76 de lei”.

Departe sã se rezolve aºa de uºor,
lucrurile se complicã din cauzã cã,
pânã în acest moment, capitalul so-
cial al Fondului nu a fost vãrsat în
totalitate.

“Statul român ar mai trebui sã verse
560 de milioane de lei în capitalul so-
cial al Fondului sau sã mai transfere din
proprietãþile sale în portofoliul Fondu-
lui”, a precizat doamna Lulache.

“Cele 560 de milioane de lei sunt
echivalentul unor acþiuni pe care sta-
tul român le-a subscris la înfiinþarea
Fondului, dar pentru care nu a vãrsat
banii”, a mai spus directorul general
al Fondului, adãugând cã “aceºti
bani reprezintã diferenþa dintre eva-
luarea iniþialã a activelor Fondului ºi
o evaluare ulterioarã”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 2)
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Fondul Proprietatea în
Þara Minunilor

Dolarul scade
sub 1,36
unitãþi/euro

Moneda americanã, dolarul, s-a
depreciat semnificativ ieri, pe pieþele
externe, continuând trendul pe care
s-a înscris miercuri, dupã ce banca
centralã a SUA (Fed) a anunþat cã va
cumpãra titluri emise de Trezorerie,
pentru prima datã dupã anii 1960.

Ieri, la ora 9:08 a.m., la New York,
dolarul avea un curs de 1,3660 unitã-
þi/euro, în scãdere cu 1,4% faþã de
sfârºitul zilei precedente, când era
tranzacþionat cu 1,3474 unitãþi/euro.
Anterior, cursul a scãzut la 1,3685
unitãþi/euro, cel mai redus de dupã 9
ianuarie.

Analiºtii sunt de pãrere cã planul
Fed de a cumpãra bonuri de trezore-
rie va duce la declinul randamentului
activelor SUA ºi îi va determina pe
investitori sã caute plasamente
profitabile în altã parte.

Petrolul – peste 50 de
dolari/baril

Anunþul Fed a generat ºi creºterea
preþului þiþeiului pânã la nivelul ma-
xim al ultimelor trei luni, depãºind
pragul de 50 de dolari barilul.

Cotaþia þiþeiului cu livrare în apri-
lie a urcat cu 3,05 dolari (6,3%), la
51,19 dolari/baril la ora 9:01 a.m., la
New York Mercantile Exchange.
Ulterior, preþul a coborât la 49,83
dolari barilul. Contractele cu termen
în aprilie expirã astãzi.

De la începutul anului pânã în pre-
zent, preþul petrolului a câºtigat 10
procente. (A.V.)

FMI: Economia
mondialã va
scãdea cu
0,5 –1,5%
în 2009

Fondul Monetar Internaþional
(FMI) estimeazã cã economia mon-
dialã va scãdea cu 0,5 –1,5% anul
acesta, anunþã agenþia italianã de
ºtiri ANSA, citând un document al
FMI. Estimarea, datatã 18 martie,
este cea mai recentã lansatã de FMI
ºi se înscrie în seria revizuirilor în
sens negativ ale predicþiilor fãcute
de aceastã instituþie cu privire la
evoluþia economiei mondiale.

În luna ianuarie, FMI preconiza o
creºtere de 0,5% a economiei lumii,
în 2009. Sãptãmâna aceasta, Teresa
Ter-Minassian, oficial FMI, le decla-
ra jurnaliºtilor cã instituþia anticipea-
zã un declin de 0,6% al economiei
mondiale în 2009, însã purtãtorul de
cuvânt al instituþiei a precizat cã
estimarea este “neoficialã ºi
depãºitã”.

Potrivit documentului citat de
ANSA, economia mondialã se va re-
dresa gradual în 2010, când Produsul
Global Brut va creºte cu 1 – 2%.

ANSA mai aratã cã, pentru SUA,
FMI anticipeazã un declin economic
de 2,6% în 2009, iar pentru zona
euro – de 3,2%. Pentru 2010, estima-
rea indicã o creºtere de 0,2% în
SUA, respectiv de 0,1% în zona
euro.

A.V.

ìì

Fondul Proprietatea se aflã în Þara Minunilor: creºte sau scade, dupã cum

mãnâncã biscuiþii statului. Cu toate astea vrea sã împartã dividende. De ce? Ni-

meni nu ºtie.

Daniela Lulache


