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BET = 2.857,07

BET-C = 1.807,23

BET-FI = 15.853,61

EURO = 4,2396 RON

DOLAR = 3,2441 RON

Euro, in
apreciere
usoara

® Cresterea euro -
oportunitate de vanzare, in
opinia analistilor “Dresdner
Kleinwort-Commerzbank”
® FMI asteapta un curs de
1,28 dolari/euro in iunie

Moneda unica europeand (euro)
s-a apreciat ieri, pe pietele externe,
in raport cu dolarul, dupi ce a fost
publicat indicele privind serviciile si
ramurile industriale producatoare
din regiune, care a crescut peste
agteptari. Potrivit Markit Econo-
mics, indicele care masoard evolutia
serviciilor si a industriilor produca-
toare din zona euro a crescut la 40,5
in aprilie, de la 38,3 in luna anterioa-
rd. Analistii agteptau o crestere pana
la 38,9 a indicelui.

Euro a avut un curs de 1,3038 do-
lari la ora 8:32 a.m., laNew York, de
la 1,3005 dolari in ziua precedent.
Anterior, insda, cursul scazuse la
1,2980 dolari.

Analistii sunt de parere ca, atata
vreme cét nu exista semne de inrau-
tatire a situatiei economice din zona
euro, moneda unicd va fi stimulata.
Totusi, specialistii subliniaza ca este
prematur sa considerdm ca asistam
la finalul incetinirii economice.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 2)
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (24.04.2009

FDI Zepter Obiigatiun . 9,0417 RON
BT Obligatiuni 2RON
Fortuna Gold . . 16,07 RON
Al Orizont 18,09 RON
Al Tezaur 59,12 RO!
Stabilo 8,5725 RON
Vanguard Protector 26,9259 RON
BCR Obligatiuni 11,85 RON
BCR Europa Conservator ... 1135024 RON
FDI Prime Speed Capital 9,6084 RON
FDI Carpatica Stock 96758 RON
FDI Zepter Actiuni ... . 9,455 RO!
OTP Avan(isRO (23.04) . ... 5,13RON
FD.. Investica Altius . 2,5443 RON
Mam ..o ATTRON
BT Index L
U L2, RO
Allntercapital 3,8562 RON
Napoca 0,2241 RON
Omninvest 37421 RON
Active Dinamic 7,5156 RON
KD Maximus 95062 RON
BCR Expert 40,29 RON
FDI Star Next 311 RON
CR Europa Avansat £9340,75 RON
OnmniustfostFCEX) ... 22801 RON
KD MultiFond . L. 58938 RON
FDI Prime Capital £ 10,3706 RON
FDI Capatca Global £ 10,4469 RON
FDI Zepter Mixt L. 94157 RON
OTF BuimaeRG (23.04) - .8,1RON
BCR Dinamic 15,93 RON
Al Capital Plus 8.83RON
Fortuna Classic 6,39 RON
Integro 2,9616 RON
2309 RN
BT C\as\c
10545 RON
FoI Bancpost Ac(we Balanced .. 5, 83820
FDI Str Foc
KD Optim: RSO £ Si0i Ko
BOR Europa Wil 10846,58 RO
OTP ComadsRO (23 04" 1124 RON
Simfonia ... 2594 RON
FDI Bancpns( Plus 12,3732 RON
BCR Monetar 1,84 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (23.04.2009
BET 285707 0,99
BET-C: 1.80: 057
BET-Fi 15.853,61 1,58
ROTX: 5.691,20. 075
BET-XT: 290,00 . 1,05
BET-NG: 389,24 - 1,16
CELE WA MARI DOBANZI(%p..
La vedére: B. Romaneasca 0.75%
1 luna: RIB 15,00
3 uni; RIB 15,25
6 luni: Garanti Bank 14,25
9luni: Intesa Sanpaolo, Emporii, Marf .. 14,00
12 uni: Emporiki Bank 14,25

(la depozie in lei ale persoanelor fizce)
INDICATORI
Dobnda de referinfa (marJ: ...
Dobénda de politica monetara:
Cursul oficial (23.04.2009):
Euro. 3 . 4,2396 RON
Dolar. S 3,2441 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCURESTI (23.04.2009

- 10,14%/an
. 10%/an

Dolar

C - Picus 324 RON

V - Maar\ 3,28 RON
4,23RON

V Paﬂs Exchange 4,25 RON

INDICATORI INS
el megi blecarom (an): 1,839 RON
Rata lunard a inflaei (mar.) ~.05%
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Incepe Guvernarea FMI!

—

Caricatura realizatd de C. Pavel

utoritatile romane s-au
intalnit ieri intr-o sedin-
3 extraordinara de Gu-
vern convocati de pre-
mierul Emil Boc, dupé primirea
scrisorii de la Fondul Monetar Inter-
national, pentru a discuta despre
imprumutul de 20 de miliarde de
euro pe care tara noastrd il va lua de
la institutiile internationale.
Ministrul Finantelor, Gheorghe

Pogea, aanuntat, dupa terminarea
sedintei extraordinare de Guvern,
ca Executivul a convenit cu FMI
incadrarea trimestriald intre anu-
mite limite ale deficitului buge-
tar.

Gheorghe Pogea a declarat: “Am
convenit cu Fondul Monetar Inter-
national incadrarea in anumite tinte
de deficit pe fiecare trimestru, astfel
incat, la finalul lunii decembrie, ace-

ESTE CONDAMNATA ROMANIA LA

SUBDEZVOLTARE?

De ce nu putem
rezista in fata crizei?

Romania nu a stiut sau, poate, nua
vrut sa profite de pe urma crizei din
anii "90 pentru a-si restructura eco-
nomia. In decada urmitoare, necesi-
tatea stringenta a restructurarii a di-
sparut, fiind acoperita de valul opti-
mismului global, generat de excese-
le monetare promovate de Federal
Reserve.

Acum a venit nota de platd, iar au-
toritatile noastre par incapabile sa
inteleaga, dupa acordul pripit cu
Fondul Monetar International, ci
insasi existenta acordului este o “ga-
rantie” a prelungirii crizei.

De ce? Pentru cd structura econo-
‘miei nationale poartd amprenta bani-
lor ieftini, iar un nou imprumut nu
poate decét prelungi agonia.

Un raport de cercetare recent de la
Federal Reserve Bank of New York

(“Credit Market Competition and
the Nature of Firms”, Federal Reser-
ve Bank of New York Staff Reports,
no. 366) aratd importanta conditiilor
de pe piata creditarii asupra perspec-
tivelor de crestere ale firmelor din
economie.

Ce vrea sa demonstreze autorul Ni-
cola Cetorelli? Ca atunci cind este di-
ficil sa atragi capitalul financiar de pe
piatd, firmele trebuie infiintate pe baze
deosebit de solide; in caz contrar,
structura intrinsecd a firmelor va fi una
fragila. alte cuvinte, banii ieftini
promoveaza aparitia unor firme care
nu sunt candidate la titlul de “motor al
economiei” pe termen lung, ci la un fa-
liment rapid.

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 2)

Crestere economicd sau iluzie 2

stasdnu 24,3 miliarde d
lei. Astfel, pe trimestrul intdi am
convenit o tintd a deficitului bugetar
de 8,3 miliarde lei, cumulat la nive-
lul trimestrului doi la 14,5 miliarde
lei, dupa care va creste la 18,6 mi-
liarde lei, iar in luna decembrie la
24,3 miliarde de lei”.

ANA SABIESCU
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Surse: BNR, INS

(continuare in pagina 17)
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Fondurile de investitii pun
restrictii speculatorilor

® Comisioanele de retragere ar putea scadea

semnificativ

ingrijorate de atacurile speculati-
ve din toamna trecutd, fondurile des-
chise de investitii se pun la adapost si
se grabesc s includa in 1

(AAF), considerd, insd, ca acest lu-
crunu contravine interesului investi-
torilor, de vreme ce achizitia unitati-

de functionare masurile proaspat di-
spuse de Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare (CNVM).

O serie din prevederile cuprinse in
Dispunerea de Masuri data de CNVM
la inceputul lunii februarie, anul acesta,

PIATA  [ocio

tejeze fon-

DE CAPITAL Guil ce

——— ——————— investitii i

administratorii acestora, in dauna unei

parti din investitorii interesafi de cagti-
guri pe termen scurt.

Potrivit noilor masuri, investitorii
care vor dori sa isi incredinteze eco-
nomiile unui fond de investitii, vor
cunoaste abia dupa efectuarea tran-
Zactiei pretul la care au cumpirat/ri-
scumpdrat unitatile de fond, precum
$i numarul titlurilor de fond
achizitionate.

Dragos Neacsu, vicepresedintele
Consiliului Director al Asociatiei
Administratorilor de Fonduri

lor de fond presupune un
pe termen lung.

“Pretul este ultimul lucru care ar
trebui s stea la baza deciziei de a inve-
sti intr-un fond”, a declarat Dragos
Neacsu, vicepresedintele Consiliului
Director al Asociatiei Administratori-
lor de Fonduri (AAF). Potrivit dom-

TRANZACTIA SNP-PETROMSERVICE

Zeci de milioane de euro - revendicate si
de Petrom, si de Fisc

Fiscul controleazd tranzactia din-
tre Petrom si Petromservice pentru a
stabili daca cele 328 de milioane, la
ct s-a ridicat tranzactia, sunt purti-
toare sau nu de TVA si daca acesta

ductibil, statul ar trebui sa incaseze
aproximativ 38 de milioane de euro
de la PSV. Péni la clarificarea situa-
tiei fiscale, banii riman in conturile

tei pentru a putea intra in procedura
de reorganizare judiciard, care per-
mite societatii sa strangd miile de
procese cu salariatii raspandite in
toata tara, intr-un singur loc, in fata

este

Jjudecdtorului sindic.

Controlul a inceput
dupd ce PSV Company
(urmasa Petromservice
dupd véanzarea diviziei
de operatiuni petroliere
ctre Petrom) a intrat in

niei sale, ii ta unei astfel de pre-
vederi a facut posibile mai multe ata-
curi speculative in toamna anului tre-
cut, prin care unii investitori au reusit
s isi insuseascd o parte din castigurile
fondurilor de investitii in dauna inve-
stitorilor pe termen lung.

“in cazul fondurilor care au investi-
i pe Bursd, valoarea unitard a activu-
Iui net (VUAN) se va calcula pe baza
pretului actiunilor din ziua respectiva,
fatd de vechea metoda potrivit careia
'VUAN era calculatd in functie de pre-
tul de inchidere din ziua anterioara”, a
‘mai spus domnul Neacsu.

STEFANIA CIOCIRLAN

(continuare in pagina 2)

la jumatatea lunii
martie.

Surse din ANAF sus-
tin ¢, din cauza unor
neclaritati din Codul
Fiscal, nu s-a putut sta-
bili incd daca tranzac-
tia dintre Petrom si Pe-
tromservice este sau nu purtatoare de
TVA si daca acesta este deductibil
sau nu. In cazul in care Fiscul va de-
cide ca tranzactia nu este purtatoare
de TVA, PSV va trebui sa returneze
Petrom aproximativ 52 de milioane
de euro, dupd cum in cazul in care ar
trebui platit TVA, iar acesta ar fi de-
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Ziarul BURSA a publicat, sip-
tiména trecutd, in premierd, ca Tri-
bunalul Bucuresti a admis cererea
unei companii din Buziu pentru de-
schiderea procedurii insolventei la
compania PSV, pentru o creanta de
aproximativ 200.000 RON.

PSV nu a contestat decizia instan-

Salariatii PSV revendi-
ca plata unor drepturi
banesti restante, aferente
unor prime de Craciun si
Paste, neplatite incepand
cu 2005, sume care se ri-
dica la aproximativ 120
de milioane de euro. Pana
acum, PSV a platit apro-
ximativ 40 de milioane de
euro, citre cateva mii de
salariati, dar peste 10.000
de procese sunt inci pe
rol, la diferite instante din
tard. Petromservice si-a
schimbat numele in PSV Company,
anul trecut, dupa ce Consiliul Con-
curentei a aprobat, in ianuaric 2008,
preluarea operatiunilor petroliere de
catre Petrom. Cu acel prilej, actiona-
rii Petromservice au incasat, in total,
328 de milioane de euro.
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