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BVB SAU SIBEX?

BRM cautã partener
pentru piaþa derivatelor
pe mãrfuri
l Bursa va trebui sã preia sau sã înfiinþeze un
SSIF

Acþionarii Bursei Române de
Mãrfuri (BRM) au decis participarea
la capitalul social al unei Societãþi de
Servicii de Investiþii Financiare
(SSIF), având ca obiect tranzacþio-
narea instrumentelor financiare
derivate.

Septimiu Stoica, preºedintele BRM,
ne-a declarat: „Bursa de Mãrfuri ºi-a
propus sã tranzacþioneze ºi produse de-

rivative. Autori-
tãþile ne-au co-
municat cã nu

putem dezvolta noi o astfel de piaþã,
prinmodificareaLegiiburselordemãr-
furi. Astfel cã soluþia este piaþa de capi-
tal. Trebuie sã ne gãsim un partener
pentru a putea pune bazele pieþei pro-
priu-zise într-o formulã acceptatã de
CNVM ºi sã facem tranzacþiile prin in-
termediul unui SSIF”.

Întrebat dacã agreeazã o colabora-
re cu Bursa de Valori Bucureºti sau

cu Bursa de la Sibiu, domnia sa ne-a
precizat cã BRM încã nu a ales par-
tenerul pentru dezvoltarea pieþei de-
rivativelor pe mãrfuri.

De asemenea,BursadeMãrfuripre-
ferã sã fie acþionarul majoritar al unui
SSIF, fie prin achiziþionarea unei socie-
tãþi existente, fie prin înfiinþarea unei
firmenoi, care sã seocupenumaide in-
termedierea tranzacþiilor cu produse
derivative pe mãrfuri.

Septimiu Stoica ne-a precizat:
„Consiliul de Administraþie a fost
mandatat sã gãseascã cea mai bunã
soluþie pentru implementarea acestui
proiect. Suntem în discuþii cu mai
multe SSIF-uri pentru a vedea dacã
vom prelua o astfel de companie,
dacã vom intra într-un parteneriat
sau dacã va trebui sã înfiinþeze
BRM-ul un SSIF nou.

ALINA TOMA VEREHA
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BURSE

C
omisia Europeanã a
fãcut, ieri, primul pas în
demararea procedurii de
deficit excesiv, adoptând

rapor tu l în care cons ta tã cã
depãºirea nivelului maxim admis de
3% din PIB al deficitului bugetar nu

a avut un caracter excepþional sau
temporar, condiþii necesare pentru
declanºarea acestei proceduri.

Situaþia este similarã tuturor þãri-
lor analizate: Lituania, Malta, Polo-
nia ºi România.

Joaquin Almunia, comisarul pentru

afaceri economiceºimonetare, susþine
cã CE va adopta o poziþie mai laxã faþã
de problema deficitelor bugetare din
statele membre, precizând: “Numeroa-
se state UE au, în momentul de faþã,
deficite de peste 3% din PIB, în princi-
pal din cauza recesiunii economice,

care atrage dupã sine scãderea venitu-
rilor fiscale ºi creºterea ajutoarelor de
ºomaj. Aplicarea Pactului de stabilita-
te ºi creºtere cu flexibilitatea introdusã
în 2005 este esenþialã pentru menþine-
rea pe termen mediu ºi lung a sustena-
bilitãþii finanþelor publice, la fel ca ºi
gãsirea unei cãi de ajustare pentru co-
rectarea în timp util a deficitelor ºi a
datoriilor”.

Purtãtorul de cuvânt al CE, Mark
English a explicat: “În luna iunie,
Comisia va decide dacã va recoman-
da consiliului de miniºtri ai fi-
nanþelor (ECOFIN) mãsuri ºi un ca-
lendar privind reducerea deficitului
excesiv în þãrile respective. La ºase
luni dupã decizia ECOFIN, statele în
chestiune trebuie sã adopte mãsurile
cerute, iar la sfârºitul anului, CE va
reanaliza situaþia”.

Deficitul public al þãrii noastre a
atins 5,4% din PIB în anul 2008. Ci-
fra reflectã, în principal, derapãri im-
portante ale cheltuielilor curente, în
special ale cheltuielilor cu salariile
din sectorul public ºi ale cheltuielilor
cu prestaþiile sociale, precum ºi pre-
viziuni exagerat de optimiste privind
veniturile ºi, în mai micã mãsurã, o
scãdere bruscã a veniturilor colecta-
te în ultimul trimestru al anului 2008
datoritã încetinirii economice, se
precizeazã în raportul Comisiei. În
raport se mai atrage atenþia asupra
politicii bugetare pro-ciclice adop-
tatã în perioada de creºtere explozivã

a cererii 2005-2008, deficitul global
crescând de la 1,2% în 2005 la 5,4%
din PIB în 2008, în ciuda creºterii
medii reale a PIB-ului de 6,5%.
“Aceastã evoluþie reflectã în mare
mãsurã slaba planificare ºi execuþie
bugetarã”, concluzioneazã Comisia.

Potrivit înþelegerii cu Fondul
Monetar Internaþional ºi Comisia
Europeanã în urma ajutorului finan-
ciar acordat de acestea, în 2009, þara
noastrã va limita deficitul la 5,1%. În
cazul nemodificãrii politicilor, previ-
ziunile de primãvarã 2009 ale Comi-
siei estimeazã atingerea unui deficit la
5,6% din PIB în 2010, pe fondul unei
încetiniri economice semnificative.

Potrivit Pactului de stabilitate ºi
creºtere, Comisia are obligaþia de a
întocmi un raport ori de câte ori defi-
citul unui stat membru depãºeºte va-
loarea de referinþã de 3% din PIB.
Pactul, revizuit în 2005, permite lua-
rea în considerare a situaþiei econo-
mice atunci când se fac recomandãri
referitoare la ritmul corecþiilor.

Astfel de rapoarte în cadrul proce-
durii de deficit excesiv au mai fost
demarate în luna februarie ºi pentru
Franþa, Grecia, Irlanda, Letonia ºi
Spania. În cazul þãrilor euro, CE a in-
dicat deja ºi o perioadã de doi-trei
ani în care se aºteaptã ca aceste state
sã-ºi remedieze deficitul.

ANDREEA ARÃBOAEI
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (12.05.2009)
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,9588 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,28 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,19 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,25 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,35 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6175 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,0695 RON
BCR Obligatiuni (11.05.) . . . . . . . . 11,92 RON
BCR Europa Conservator (11.05.)11459,34 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,7235 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . 10,6134 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 9,6579 RON
OTP AvantisRO (11.05.) . . . . . . . . . 5,45 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,6804 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,42 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,56 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,1296 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 4,0551 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2478 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0204 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 8,8612 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . 10,4028 RON
BCR Expert (11.05.). . . . . . . . . . . . 46,49 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON
BCR Europa Avansat (11.05.) . . 9621,14 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,6053 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 6,2238 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,3549 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,6323 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 9,6507 RON
OTP BalansisRO (11.05.) . . . . . . . . 8,46 RON
BCR Dinamic (11.05.) . . . . . . . . . . 16,66 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,99 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,54 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,11 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,7541 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,66 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,61 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,8194 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 4,17 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0511 RON
BCR Europa Mixt (11.05.) . . . . 11010,65 RON
OTP ComodisRO (11.05.) . . . . . . . 11,34 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,12 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,4672 RON
BCR Monetar (11.05.) . . . . . . . . . . 11,94 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.05.2009)
BET: 3.054,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,30%
BET-C: 1.990,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,27%
BET-Fi: 16.499,61. . . . . . . . . . . . . . . . . -6,39%
ROTX: 6.122,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,40%
BET-XT: 303,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,28%
BET-NG: 450,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,18%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
3 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
6 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
9 luni: Emporiki, Marfin Bank. . . . . . . . 14,00%
12 luni: Emporiki Bank. . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . 10,14%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . 9,50%/an
Cursul oficial (13.05.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1574 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0395 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (13.05.2009)
Dolar
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,094 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,15 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,18 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (feb.): 1.863 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . 0,27%

TICKER

PROCEDURA DE DEFICT EXCESIV

Comisia Europeanã se aratã indulgentã

PAGINA 3 - POLITICÃ ªI ECONOMIE
n ªapte miniºtrii ºi patru primari, verificaþi la avere
n Nãstase: Bãsescu sã-ºi asume rãspundere pe coduri prin

decret prezidenþial
n Pronunþarea în dosarul FNA, amânatã pentru 27 mai

PAGINA 4 - BIZMIX
n Autostrada Comarnic-Braºov va costa 1,57 miliarde euro
n „Regus” are un nou centru în Capitalã

n Încep lucrãrile locale de inginerie pentru ruta conductei
Nabucco

PAGINA 10 - ENGLISH SECTION
n Romania to undergo excessive deficit procedure
n Lufthansa Passenger Traffic Down In Q1

PAGINA 12 - INTERNAÞIONAL
n “Intel” a primit o amendã record de la UE
n “Ford” a obþinut 1,4 miliarde dolari din vânzarea de acþiuni

“ArcelorMittal” Galaþi riscã o
amendã de pânã la 100.000 de
lei, datã de Garda de Mediu

PAGINA 9

REZULTATE
PENTRU
TRIMESTRUL ÎNTÂI:

ING are pierderi
de peste un
miliard de dolari

“ING Groep” NV, cea mai mare
societate de servicii financiare din
Olanda, anunþã al treilea trimestru
consecutiv cu pierderi, din cauza de-
precierii activelor, a creºterii provi-
zioanelor pentru creditele neperfor-
mante ºi a costurilor de reorganizare.

Pierderile nete ale ING au fost de
793 milioane de euro (1,08 miliarde
dolari) sau 39 de cenþi pe acþiune în
primele trei luni din 2009, compara-
tiv cu un profit de 1,54 miliarde euro
sau 74 de cenþi pe acþiune în interva-
lul similar din 2008. Analiºtii esti-
mau pierderi mult mai mici pentru
ING: 524 milioane de euro.

În cele douã trimestre precedente,
ING a consemnat pierderi totale de
aproximativ 4,2 miliarde euro.

În perioada ianuarie-martie 2009,
provizioanele ING pentru creditele
fãrã acoperire au crescut la 772 mi-
lioane de euro, de la 98 de milioane
în anul precedent.

ALINA VASIESCU
(continuare în pagina 2)
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PCC: “Oltchim” ar trebui sã se
îndrepte cãtre produsele de niºã
lWojciech Zaremba: “Investiþia de 486 de milioane în Arpechim nu ar
ridica compania la nivelul competitorilor”

Reprezentanþii Grupului
german “PCC SE”, acþionar
semnificativ al “Oltchim”
Râmnicu Vâlcea (simbol bur-
sier OLT), considerã cã intenþia
combinatului de a investi 486
de milioane de euro în extinde-
rea capacitãþii „Arpechim”, nu
asigurãcompetitivitatea înpiaþã
a companiei.

„Oltchim” intenþioneazã sã
extindã capacitatea „Arpe-
chim” de la 185.000 de
tone/an, în prezent, la 300.000
de tone/an, înurmãtoriidoiani.

„Capacitatea minimã efi-
cientã pentru a fi competitiv
în piaþã, la ora actualã, este de
400.000 de tone/an. Petchim, princi-
palul competitor al Arpechim din
Turcia, are o capacitate actualã de
500.000 de tone/an ºi vrea sã ºi-o ex-
tindã în urmãtorii doi ani la 850.000
de tone/an”, a declarat, ieri, domnul
Wojciech Zaremba, directorul de
dezvoltare al “PCC SE”. Astfel,
domnia sa considerã cã Oltchim va

cheltui degeaba aproape 500 de mi-
lioane de euro, pentru cã va rãmâne,
în continuare, necompetitiv.

Domnul Zaremba propune
în schimb orientarea compa-
niei cãtre produse de niºã ºi
nu spre produse de masã, pre-
cum PVC-ul, unde are o con-
curenþã puternicã, consi-
derând cã „Oltchim” nu este
suficient de eficientã în
producþia de masã.

“Oltchim ar putea obþine o
rentabilitate mai mare dacã
s-ar orienta în special cãtre
produsele de niºã, precum clo-
rura de vinil monomer (VCM)
ºi oxoalcolii avansaþi, produse
specializate care se fabricã mai
puþin în Europa”, a mai decla-
rat reprezentantul PCC.

Pe de cealaltã parte, Constantin
Roibu, directorul general
„Oltchim”, ne-a spus cã domnul
Zaremba nu are pregãtirea necesa-
rã pentru a face astfel de afirmaþii
ºi nici împuternicirea consiliului
de administraþie.

IZABELA SÎRBU
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Constantin Roibu:
„Capacitatea de pirolizã este
fezabilã, deºi nu este foarte
mare, fapt demonstrat de
studiile firmelor de specialitate,
nu de studiile domnului
Zaremba”.

ING vrea sã obþinã opt miliarde de euro

din vânzarea de active, bani necesari

majorãrii capitalului. Banca eliminã

7.000 de locuri de muncã, în vederea

diminuãrii costurilor operaþionale cu un

miliard de euro, anul acesta. Pânã la 31

martie, banca a renunþat la 5.380 de

posturi.

Joaquin Almunia, comisarul pentru afaceri economice ºi monetare: „Numeroase state UE
au, în momentul de faþã, deficite de peste 3% din PIB, în principal din cauza recesiunii
economice”.

ì


