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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (16.07.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,1342 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,56 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,7 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,2 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7279 RON
Vanguard Protector (17.07.) . . . . 27,4909 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 12,21 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,34 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,01 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2541 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1182 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 8,7103 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,12 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6968 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 10,8486 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 9,9577 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 8,53 RON
BCR Europa Conservator . . . . . 11798,51 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . . 9787,27 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,84 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,07 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,48 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1491 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 24,0794 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,81 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,13 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,8549 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,2426 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1927 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . 11337,71 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 11,63 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,77 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 12,7241 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,27 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . . 6,3756 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 10,4695 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 5,41 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,7824 RON
FON (17.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,1674 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,035 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7499 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2465 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 9,9042 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.07.2009)
BET: 3.441,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,48%
BET-C: 2.102,98. . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,47%
BET-Fi: 16.266,14. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,11%
ROTX: 6.903,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,55%
BET-XT: 327,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,30%
BET-NG: 501,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,77%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Marfin Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
3 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
6 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 13,25%
9 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
12 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iul.): . . . . . . . . . 9,5%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 9,0%/an
Cursul oficial (17.07.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2443 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0085 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (17.07.2009)
Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 3,02 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,22 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mai): 1.855 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . 0,2%

TICKER

PAGINA 4 – BIZMIX
n Suprafaþa afectatã de secetã a crescut în ultima lunã cu peste

10%, la 2.062.929 hectare
n BERD împrumutã Lafarge Ciment SA cu 20 milioane de

euro
n Pe piaþa imobiliarã ieºeanã apar semne de dezgheþ

PAGINA 9 – FOCUS
n Vânzãrile “Carrefour” în þara noastrã au crescut cu 4,8%

faþã de perioada similarã din 2008
n Achiziþia “Zapp” aduce o intensificare a concurenþei

PAGINA 11 – PRODUSE SI SERVICII
n Dacia a vândut peste 153.000 de vehicule în primul semestru

2009

PAGINA 12 – INTERNATIONAL
n “British Airways” vrea lichiditãþi de 600 milioane lire
n Termen limitã pentru ofertanþii “Opel”

Vânzãrile “Renault” s-au redus
cu 17%

PAGINA 12

MAXIMUL ULTIMELOR TREI LUNI ªI JUMÃTATE - 4,2443 LEI/EURO:

Presiunea pe curs revine

C
ursul de schimb a urcat,
în ses iunea de viner i ,
pânã la 4,2443 lei pentru

un euro, ajungând la maximul
ultimelor trei luni ºi jumãtate,
pe fondul unei deprecieri conti-
nue în ultimele zile a leului, dar
ºi a celorlalte monede din regiu-
ne.

Dealerii susþin cã deprecierea leu-
lui de vineri s-a produs în condiþii de
volatilitate mai ridicatã comparativ
cu a altor pieþe emergente din regiu-
ne, cea mai probabilã cauzã fiind un
ordin mare de cumpãrare de valutã.

La nivel internaþional, ºtirile apã-
rute sãptãmâna trecutã au fost atât
pozitive, cât ºi negative, dar econo-
miºtii susþin cã deprecierea leului se
datoreazã doar evenimentelor inter-
ne.

Vlad Muscalu, economist în ca-
drul ING Bank România, ne-a expli-
cat: “Deprecierea leului din ultimele
zile vine pe fondul deteriorãrii
fundamentelor economice din þara
noastrã, dupã ce pânã acum Banca
Naþionalã a susþinut moneda naþio-
nalã”.

Un nivel mai ridicat decât cel

anunþat de Banca Naþionalã a
României pentru astãzi a fost
înregistrat pe 27 martie 2009,
când Banca Centralã afiºa un
curs de schimb de 4,2484 lei pen-
tru un euro. În martie cursul se
încadra pe un trend descendent,
dupã ce la începutul anului leul
înregistrase o depreciere puter-
nicã, euro ajungând sã fie cotat
chiar ºi cu 4,3127 lei (22 ianuarie
2009).

ANA SÃBIESCU

(continuare în pagina 16)

Dolarul ºi yenul, în cel mai
important declin sãptãmânal
din ultimele douã luni

D
olarul ºi yenul au înregistrat, pe pieþele externe, în intervalul 13-17
iulie, cel mai important declin sãptãmânal din luna mai pânã în pre-
zent, în raport cu euro, în condiþiile în care profiturile anunþate de

multe companii pentru trimestrul al doilea au depãºit aºteptãrile. În plus, o
influenþã asupra evoluþiei monedei americane a avut-o faptul cã SUA au

anunþat o îmbunãtãþire a situaþiei pie-
þei imobiliare, respectiv o încetinire a
declinului producþiei industriale.

Dolarul a pierdut 1,2% sãptãmâna trecutã, pe piaþa din New York,
înregistrânduncursde1,4102unitãþi/euro, faþãde1,3936unitãþi/euro ladatade10
iulie. Yenul a pierdut 3%, ajungând la 132,85 unitãþi/euro, de la 129 unitãþi/euro la
finele sãptãmânii anterioare. Aceste scãderi sunt cele mai puternice consem-
nate dupã sãptãmâna încheiatã la data de 22 mai.

Analiºtii amintesc cã se resimte o redresare a apetitului faþã de risc, ceea ce
faceca investitorii sã se îndepãrtezedeyenºidolar, respectivsãseorientezecãtre
pieþele obligaþiunilor cu randament ri-
dicat ºi bursele de acþiuni, îndeosebi
cele emergente (în cazul acþiunilor).

John Normand, ºef al departamen-
tului de strategie valutarã globalã din
cadrul “JPMorgan Chase & Co.”, su-
cursala din Londra, afirmã: “Investi-
torii ar trebui sã vândã dolarul ameri-
can ºi sã facã plasamente în dolarul
canadian, forintul ungar ºi lira sterli-
nã, dat fiind cã profiturile peste aºtep-
tãri raportate de companii încurajeazã
achiziþia de active cu risc”. (A.V. )

Strãinii privesc Europa Centralã ºi de Est
ca pe o singurã piaþã

(Interviu cu Ludwik Sobolewski, preºedintele Bursei din Varºovia)

Reporter: La începutul anului,
aºteptaþi 25 de oferte publice iniþiale
la Bursa din Varºovia în 2009. Câte
aþi înregistrat pânã acum? Credeþi cã
þinta va fi îndeplinitã?

Ludwik Sobolewski: Sunt foarte
mulþumit de piaþa polonezã a
IPO-urilor (n.r. innitial public offer –
ofertã publicã iniþialã) în 2009. Po-
trivit ultimului raport asupra acestei
pieþe, publicat de Pricewaterhouse-
Coopers, Bursa din Varºovia îºi
menþine prima poziþie în Europa
dupã numãrul de listãri (15 în prime-
le ºase luni ale anului). Dupã va-
loarea listãrilor, ne-amclasat pe locul al
doilea, dupã London Stock Exchange
(în intervalul ianuarie - iunie 2009,
companiile au strâns circa 132 milio-
ane de euro pe piaþa de capital polo-
nezã).

Raportul aratã rezistenþa pieþei po-
loneze de IPO-uri, care nu s-a blocat

din cauza crizei financiare. Numãrul
ºi valoarea ofertelor primare au scã-
zut, totuºi, semnificativ faþã de anul
trecut. În 2008, 94 de companii au de-
butat la Warsaw Stock Exchange
(WSE), emitenþii strângând 2,5 mi-
liarde euro. Consider cã WSE îºi va
menþine poziþia de lider pe parcursul
acestui an, pe care îl vom încheia cu
20-30 de listãri.

Reporter: Cât de important este

numãrul de IPO-uri pentru o bursã,
pe timp de crizã?

Ludwik Sobolewski: Listãrile
la o bursã în condiþii de volatilita-
te ºi aversiune la risc în creºtere
sunt semn cã acea instituþie
înfruntã cu bine criza. Când bula
speculativã se sparge, lucru la
care am asistat anul trecut ºi la fi-
nalul lui 2007, apar oportunitãþi
pentru investitorii iscusiþi ºi com-

panii inteligente, care ºtiu sã na-
vigheze în ape agitate.

Reporter: Aþi avut parte ºi de re-
trageri din piaþã în acest an?

Ludwik Sobolewski: Am înregis-
trat patru delistãri pânã acum de pe
piaþa noastrã principalã, cauzate de
fuziuni.

ADINA ARDELEANU
(continuare în pagina 19)

ì

Soarta dulce ºi amarã
a industriei alimentare
l În timp ce exporturile au crescut cu 48,22% faþã de anul
trecut, peste 100 de fabrici sunt în pericol sã se închidã,
începând din 2010, din cauza exigenþelor UE în materie de
siguranþã alimentarã ºi a slabei retehnologizãri

Fabricile neconforme pun
lacãt

Din 2010, unele restricþii impuse
þãrii noastre la comerþul intracomu-
nitar - cum ar fi în sectorul cãrnii de
porc - vor fi eliminate, însã o bunã
parte din societãþile din industria ali-
mentarã nu vor beneficia de avanta-
jele comerþului intracomunitar.

Bruxelles-ul ne-a acordat o pe-
rioadã de graþie de trei ani, perioadã
în care patronii de fabrici trebuiau sã
efectueze investiþii pentru retehno-
logizare în vederea procesãrii în
conformitate cu cerinþele UE în do-
meniul sanitar-veterinar.

Cea mai mare parte a patronilor
s-a conformat cerinþelor europene ºi
au efectuat investiþiile - având la dis-
poziþie ºi finanþare prin programul
SAPARD - încã dinainte de de-
clanºarea crizei, rezolvând cam tot
ce era de rezolvat în materie de
tehnologie.

O bunã parte însã nu au reuºit, fie
din lipsã de interes, fie din lipsa bani-
lor, iar fenomenul s-a acutizat odatã
cu declanºarea crizei financiare.

Dragoº Frumosu, preºedintele Fe-
deraþiei Naþionale a Sindicatelor din
Industria Alimentarã (FNSIA), ne-a
declarat cã, în situaþia de a nu mai pu-
tea funcþiona din 2010, s-ar afla circa
150 de unitãþi de procesare, cele mai
multe fiind în domeniul cãrnii.

Conform spuselor sale, câteva mii
de salariaþi din aceste fabrici necon-
forme riscã sã rãmânã pe drumuri.

Frumosu considerã cã singura so-
luþie pentru salvarea acestor societãþi
ar fi ca autoritãþile noastre sã solicite
celor de la Bruxelles o derogare - de-
mers îndeplinit, de altfel, în cazul
laptelui neconform unde situaþia era
similarã, 800.000 de unitãþi de
procesare riscând sã punã lacãt.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 2)

INTERNATIONAL

Deºi Polonia nu a înregistrat trimes-
tre de scãdere economicã, excepþie
rarã în Europa, piaþa polonezã de ca-
pital a avut de suferit din cauza cri-
zei financiare, întrucât investitorii strã-
ini privesc Europa Centralã ºi de Est
ca pe o piaþã unitarã, susþine Lud-
wik Sobolewski, preºedintele Bursei
din Varºovia. Domnia sa ne-a pre-
zentat, într-un interviu, situaþia insti-
tuþiei pe care o conduce la jumãta-
tea anului ºi intenþiile sale referitoare
la Bursa din Sibiu, din care polonezii
deþin 1,8%.

Pentru moment, nu intenþionãm sã ne modificãm participaþia la Sibex.

În industria alimentarã din þarã erau înregistrate, la nivelul anului 2007, circa
10.000 de societãþi, cu o cifrã de afaceri totalã de 10.079.293.868 euro, potri-
vit Federaþiei Române din Industria Alimentarã „Romalimenta”. În cele 10.000
de unitãþi erau angajaþi peste 200.000 de salariaþi. Câteva mii dintre aceºtia ri-
scã sã devinã ºomeri din cauzã cã patronii nu au avut bani de investiþii sau, în
unele cazuri, nu ºi-au dat interesul sã retehnologizeze fabricile, în conformitate
cu cerinþele Comisiei Europene care devin obligatorii de la 1 ianuarie 2010. Asta
într-un moment în care întreg sectorul dã semne de revenire, exporturile
crescând substanþial faþã de 2008, dar mai ales în condiþiile în care unele restric-
þii la comerþul intracomunitar vor fi ridicate începând cu anul viitor.

ì

La data de 3 iunie,

dolarul atingea cursul

minim al ultimelor ºase

luni: 1,4338 unitãþi/euro,

în condiþiile în care

investitorii se întrebau

dacã redresarea

economiei globale este

sustenabilã.


