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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (29.07.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,1635 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,61 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,56 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,79 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,42 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7558 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,5613 RON
BCR Obligatiuni (28.07.) . . . . . . . . . 12,27 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,61 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,41 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2669 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1434 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 8,7701 RON
BCR Expert (28.07.) . . . . . . . . . . . . 48,49 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7336 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 10,9057 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,0003 RON
OTP BalansisRO (28.07.) . . . . . . . . . 8,69 RON
BCR Europa Conservator (28.07.) . 11878,17 RON
BCR Europa Avansat (28.07.) . . 9989,63 RON
BCR Dinamic (28.07.) . . . . . . . . . . . 17,28 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,53 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2298 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 24,8402 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,99 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,98 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,0454 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,3085 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4389 RON
BCR Europa Mixt (28.07.) . . . . . 11456,54 RON
OTP ComodisRO (28.07.) . . . . . . . . 11,67 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,88 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 12,7683 RON
BCR Monetar (28.07.) . . . . . . . . . . . 12,33 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,7983 RON
OTP AvantisRO (28.07.) . . . . . . . . . . 5,59 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 10,7302 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5929 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,3237 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,113 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,1684 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3427 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 9,9771 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.07.2009)
BET: 3.986,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,39%
BET-C: 2.344,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,72%
BET-Fi: 18.186,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,13%
ROTX: 8.062,25. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,97%
BET-XT: 376,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,31%
BET-NG: 530,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,87%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 12,50%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 13,50%
6 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 12,50%
9 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . . 11,75%
12 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . 12,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iul.): . . . . . . . . . 9,5%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 9,0%/an
Cursul oficial (30.07.2009):
Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2038 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9864 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (30.07.2009)

Dolar
C – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,98 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mai): 1.855 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . 0,2%
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Gabriela Anghelache: Piaþa trebuie
curãþatã de societãþile balast
(Interviu cu doamna Gabriela Anghelache, preºedintele Comisiei Naþionale

a Valorilor Mobiliare, partea a doua)
Reporter: Ziarul Bursa a publicat

douã articole despre modul în care
evaluarea unei societãþi în
vederea delistãrii era defa-
vorabilã acþionarilor minori-
tari. Acþionarii minoritari
ne-au spus: am fost la
CNVM sã cerem o soluþie,
dar CNVM-ul a spus cã nu
are competenþele necesare în
acest sens…

Gabriela Anghelache:
Absolut. Evaluatorii nu sunt
sub supravegherea noastrã.

Reporter: Dar protejarea
acþionarilor minoritari este
una dintre competenþele Co-
misiei…

Gabriela Anghelache:
Bineînþeles cã da, dar proble-
ma este urmãtoarea: evaluatorul
aplicã standardele internaþionale de
evaluare. CNVM nu are calitatea de
a controla modul în care se aplicã
aceste standarde pentru a se stabili
preþul corect la care se delisteazã o

societate. Pentru acest lucru existã
Asociaþia Naþionalã a Evaluatorilor

din România (ANEVAR).
Atunci când a fost cazul, ne-am

adresat ºi ANEVAR-ului. Am primit
de la Asociaþie adrese potrivit cãrora
nu au fost niciun fel de elemente care
sã arate cã evaluatorul nu a procedat

corect. În alte cazuri, am solicitat un
nou raport de evaluare sau chiar re-

luarea procedurii de cãtre
un alt evaluator. De aseme-
nea, suntem în permanentã
legãturã cu Camera Audito-
rilor Financiari din Româ-
nia. Atunci când am consta-
tat ceva din partea auditoru-
lui, am sesizat Camera Au-
ditorilor, acolo s-a fãcut an-
cheta. Uneori s-au luat ºi
mãsuri la nivelul Camerei
Auditorilor, alteori ni s-a
transmis cã nu este nimic în
neregulã.

Reporter: Spuneþi cã
CNVM-ul are mâinile lega-
te la spate pentru cã nu poa-
te sã controleze evaluatorii,

dar repet, poate sã protejeze minori-
tarii în alt fel?

A CONSEMNAT
ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 15)

POATE FI OPRITÃ CÃDEREA ÎN 2009?

Depresiunea economicã
bate la uºa României

Dupã lupte seculare de câteva luni
cu criza economicã, guvernul Rom-
âniei ºi-a recunoscut (n.a. pentru a
câta oarã?) neputinþa. Speranþele ti-
mide generate de acordul cu FMI au
fost spulberate la prima inspecþie pe-
riodicã a Fondului. Prognoza unei
“corecþii” cu 4,1% a economiei în
2009 s-a transformat, dupã prea puþi-
ne opriri intermediare, într-o prã-
buºire cu 8% a PIB-ului, care “ar pu-
tea sã existe”, conform declaraþiilor
recente ale ministrului de Finanþe.
Surse oficiale citate de agenþiile de

presã aratã cã
Fondul Monetar
I n t e r n a þ i o n a l

“lucreazã la un nou cadru
macroeconomic pentru România”.

Oare chiar nu am învãþat nimic din
calvarul þãrilorbaltice? Îngenuncherea
Letoniei de cãtre FMI a fost urmatã, la
doar câteva zile, de publicarea prime-
lor estimãri privind evoluþia economi-
cã a Lituaniei. Cãderea extraordinarã a
PIB-ului, cu o ratã anualã de 22,4% în
trimestrul aldoileadin2009, aavut loc
pe fondul unei contracþii a creditului

neguvernamental cu 0,2% în iunie faþã
de aceeaºi perioadã a anului trecut.
Creditul acordat companiilor nefinan-
ciare a scãzut cu o ratã anualã de 1,4 %
în iunie, dupãce în iunie2008a înregi-
strat o creºtere cu 32,3%, conform da-
telor Bãncii Naþionale a Lituaniei.

Dalia Grybauskaite, preºedintele
Lituaniei ºi fost comisar european
pentru buget, a încercat sã ridice mo-
ralul þãrii, declarând pentru Reuters
cã va fi mai bine în trimestrul al trei-
lea. “Cifrele nu sunt aºa de înspãi-
mântãtoare precum par. Economia a
fost crescutã artificial, iar ce obser-
vãm acum este colapsul unei bule
virtuale”, a mai precizat preºedintele
Grybauskaite.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 2)

Z
iarul Bursa a organizat,
ieri, o dezbatere cu repre-
zentanþi ai instituþiilor
pieþei de capital autohto-

ne, în vederea elaborãrii de mãsuri
anticrizã de care are nevoie piaþa în
aceastã perioadã. La dezbatere au
participat membri din conducerea
Bursei de Valori Bucureºti, ai Bur-
sei de la Sibiu, ai Autoritãþii pentru
Valorificarea Activelor Statului ºi ai
societãþilor de investiþii financiare.
Participanþii au acceptat ca valoroa-

sã ideea constituirii unui organism
care sã elaboreze un program anti-
crizã, dar nu au luat nicio decizie,
fiind încãtuºaþi de mai vechi adver-
sitãþi pentru care nu au gãsit puterea
sã le survoleze încã.

Anca Dumitru, directorul general al
Bursei de Valori Bucureºti, a subliniat
cãmãsurilepentrucreºterea lichiditãþii
de la BVB trebuie aplicate pentru o
perioadã mai lungã de timp, astfel
încât ele sã producã efectul dorit.

“Eliminarea impozitului pe câºti-

gul obþinut în piaþa de capital expirã
anul acesta, deºi mãsura ar fi trebuit
aplicatã pentru trei-cinci ani ca sã se
vadã în piaþã. În plus, guvernul ar
trebui sã ofere anumite stimulente fi-
scale companiilor listate la BVB”,
susþine doamna Dumitru.

Ioan Cuzman,preºedintele societãþii
de investiþii financiare“Banat-Criºana”
(SIF1), considerã cã problemele pieþei
de capital autohtone sunt mult mai
complexe, cauzate, parþial, de calitatea
instrumentelor din piaþã. Domnia sa a

adãugatcãceamaimarepartedin lichi-
ditatea Bursei de Valori Bucureºti este
datã de tranzacþiile cu acþiunile celor
cinci SIF-uri.

Domnul Cuzman a explicat: “Pro-
blema cea mai importantã derivã din
marfa care vine în piaþã. Bursa nu
este o piaþã de zarzavaturi, ci un in-
termediar de servicii. Uitaþi-vã, de
exemplu, la modul în care s-au fãcut
Ofertele Publice Iniþiale (IPO-uri).
Toþi au încercat sã urce la maxim
preþul la care s-au fãcut IPO-urile,
astfel încât dupã listare preþurile au
coborât vertiginos ºi cei care au
cumpãrat au ieºit prost”.

Mircea Ursache, preºedintele Au-
toritãþii pentru Valorificarea Active-
lor Statului (AVAS), a oferit drept
exemplu un fond de investiþii deþinut
de statul francez, alcãtuit din partici-
paþii la cele mai importante compa-
nii de stat din Franþa. Domnia sa su-
sþine cã un astfel de fond, alãturi de
Societatea de Investiþii de Stat, alcã-
tuitã din participaþiile minoritare ale
AVAS, ºi împreunã cu Fondul Pro-
prietatea ar putea creºte semnificativ
capitalizarea Bursei de Valori Bucu-
reºti, odatã listate.

ªTEFANIA CIOCÂRLAN

(continuare în pagina 13)

DOMINIQUE
STRAUSS-KAHN,
DIRECTORUL FMI:

2009 - în
continuare un an
rãu pentru
economia
mondialã

Î
mbunãtãþirea situaþiei de pe pie-
þele financiare este o veste bunã,
însã 2009 va fi, în continuare, un
an rãu pentru economia mondia-

lã, declarã directorul general al Fon-
dului Monetar Internaþional (FMI),
Dominique Strauss-Kahn.

Într-un interviu acordat unui post
TV din Franþa, Dominique Stra-
uss-Kahn a afirmat: “Este bine cã
pieþele financiare au început sã-ºi re-
vinã. Este bine, de asemenea, cã so-
cietãþile au început sã raporteze re-
zultate mai bune. Însã, 2009 va fi un
an rãu. Suntem abia la jumãtatea
drumului. Restul anului nu va fi unul
bun. Relansarea pe care o vedem va
exista în realitate abia din 2010. În
concluzie, nu trebuie sã ne relaxãm”.

Reprezentantul FMI a avertizat
cã, deºi economia se redreseazã,
ºomajul se va menþine la un nivel ri-
dicat ºi va mai creºte o perioadã de
timp.

Strauss-Kahn a mai spus cã, pro-
babil, dolarul american va rãmâne
valuta în care sunt constituite rezer-
vele internaþionale.

ALINA VASIESCU
(continuare în pagina 16)

Masã rotundã, dar cu colþuri Paszkany, trimis
în judecatã de
cãtre DIICOT în
dosarul Gazeta
l Omul de afaceri
clujean este acuzat cã a
sprijinit financiar un
grup infracþional
organizat

O
mul de afaceri clujean,
Arpad Paszkany, a fost tri-
mis în judecatã de cãtre pro-

curorii DIICOT (serviciul teritorial
Cluj) sub acuzaþia de sprijinire a
unui grup infracþional organizat, se
aratã într-un comunicat al DIICOT,
intrat în posesia noastrã.

Paszkanyesteacuzatdecãtreprocu-
rori cã, în perioada 2004-2006, a finan-
þat, sub diverse forme, mai multe publi-
caþii ale trustului „Gazeta”, pentru a
exercita presiuni mediatice asupra fir-
melor concurente societãþilor sale.

Publicaþiile trustului Gazeta au dus,
potrivit procurorilor, acþiuni de ºantaj ºi
intimidare prin articolele publicate
împotriva concurenþilor lui Paszkany
pentru a-i determina pe aceºtia sã nu
participe la anumite licitaþii sau sã
încheie contracte frauduloase.

Reprezentantul Iulius Grup Iaºi, Iu-
lian Dascãlu, este, conform DIICOT,
unul dintre oamenii de afaceri împotri-
va cãruia, în perioada, ianuarie-noiem-
brie 2006, publicaþiile trustului Gazeta
au dus o campanie de denigrare.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 16)

ì

FMI

Citiþi în ediþiile urmãtoare ale
cotidianului BURSA
programele anti-crizã propuse
în cadrul dezbaterilor de ieri.

Aºteptãm comentariile
cititorilor pe www.bursa.ro

Citiþi, în pagina 2, detalii
despre discuþiile FMI din
aceastã sãptãmânã, precum ºi
reacþiile guvernanþilor ºi ale
mediului de afaceri.

Aºteptãm opinia cititorilor pe
www.bursa.ro

ì


