
n Remarul 16 Februarie þinteºte ºi vechile pieþe
de export ale României PAGINA 5

n AIE: Piaþa gazelor - ameninþatã de un exce-
dent masiv PAGINA 16

Joi, 12 noiembrie 2009, nr. 222 (4086), anul XVIII 16 pagini 2 lei (PREÞ DE CRIZÃ)

5 9 4 8 4 8 0 0 0 0 2 5 5 68040

AFI mai vrea sã construiascã un
mall de 50 milioane euro în
Capitalã
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BET = 4.778,27 BET-C = 2.775,58 BET-FI = 21.647,21 EURO = 4,2952 RON DOLAR = 2,8566 RON

Mugur Isãrescu:  Trebuie sã
reducem cheltuielile publice
salariale ºi materiale
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Nou maxim istoric
pe piaþa aurului
l Pentru finele anului,
analiºtii aºteaptã o
cotaþie de 1.200
dolari/uncie l Bursa din
Hong Kong lanseazã
tranzacþii cu aur

P
reþul aurului a urcat pânã la
un nou record maxim istoric
la bursele din Londra ºi

New York, ca urmare a deprecierii
dolarului.

Cotaþia aurului cu livrare imediatã a
crescut cu 11,53 dolari (1%), la recor-
dul de 1.117,33 dolari uncia pe piaþa
din Londra, însã ulterior a mai pierdut
teren, ajungând la 1.116,13 dolari/un-
cie. Preþul aurului cu livrare în decem-
brieacrescutcu1,4%ladiviziaComex
a New York Mercantile Exchange,
consemnând recordul de 1.117,80 do-
lari/uncie. Ulterior, preþul a revenit la
1.116,40 dolari uncia.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 2)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (10.11.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,1728 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,97 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,91 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,31 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,09 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9679 RON
Vanguard Protector (11.11.) . . . . 28,0996 RON
BCR Obligatiuni (9.11.) . . . . . . . . 12,7985 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,85 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,299 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,433 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 10,9841 RON
BCR Expert (9.11.) . . . . . . . . . . . 55,5639 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8493 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,1862 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,0567 RON
OTP BalansisRO (9.11.) . . . . . . . . . . 9,14 RON
BCR Europa Conservator (9.11.) . 12416,4978 RON
BCR Europa Avansat (9.11.). 10422,3381 RON
BCR Dinamic (9.11.) . . . . . . . . . . 18,6088 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,48 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4717 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 26,646 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,26 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,6226 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,5689 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0041 RON
BCR Europa Mixt (9.11.) . . . . . 11967,016 RON
OTP ComodisRO (9.11.) . . . . . . . . . 11,99 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,63 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,0949 RON
BCR Monetar (9.11.) . . . . . . . . . . 12,7599 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,9017 RON
OTP AvantisRO (9.11.) . . . . . . . . . . . 6,11 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 11,8173 RON
FON (11.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,4954 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4082 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3076 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6138 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 10,243 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.11.2009)
BET LEI: 4.778,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89%
BET-C LEI: 2.775,58 . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38%
BET-Fi LEI: 21.647,21 . . . . . . . . . . . . . . . 5,20%
ROTX LEI: 10.110,72 . . . . . . . . . . . . . . . 2,40%
BET-XT LEI: 455,71. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,67%
BET-NG LEI: 606,96 . . . . . . . . . . . . . . . . 2,66%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . 10,25%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 11,00%
6 luni: ATE Bank, B.C. Carpatica . . . . . 10,50%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
12 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (oct.): . . . . . . . . . 8,5%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 8%/an
Cursul oficial (11.11.2009):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2952 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8566 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (11.11.2009)

Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,87 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,29 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,32 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iul.): 1.901 RON
Rata lunarã a inflaþiei (sep.) . . . . . . . . . . 0,39%

TICKER

Senatorii ridicã miza la
SIF-uri
l Ovidiu Marian, senator: Trebuie sã tranºãm cât mai rapid problema pragului
l SIF-urile au fost suspendate, ieri, de la tranzacþionare de cãtre CNVM, pentru
cã BVB nu s-a sesizat la timp

D
upã mai bine de jumãtate
de an de discuþii ºi tãrã-
gãnãri, senatorii au
aprobat, ieri, proiectul

de lege privind majorarea limitei de
deþinere de la 1 la 5% la societãþile
de investiþii financiare (SIF). Pove-
stea pragului de deþinere, este, însã

departe de a se fi încheiat, în condi-
þiile în care proiectul de modificare a
limitei de deþinere urmeazã sã fie su-
pus ºi aprobãrii Camerei Deputaþi-
lor, care are rol decizional.

Aºteptarea investitorilor s-ar putea
prelungi pânã în 2010, deºi iniþiatorii
proiectului trag tare ca acesta sã fie

adoptat pânã la finalul anului 2009.
“Am depus o adresã la Biroul Per-

manent al Camerei Deputaþilor prin
care am cerut ca proiectul privind
pragurile sã fie discutat în regim de
urgenþã. Eu aº fi vrut ca anul acesta
deputaþii sã se pronunþe asupra limi-
tei de deþinere, dar sã vedem ce se va
întâmpla. Oricum, noi vom insista
pentru acest lucru”, a declarat, pen-
tru ziarul BURSA, senatorul Ovidiu
Marian, unul dintre susþinãtorii mo-
dificãrii pragului la SIF-uri.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 3)

ANUNÞ PENTRU
ABONAÞII ZIARULUI

“BURSA”
Ziarul “BURSA” îºi informeazã abonaþii

cã a întrerupt colaborarea cu Rodipet,

deoarece societatea a încetat activita-

tea de distribuþie.

Din acest motiv, îi rugãm pe abonaþii

ziarului “BURSA” sã ne contacteze

pentru a le distribui direct ziarele, în

mod gratuit.

Persoanãde contact:NicoletaGhiþã. Tele-

foane: 021.311.23.31; 021.311.23.32.

(Precizãm cã Rodipet nu a vãrsat ziaru-

lui “BURSA” banii obþinuþi pe abona-

mente).

CÂND ÎªI VA ÎNCÃLCA FEDERAL RESERVE PROMISIUNEA DE A
NU CREªTE DOBÂNZILE

Inflaþia “nevãzutã”

M
ai crede Federal Reserve
în redresarea economicã
generatã de injecþiile mo-

netare? Dacã menþinerea dobânzii
aproape de zero nu s-a pus în di-
scuþie, piaþa aºtepta mã-
car o schimbare în for-
mularea comunicatului
de presã.

Ce vor face dobânzile?
Comitetul de politicã mo-
netarãalFed-ului anticipea-
zã în continuare condiþii
economice care justificã
“un nivel excepþional de
scãzut al dobânzii de poli-
ticã monetarã pentru o perioa-
dã extinsã”, dupã cum se
aratã pe site-ul instituþiei.

Cât de credibilã mai este aceastã
promisiune a Fed-ului, în faþa unor
presiuni inflaþioniste aflate în stadiul
acumulãrii accelerate? Acestea nu
s-au regãsit pânã acum ºi în indicele
de preþ al consumatorilor, care este
un indicator întârziat al inflaþiei mo-
netare, mai ales din cauza bazei fa-
vorabile de raportare. Totul s-a redus
la scãderea preþului petrolului din ul-

timul an. Michael Pento, economist
la Delta Global Advisors, considerã
cã “în ciuda ºtirilor economice
îmbucurãtoare, nu se observã
nicãieri un sfârºit al stimulãrii mone-

tare ºi fiscale, deoarece autoritãþile
cunosc natura artificialã a acestora”.

Pe lângã stimularea economiei,
Ben Bernanke trebuie sã vegheze ºi
asupra costului finanþãrii unui deficit
bugetar scãpat de sub control. Dupã
ce autorii unui articol recent de la
American Enterprise Institute (n.a.
“The Deficit Endgame”, Septembrie
2009) estimeazã cã deficitul federal

va ajunge la 13% din PIB în 2009,
concluzia lor este alarmantã: “Con-
form tuturor indicatorilor relevanþi
ai datoriei publice, scenariul fiscal al
SUA va aproxima în curând scena-

riul economic pentru þãrile
aflate în pragul defaultului su-
veran”. Calea inflaþiei a rãmas
singura opþiune a autoritãþilor
americane pentru reducerea
datoriei publice, dar aceasta
trebuie ajutatã de indicele
“îmblânzit” al preþurilor.

ªi tocmai acum, preþul pe-
trolului schimbã radical vizi-
bilitatea inflaþiei. Conform
datelor de la EIA (Energy
Information Administration),
media ratelor anuale de

creºtere a preþurilor sãptãmânale
pentru petrolul WTI (n.a. West Te-
xas Intermediate, standardul tran-
zacþionat la bursele americane) a
fost, în 2008, de 46%. În primele 41
de sãptãmâni din 2009, aceeaºi me-
die a ajuns la -49%!

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 2)

BERD:

România a trecut de ce era
mai greu, dar creºterea va fi
lentã ºi anevoioasã

România a trecut de punctul cel
mai greu al crizei, iar situaþia econo-
micã a cunoscut o stabilizare în ulti-
ma perioadã, a declarat ieri, econo-
mistul ºef al BERD, Erik Berglof, în
cadrul mesei rotunde a miniºtrilor
coordonatori ai sectoarelor econo-
mice din þãrile Iniþiativei Central Eu-
ropene. Domnia sa a prezentat rapor-

tul de tranzi-
þie BERD pe
2009, în care

banca prognozeazã pentru România
o scãdere a PIB de 8%, cu o ratã a
inflaþiei de 5,3%.

Economistul ºef al BERD a expli-
cat: “Cred cã România a trecut destul
de bine de ce era mai greu în acest an.

Acum situaþia economicã s-a mai
stabilizat, iar creºterea va fi lentã ºi
grea. Pentru 2010, BERD a progno-
zat o creºtere a PIB-ului de maxi-
mum 1% pentru România, dar asta
nu înseamnã cã nu vom mai vedea
creºteri ale ratei ºomajului, ale credi-
telor neperformante ºi numãrului de
IMM-uri aflate în dificultate”. Erik
Berglof a mai spus cã BERD estimea-
zã pentru 2009 o scãdere a volumu-
lui de investiþii strãine directe la 4,9
miliarde dolari faþã de nivelul de 13,5
miliarde dolari prognozat pentru 2008.
Pentru 2010 inflaþia din þara noastrã
este estimatã de BERD la 4%.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 3)

CRIZA

FMI: Vrem un buget
credibil
l Parlamentul a împuternicit ieri Guvernul demis
Boc sã poatã depune totuºi proiectul de buget pe
anul viitor l Cu toate acestea, împuternicirea datã
de Parlament ar putea fi respinsã de preºedinte

F
ondul Monetar Internaþional
(FMI) condiþioneazã acorda-
rea tranºei de 1,5 miliarde de

euro, pe care autoritãþile noastre o
aºteaptã în luna decembrie, ºi de
structura cheltuielilor prevãzute în
Legea bugetului pe 2010, simpla
aprobare a Legii de cãtre Parla-
ment nefiind suficientã.

Reprezentantul FMI pentru Româ-
nia, Tonny Lybek, a subliniat, ieri, cã
Fondul va dori, înainte de eliberarea
tranºei, sã cunoascã detaliile bugetu-
lui de stat, în special structura cheltu-
ielilor, ca sã observe dacã acesta este
sau nu credibil.

Oficialul FMI a mai precizat cã
includerea unui deficit bugetar de
5,9% din PIB în legea bugetului
nu este suficientã pentru acorda-
rea celei de-a treia tranºe: „Nu este
de ajuns un buget care sã se înca-
dreze în þinta de deficit bugetar de
5,9% din PIB, ci trebuie sã vedem
structura cheltuielilor care trebuie
sã fie în concordanþã cu estimãrile
noastre”.

Domnia sa a mai afirmat cã apro-
barea bugetului pe 2010 reprezintã o
acþiune prioritarã a þãrii noastre ºi a
adãugat cã, dupã ce bugetul va fi
aprobat în Parlament, reprezentanþii
Fondului vor discuta cu autortiãþile
noastre sã vadã dacã bugetul este

credibil.
Tonny Lybek a þinut sã precizeze

cã “FMI nu se implicã în mediu poli-
tic”, întrebat fiind dacã Fondul con-
diþioneazã eliberarea tranºei ºi de
existenþa unui guvern cu puteri de-
pline, chiar ºi în condiþiile în care Le-
gea bugetului ar fi aprobatã de cãtre
Parlament, dar proiectatã de un
Guvern demis.

Parlamentul a decis, ieri, ca Gu-
vernul Boc sã poatã depune proiec-
tul legii de buget, chiar dacã nu are
puteri depline.

Senatorii au adoptat, ieri, cu una-
nimitate, modificãrile aduse Legii de
funcþionare ºi organizare a Guvernu-
lui, dupã ce ºi Camera Deputaþilor le
adoptase luni.

„Decizia Parlamentului ºi respon-
sabilitatea parlamentarilor, care ade-
sea sunt condamnaþi uneori pe ne-
drept, ne va permite sã dezbatem bu-
getul de anul viitor”, a afirmat sena-
torul PSD, Titus Corlãþean.

Modificãrile legislative aduse de
Parlament vor trebui promulgate
însã de preºedinte. Abia dupã aceea,
Guvernul demis Boc va putea pre-
zenta proiectul de buget Parlamentu-
lui.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 3)

Oficialii BERD îºi menþin prognozele relativ optimiste asupra evoluþiei noastre

economice, deºi trecem printr-o instabilitate politicã, iar tranºele FMI ºi ale Co-

misiei Europene le vom primi cu întârziere. Erik Berglof, economistul ºef al BERD,

susþine cã întârzierea tranºelor de la FMI ºi Comisia Europeanã este supãrãtoare

ºi ne pune economia în dificultate, dar nu este o tragedie. Domnia sa susþine cã

prioritatea numãrul unu trebuie sã fie constituirea unui guvern stabil ºi continua-

rea reformelor. Oficialul BERD apreciazã ca pozitivã intenþia parlamentarilor de a

mandata actualul guvern demis pentru a face bugetul pentru anul 2010.

Abia la jumãtate de orã dupã ce ve-

stea privind pragul de deþinere apã-

ruse în piaþã, Comisia Naþionalã a

Valorilor Mobiliare a intervenit ºi a

ordonat suspendarea titlurilor SIF,

mustrând Bursa de Valori Bucureºti

cã nu a oprit de la tranzacþionare ac-

þiunile celor cinci SIF-uri.

Potrivit articolului 11 din Codul Bur-

sier, Bursa de Valori Bucureºti poate

decide suspendarea de la tranzacþio-

nare a instrumentelor financiare în ve-

derea menþinerii unei pieþe ordonate ºi

a asigurãrii accesului egal la informa-

þia necesarã deciziei de a investi, dar

ºi în scopul prevenirii folosirii unor in-

formaþii înainte ca acestea sã devinã

publice conform prevederilor legale.


