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BET = 4.829,68 BET-C = 2.811,36 BET-FI = 23.127,54 EURO = 4,2978 RON DOLAR = 2,8893 RON

“British Airways” fuzioneazã
cu “Iberia”
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (12.11.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . 10,276 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,97 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,92 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,32 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,12 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9719 RON
Vanguard Protector (13.11.) . . . . . . 28,11 RON
BCR Obligatiuni (11.11.) . . . . . . . 12,8047 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,86 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3156 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3668 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 11,6064 RON
BCR Expert (11.11.). . . . . . . . . . . . 57,348 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7987 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,2288 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,2361 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 9,32 RON
BCR Europa Conservator (11.11.) . 12436,5987
RON
BCR Europa Avansat (11.11.)10498,4499 RON
BCR Dinamic (11.11.) . . . . . . . . . 18,9118 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,58 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,68 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5292 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 27,5199 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,03 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,82 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,9262 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,6417 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2135 RON
BCR Europa Mixt (11.11.) . . . 12008,9671 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,64 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,1005 RON
BCR Monetar (11.11.) . . . . . . . . . . 12,767 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,9282 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 6,36 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 12,3189 RON
FON (13.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,5582 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5126 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7136 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,724 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,4404 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.11.2009)
BET LEI: 4.829,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,62%
BET-C LEI: 2.811,36 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%
BET-Fi LEI: 23.127,54 . . . . . . . . . . . . . . -0,07%
ROTX LEI: 10.206,09 . . . . . . . . . . . . . . . 0,58%
BET-XT LEI: 468,22. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,34%
BET-NG LEI: 612,49 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,00%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . 10,25%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 11,00%
6 luni: ATE Bank, B.C. Carpatica . . . . . 10,50%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
12 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (oct.): . . . . . . . . . 8,5%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 8%/an
Cursul oficial (13.11.2009):
Euroì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2978 RON
Dolarì. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8893 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (13.11.2009)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 4,30 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,319 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (sep.): 1.860 RON
Rata lunarã a inflaþiei (sep.) . . . . . . . . . . 0,39%

TICKER

Adevãrata confruntare

Se scumpeºte energia pentru
consumatorii industriali

M
arii producãtori de ener-
gie pe bazã de cãrbuni au
r i d i c a t p r e þ u r i l e d e

vânzare pentru piaþa liberã cu circa
10-15% faþã de nivelul de anul tre-
cut. Aceste costuri majorate îi vor
afecta, în final, pe marii consuma-
tori industriali, iar multe produse,
bunuri ºi servicii se vor scumpi, de
anul viitor.

Producãtorii susþin cã au costuri
mai mari în 2010 din cauza investiþii-
lor care trebuie recuperate prin tarif,

dar ºi din ca-
uza obligati-
vitãþii achizi-

þiei de certificate de emisii, cheltuieli,
care, de asemenea, trebuie recuperate
prin tarif, conform legii.

Marian Motocu, directorul gene-
ral al Complexului Turceni, ne-a de-
clarat: „Toate complexurile energe-
tice din bazinul Olteniei au costuri
mai mari de producþie din cauza
amortismentelor pentru amplele in-
vestiþii în derulare, dar ºi din cauza
emisiilor. În 2008, complexurile au
depãºit plafonul de emisii de CO2 ºi
acum trebuie sã achiziþionãm certifi-
cate. În cazul particular al Comple-
xului Turceni, trebuie cumpãrate cir-
ca douã milioane de certificate pen-

tru 2008 ºi circa un milion pentru
2009. Preþul mediu al unui astfel de
certificat este de circa 15 euro, în
aceastã perioadã. De asemenea, pen-
tru anul viitor, vor creºte cu
aproximativ 40% amortismentele
investiþiilor. ªtiu cã furnizorii consi-
derã nejustificatã majorarea preþului
energiei scoase la licitaþie pentru pia-
þa liberã, ºtiu cã se invocã ºi efectele
crizei asupra industriei, dar investi-
þiile trebuie recuperate de producã-
tori. Numai pentru alinierea la con-
diþiile de mediu impuse de Uniunea
Europeanã, Complexul Turceni tre-
buie sã investeascã circa 800 milioa-
ne de euro, pânã în 2013”.

În prezent, pe Piaþa Centralizatã a
Contractelor Bilaterale (PCCB), ad-
ministratã de OPCOM, toate com-
plexurile energetice din bazinul
Olteniei au anunþat licitaþii pentru
energia aferentã anului viitor la un
preþ minim de 204-205 lei/MWh.

Domnul Motocu ne-a precizat cã
societatea va încheia acest an cu
vânzãri de circa 6,5 milioane MWh,
mai mici cu circa 14% faþã de cele
realizate în 2008.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 3)

ENERGIE

IFC INTRÃ ÎN ACÞIONARIAT

Robert Rekkers: Plus la solvabilitate
ºi lichiditãþi pentru Banca Transilvania
(Interviu cu domnul Robert Rekkers, directorul general al Bãncii Transilvania)

Reporter: Având în vedere re-
centa intrare în acþionariatul BT a
IFC, divizie a Bãncii Mondiale, cu o
participaþie de 3,62%, cum este in-
fluenþatã activitatea BT?

Robert Rekkers: Ne bucurãm ºi

suntem onoraþi sã avem în acþiona-
riat un partener aºa cum este IFC.

Banca Transilvania are ocazia,
astfel, sã beneficieze de experienþa
unei instituþii financiare de prestigiu.
În plus, intrarea în acþionariat a Inter-

national Finance Corporation înse-
amnã pentru BT îmbunãtãþirea solva-
bilitãþii, la un nivel de aproximativ
14%, precum ºi aport de lichiditãþi
(n.r. la 30 septembrie, BT raporta o
ratã a solvabilitãþii de 13,53%).

BERD, care este acþionarul nostru
semnificativ, rãmâne, de asemenea,
susþinãtorul strategiei de dezvoltare
a bãncii noastre.

Reporter: Intenþioneazã BT sã
contracteze ºi alte linii de credite de
la IFC?

Robert Rekkers: Da, sigur cã in-
tenþionãm sã contractãm ºi alte cre-
dite de la IFC, în funcþie de oportuni-
tãþile care apar pe piaþã.

De altfel, am beneficiat deja de 6
programe de finanþare din partea
International Finance Corporation,
care au diverse destinaþii: facilitãþi
pentru credite ipotecare ºi pentru
IMM-uri, dar ºi împrumuturi subor-
donate ºi sindicalizate.

ANCUÞA STANCIU

(continuare în pagina 15)

Finanþarea externã s-ar putea
scumpi ºi mai mult pe seama
crizei politice

C
riza politicã
din þara noas-
trã se resimte

ºi în mod indirect,
prin scumpirea, din
nou, a finanþãrii ex-
t e r n e , o d a t ã c u
creºterea aversiunii
la risc a investitori-
lor strãini.

Acest lucru se poa-
te observa din apre-
cierea cotaþiilor con-
tractelor pentru risul
de neplatã (CDSs –
credit default swaps), pe care investitorii strãini le cumpãrã pentru a se asi-
gura în caz de neplatã a unui debitor din þara noastrã. Investitorii pot fi bãnci
strãine sau companii care decid sã cumpere obligaþiunile emise de marile
companiile româneºti, de cãtre municipalitãþi sau guvern.

Dupã ce, în luna februarie, odatã cu situaþia financiarã dificilã la nivel in-
ternaþional, cotaþiile CDS au atins cote maxime, de 767,7 puncte procentuale
(7,677%), odatã cu îmbunãtãþirea sentimentului extern, au început sã se re-
ducã în jurul a 300 puncte procentuale (pp), în trimestrul al doilea, respectiv
200 pp, în cel de-al treilea. Criza politicã din ultimele luni a modificat, însã,
acest trend, care, începând cu luna octombrie, s-a inversat, cotaþiile CDS
ajungând sã depãºeascã, sãptãmâna trecutã, nivelul de 300 de puncte procen-
tuale.

Nicolaie Alexandru Chidesciuc, senior economist al ING Bank, considerã
cã aceste cotaþii ar putea creºte ºi mai mult în urmãtoarea perioadã: “Având în
vedere situaþia politicã incertã ºi amânarea acordului cu Fondul Monetar
Internaþional (FMI), este posibil ca CDS-urile pt România sã mai creascã”.

Domnia sa a explicat: “Cu certitudine, criza politicã a avut un impact care
s-a putut vedea prin faptul cã CDS-urile pentru România au crescut, în timp
ce pentru þãrile din regiune au rãmas constante. Ulterior, a crescut aversiunea
la risc ºi cotaþiile CDS au crescut ºi mai mult”.

ANDREEA ARÃBOAEI

(continuare în pagina 14)

DIN CAUZA
PESIMISMULUI
CONSUMATORILOR,

Preþul petrolului
scade la nivelul
minim al
ultimei luni

Preþul petrolului brut a scãzut, vi-
neri, la New York, pânã la nivelul
minim al ultimei luni, dupã anunþul
privind declinul încrederii consuma-
torilor americani, semnal cã cererea
de combustibili se va reduce.

Indicele preliminar Reuters/Uni-
versity of Michigan, care mãsoarã
încrederea consumatorilor, a scãzut
în mod neaºteptat la 66 de puncte
luna aceasta, de la 70,6 în octombrie.
Economiºtii anticipau o creºtere
pânã la 71 de puncte.

Preþul petrolului cu livrare în de-
cembrie a scãzut cu 59 de cenþi
(0,8%), la 76,35 dolari la New York
Mercantile Exchange, acesta fiind
cel mai redus nivel de închidere con-
semnat dupã data de 14 octombrie.
Sãptãmâna trecutã, cotaþia petrolului
a pierdut 1,4%, însã, faþã de anul an-
terior, preþul este cu 71% mai mare.

Evoluþia de vineri a preþului þiþeiu-
lui a fost influenþatã ºi de faptul cã
Departamentul Energiei din SUA a
anunþat scãderea consumului de
combustibili în sãptãmâna încheiatã
la data de 6 noiembrie. Consumul a
ajuns, astfel, la cel mai redus nivel de
dupã luna iunie.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 14)

Banca Transilvania are un nou acþio-

nar, International Finance Corporation

(IFC), divizia de investiþii a Bãncii Mon-

diale, care va deþine 3,62% din capita-

lul social al BT. Potrivit notificãrii primi-

te de BT, reprezentanþii IFC au decis sã

converteascã în acþiuni obligaþiunile în

valoare de 20 milioane de dolari, pe

care International Finance Corporation

le are la Banca Transilvania, din anul

2005.

Conform prospectului de emisiune,

“obligaþiunile sunt convertibile în acþiuni

fie la o datã fixã (01/11/06, 01/11/07,

01/11/08, 01/11/09 ºi 15/06/10), fie

la data la care se va semna un acord de

vânzare a cel puþin 15% din acþiunile

bãncii cãtre o terþã parte sau de prelua-

re a controlului asupra bãncii prin alt

mod (fuziune etc)”. Preþul de conver-

sie, de 1,5049 lei/acþiune, a fost calcu-

lat, la 1 noiembrie 2009, ca medie a

preþului zilnic maxim ºi minim al acþiu-

nilor, ponderatã cu volumul zilnic de

tranzacþionare din ultimele 90 de

ºedinþe.

Robert Rekkers: "Sigur cã

intenþionãm sã contractãm

ºi alte credite de la IFC, în

funcþie de oportunitãþile

care apar pe piaþã".

P
referinþele electoratului nu
par sã fi fost influenþate de
confruntarea de sâmbãtã,
de la Cluj, a candidaþilor la

Preºedinþie Traian Bãsescu ºi Crin
Antonescu (Mircea Geoanã nu a dat
curs invitaþiei).

Dovadã stau comentariile postate
pe Internet, ilustrând, pe de o parte,
încântarea suporterilor liberali cã lui
Crin nu i-a tremurat vocea, ba, chiar
i-au reuºit jocurile de cuvinte ºi a dat
replici fulgerãtoare, uneori dea dreptul
sclipitoare, iar pe de altã parte, opinia
suporterilor preºedintelui în exerciþiu,
cã Bãsescu l-a surclasat pe adversar

prin densitatea personalitãþii (reprodu-
cem alãturat câteva astfel de
e-mail-uri, colectate de pe site-uri di-
ferite, pe care le considerãm reprezen-
tative pentru toate mesajele din aceste
zile, aflate în numãr imens).

De remarcat cã ambele tabere de
suporteri sunt de acord cã absenþa lui
Mircea Geoanã de la confruntare
este o laºitate.

Comentariile ziariºtilor ºi analiºti-
lor nu sunt mai originale ; cei care se
abþin sã-l dea drept victorios pe unul
sau pe altul, apreciazã calitatea due-
lului verbal sau acuzã slaba organi-
zare a confruntãrii, timpul scurt care

i-a fost alocat ºi faptul cã n-au
dezbãtut programe electorale.

În plus, trebuie observat cã televi-
ziunile ostile lui Bãsescu, care au re-
latat ulterior confruntarea, i-au cen-
zurat acestuia momentele bune ºi
le-au expus numai pe acelea care îl
pun în valoare pe Antonescu. Ba,
chiar, transcrierile afiºate pe site-uri-
le lor sunt inexacte (uneori, trunchia-
te), conducând la o altã impresie a
raportului de forþe desfãºurate în
timpul confruntãrii.

MAKE
(continuare în pagina 3)


