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BET = 5.199,03 BET-C = 3.047,19 BET-FI = 27.743,29 EURO = 4,1008 RON DOLAR = 2,8513 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (15.01.2010)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,3664 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,18 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,19 RON
AI Orizont (14.01.) . . . . . . . . . . . . . . 19,75 RON
AI Tezaur (14.01.) . . . . . . . . . . . . . . 62,25 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0953 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 28,4486 RON
BCR Obligatiuni (14.01.) . . . . . . . 13,0397 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,96 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,26 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3336 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1696 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 12,7052 RON
BCR Expert (14.01.) . . . . . . . . . . 63,2689 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7543 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,5879 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,5053 RON
OTP BalansisRO (14.01.). . . . . . . . . 9,65 RON
BCR Europa Conservator (14.01.) . 12554,6655 RON
BCR Europa Avansat (14.01.) . . 10919,3589 RON
BCR Dinamic (14.01.) . . . . . . . . . 20,0343 RON
Al Capital Plus (14.01.) . . . . . . . . . . . 9,97 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . 6,82 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6799 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 29,0523 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,64 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,23 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 7,3469 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,7901 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5436 RON
BCR Europa Mixt (14.01.). . . 12216,5201 RON
OTP ComodisRO (14.01.) . . . . . . . . 12,18 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,1 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,2964 RON
BCR Monetar (14.01.) . . . . . . . . . . 13,023 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,8387 RON
OTP AvantisRO (14.01.). . . . . . . . . . 6,75 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 13,4241 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,7294 RON
AI Intercapital (14.01.) . . . . . . . . . . 4,7581 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2793 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9219 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,6398 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.01.2010)

BET LEI: 5.199,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,64%
BET-C LEI: 3.047,19 . . . . . . . . . . . . . . . -0,59%
BET-Fi LEI: 27.743,29 . . . . . . . . . . . . . . . 1,13%
ROTX LEI: 10.817,27 . . . . . . . . . . . . . . . 0,00%
BET-XT LEI: 521,04 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,10%
BET-NG LEI: 663,42. . . . . . . . . . . . . . . . -0,67%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: ING, RBS, RIB, Millennium . . . . 10,00%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 11,00%
6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
9 luni: ATE Bank, B.C. Carpatica . . . . . 10,25%
12 luni:ATEBank,Carpatica,UnicreditÞiriac . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (ian.): . . . . . . . . . 8,0%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 7,5%/an
Cursul oficial (18.01.2010):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1008 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8513 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (18.01.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,12 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,15 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (nov.): . . 1.866 RON
Rata lunarã a inflaþiei (dec.) . . . . . . . . . . 0,32%

TICKER

Nabucco intensificã negocierile cu
BEI, BERD ºi IFC
l Instituþiile sunt interesate sã finanþeze substanþial proiectul

S
ub avalanºa de veºti despre
progresele conductei South
Stream, implementarea pro-

iectului de gazoduct Nabucco, susþi-
nut de Uniunea Europeanã, avansea-
zã pe mai multe planuri. 2010 este
un an decisiv pentru demararea pro-
iectului.

Christian Dolezal, purtãtorul de
cuvânt al companiei de proiect Na-

bucco, ne-a declarat: „Pentru atrage-
rea finanþãrii, au avut loc deja prime-
le discuþii între consorþiul Nabucco
ºi BEI, BERD ºi IFC. Toate aceste
instituþii financiare sunt dispuse ºi
interesate sã contribuie în mod sub-
stanþial la realizarea gazoductului. În
curând, vor începe negocieri
amãnunþite pentru detalierea
schemei financiare”.

Ruta exactã va fi cunoscutã
în acest an

Domnia sa ne-a precizat cã pro-
grese importante se înregistreazã ºi
pe planul proiectãrii detaliilor tehni-
ce. Specialiºti din fiecare þarã parti-
cipantã (n.r. Turcia, Bulgaria, Româ-
nia, Ungaria ºi Austria) lucreazã la
proiectele tehnice pentru întreaga
rutã. Traseul final va fi prezentat cât
mai curând posibil ºi apoi va începe
ºi procesul de evaluare a impactului
de mediu ºi impactului social în toate
þãrile Nabucco.

Christian Dolezal ne-a mai decla-
rat: „Menþionez cã acordul interguver-
namental pentru realizarea Nabucco a
fost ratificat în Austria ºi Ungaria ºi
este în proces de ratificare în Parla-
ment, în România, Bulgaria ºi Turcia.
Acordul de sprijin pentru proiect este,
în prezent, în curs de negociere între
ministerele din þãrile participante ºi
Compania de Proiect Nabucco. Aces-
te negocieri vor fi finalizate în prima
jumãtate a anului 2010”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 15)

FMI: În economiile emergente ar
putea apãrea bule investiþionale

În economiile emergente s-ar pu-
tea forma bule investiþionale în sec-
torul activelor (din cauza investiþii-
lor masive), susþine Dominique Stra-
uss-Kahn, directorul general al Fon-
dului Monetar Internaþional (FMI).

Aflat într-o vizitã la Tokyo, oficia-
lul FMI a subliniat cã economiile în
curs de dezvoltare din Asia, în pri-
mul rând China, conduc procesul de

relansare eco-
nomicã. În opi-
nia sa, China,

India ºi alte economii emergente
asiatice sunt pe punctul sã revinã la
nivelul anterior crizei, însã redresa-
rea economiilor avansate – precum
SUAºi Japonia, se produce mai lent.

În opinia lui Strauss-Kahn, abun-
denþa capitalurilor ce intrã în princi-
palele pieþe emergente (China, Bra-
zilia ºi Rusia) reflectã faptul cã inve-
stitorii vãd cã aceste economii cresc
rapid. Domnia sa a avertizat, însã, cã
astfel ar putea apãrea numeroase
probleme, inclusiv formarea bulelor
investiþionale în sectorul activelor,
respectiv prãbuºirea bruscã a inve-
stiþiilor strãine, asemãnãtoare cu cea
care a afectat þãrile est-europene în
timpul crizei financiare mondiale.

Pe de altã parte, Dominique Stra-

uss-Kahn a reamintit cã FMI îºi va
revizui în sens pozitiv, luna aceasta,
estimãrile privind creºterea econo-
miei globale în 2010. În octombrie
2009, FMI preconiza cã economia
mondialã va înregistra o expansiune
de 3,1% anul acesta.

“Previziunile pe care le vom da pu-
blicitãþii în câteva zile vor arãta cã re-
lansarea este mai rapidã ºi mai puterni-
cã decât anticipam în urmã cu câteva
luni”, a declarat Dominique Strauss-
Kahn. Dar, reprezentantul FMI a aver-
tizat cã, deºi nu anticipeazã o evoluþie
în W a crizei, riscurile se menþin. “Tre-
buie sã fim foarte prudenþi, deoarece
relansarea rãmâne foarte fragilã”, a
spus Strauss-Kahn, subliniind cã o
atenþie sporitã trebuie acordatã modali-
tãþii de retragere a pachetelor de sprijin
financiar guvernamental.

DominiqueStrauss-Kahnaprecizat:
“Acum trebuie sã remediem consecin-
þele politicii la care s-a recurs pentru
combaterea crizei. Stabilirea momen-
tului potrivit pentru aplicarea politicilor
de retragereesteodeciziedificilã.Dacã
te retragi prea târziu, pierzi resurse.
Dacã te retragi prea devreme, riºti sã
ajungi din nou în recesiune”.

V. RIBANA

X-TRADE BROKERS: Economia
noastrã, nepregãtitã pentru a
profita de startul evoluþiilor
mondiale pozitive
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Spor la prime
l Guvernul cedeazã presiunii sindicale: unele
sporuri eliminate prin Legea unicã a salarizãrii ar
putea fi reintroduse sau înlocuite cu o sumã fixã
l Sindicatele, care reclamau reduceri salariale,
spun cã, astfel, situaþia va reveni la normalitate,
iar salariaþii vor beneficia de aceleaºi venituri ca
în decembrie 2009

D
e teama protestelor sindicale
anunþate pentru a doua ju-
mãtate a lunii ianuarie (n.r.

împotriva prevederilor Legii unice
de salarizare, care, dupã spusele sin-
dicatelor, vor genera o reducere a
veniturilor), Guvernul cautã noi mo-
dalitãþi de compensare a bugetarilor,
ca sã evite miºcãrile de stradã ºi gre-
vele ce ar duce la blocarea sistemu-
lui public.

Executivul se gândeºte sã reintro-
ducã anumite sporuri ce fuseserã ex-
cluse prin noua Lege a salarizãrii
unitare sau sã le înlocuiascã pe aces-
tea prin introducerea unor sume fixe,
în baza unui sistem de compensare,
au declarat, pentru BURSA, reprez-
entanþii patronatelor ºi sindicatelor,
prezente, ieri, la negocierile de la
Ministerul Muncii, pe tema
principiilor de aplicare a Legi unice
de salarizare.

Ianuarie este prima lunã în care
bugetarii vor fi remuneraþi dupã
noua lege de salarizare.

Actul normativ, în care sporurile
vor avea o valoare de maxim 30%
din salariu, îi va afecta pe mulþi din-
tre bugetari conform organizaþiilor

sindicale, din cauzã cã o bunã parte
din salariaþii de la stat beneficiau de
sporuri (n.r. incluse în contractele
colective de muncã) care depãºeau
acest procentaj.

Liderii sindicali au acuzat, în re-
petate rânduri, cã noua lege va duce
la diminuarea veniturilor salariaþilor,
tocmai din cauza eliminãrii acelor
sporuri ºi au anunþat proteste pentru
finele lunii, fix când are loc misiunea
de evaluare a programului economic
al þãrii, de cãtre experþii FMI ºi ai
Comisiei Europeane.

Sindicatele atrag atenþia cã, în
unele cazuri, cum ar fi sporul de
dispozitiv, este vorba despre spo-
ruri câºtigate prin hotãrâri judecã-
toreºti ce nu pot fi anulate prin
legi, cum ar fi Legea unicã de sala-
rizare.

În aceste condiþii, Guvernul pare
dispus la un compromis cu sindica-
tele, cu toate cã premierul Emil Boc
a susþinut, în repetate rânduri, cã
noua lege a salarizãrii nu va reduce
cu nimic veniturile salariaþilor.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

CRIZA

F
ostul ºef al Autoritãþii pen-
tru Valorificarea Activelor
Bancare (AVAB) ºi minis-
tru al controlului ºi al sãnã-

tãþii, Ionel Blãnculescu, spune cã
sfârºitul crizei financiare nu repre-
zintã o întoarcere la situaþia din
2008, ci o revenire la normalitate.

„Sfârºitul crizei financiare nu poate
sã survinã mai devreme de cinci ani,
în condiþiile în care, în prezent, infra-
strustructura mondialã (n.r. princi-
palele sectoare economice ºi sociale)
s-a redus cu numai 20-30%, încã sub
aºteptãrile specialiºtilor, care vãd o
scãdere de 40%”, ne-a explicat dom-

nia sa, care, asemenea laureatului
premiului Nobel Joseph Stiglitz,
considerã cã este nevoie de o recon-
figurare a sistemelor financiare pen-
tru a împiedica o recidivã a crizei ac-
tuale.

IZABELA SÎRBU

(continuare în pagina 15)

Ionel Blãnculescu, fostul ºef
AVAB: Sfârºitul efectiv al crizei
va veni peste abia cinci ani

Ionel Blãnculescu (dreapta), fostul ºef AVAB, alãturi de laureatul premiului Nobel, Joseph Stiglitz.

Cursul de schimb se
apropie de
4,1 lei/euro

Cursul de schimb a scãzut,
ieri, la un nou minim al ulti-
mului an, de 4,1008 lei/euro,

în special datoritã „îmbunãtãþirii
percepþiei strãinilor faþã de Româ-
nia, pe fondul normalizãrii situaþiei
politice ºi semnalelor transmise de
BNR prin reducerea ratei dobânzi
cheie la 7.5%” ne-a spus Nicolaie
Alexandru Chidesciuc, economist
ºef al ING Bank. Analiºtii din ca-
drul ING Bank se aºteptau ca leul sã
se întãreascã la sfârºitul sãptãmânii
trecute, potrivit unui raport trimis de
ING Bank. „Din punct de vedere al
fundamentelor economice nu sunt
motive pentru întãrirea în continua-
re a leului, însã sentimentul pozitiv
ar putea persista. Am putea vedea
perechea tranzacþionându-se sub 4,1
pe parcursul acestei sãptãmâni în
miºcarea sa cãtre nivelul de 4,0”, se
mai aratã în raport.

Dealerii bancari spun cã, ieri,
cursul de schimb a fost stabil faþã de
vineri, piaþa fiind calmã, ca ºi cele
din regiune. Totodatã, ºi celelalte
monede din regiune s-au apreciat uºor,
unele dintre ele din motive interne, de
exemplu zlotul polonez s-a apreciat
uºor pe fondul declaraþiilor de majora-
re a dobânzii de politicã monetarã.

Dealerii precizeazã cã vom vedea
în continuare o apreciere a leului.

Cursul monedei naþionale este, în
prezent, favorabil consumului, dimi-
nuãrii inflaþiei, potrivit dealerilor,
care mai spun cã o apreciere a leului
ar afecta exporturile. Aceºtia consi-
derã cã rata medie de schimb poate
coborî sub 4,1 lei/euro. Pentru men-
þinerea cursului la 4,1lei/euro, trebu-
ie sã intervinã BNR, mai spun deale-
rii. Aceºtia susþin cã dobânzile over-
night se menþin mici, apreciind leul,
însã ºi în cazul unei majorãri a lor,
leul s-ar aprecia pe fondul creºterii
apetitului de risc al investitorilor.

GABRIELA CÃPÃÞÎNÃ


