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BET = 5.137,59 BET-C = 3.014,19 BET-FI = 27.418,00 EURO = 4,1097 RON DOLAR = 2,8687 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (18.01.2010)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,3678 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,19 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,2 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,77 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,31 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1015 RON
Vanguard Protector (19.01.) . . . . 28,4705 RON
BCR Obligatiuni (15.01.) . . . . . . . 13,0427 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,97 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,23 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3385 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2021 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 12,5034 RON
BCR Expert (15.01.) . . . . . . . . . . 64,1006 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7511 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,6126 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,5108 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 9,72 RON
BCR Europa Conservator (15.01.) . 12554,7104 RON
BCR Europa Avansat (15.01.) . . 10936,0756 RON
BCR Dinamic (15.01.) . . . . . . . . . 20,1598 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,96 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . 6,84 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6834 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 29,3924 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,68 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,56 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 7,4553 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,8174 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6442 RON
BCR Europa Mixt (15.01.). . . 12222,1988 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 12,19 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,13 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,3061 RON
BCR Monetar (15.01.) . . . . . . . . . 13,0263 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,8011 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 6,85 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 13,4766 RON
FON (19.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,7716 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8253 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4376 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9429 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,6331 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.01.2010)

BET LEI: 5.137,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,18%
BET-C LEI: 3.014,19 . . . . . . . . . . . . . . . -1,08%
BET-Fi LEI: 27.418,00 . . . . . . . . . . . . . . -1,17%
ROTX LEI: 10.683,87. . . . . . . . . . . . . . . -1,23%
BET-XT LEI: 514,50 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,26%
BET-NG LEI: 660,66. . . . . . . . . . . . . . . . -0,42%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: ING, RBS, RIB, Millennium . . . . 10,00%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 11,00%
6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
9 luni: ATE Bank, B.C. Carpatica . . . . . 10,25%
12luni:ATEBank,Carpatica,UnicreditÞiriac . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (ian.): . . . . . . . . . 8,0%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 7,5%/an
Cursul oficial (19.01.2010):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1097 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8687 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (19.01.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,12 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,14 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (nov.): . 1.866 RON
Rata lunarã a inflaþiei (dec.) . . . . . . . . . . 0,32%

TICKER

Analiºtii "Erste" vãd un potenþial de
creºtere de 50% pe SIF-uri
l SIF Transilvania, preferata austriecilor pe termen lung

Î
n condiþiile în care potenþialul ri-
dicat al pieþei de capital din þara
noastrã este încã limitat de aver-
siunea la risc a investitorilor,

analiºtii grupului bancar austriac
„Erste Bank” mizeazã pe termen
lung pe cele cinci societãþi de inves-
tiþii financiare (SIF), preconizând
pentru acestea aprecieri de pânã la
70%, conform celui mai recent ra-
port emis de instituþie.

SIF-urile sunt subevaluate, în me-
die, cu 50% faþã de valoarea realã a
activelor din portofoliu, potrivit ana-
liºtilor austrieci, cel mai mare disco-
unt fiind consemnat de titlurile SIF4
Muntenia, care ar avea un potenþial
de creºtere de 70,5%, comparativ cu
preþul de tranzacþionare din prezent.

„Dintre cele cinci SIF-uri, acþiu-
nea noastrã preferatã pe termen lung
este clar SIF3 Transilvania, datoritã
perspectivelor pozitive pe care le au
societãþile de turism din portofoliul
sãu. Apreciem ca favorabilã politica
firmei de a investi în companiile turis-
tice, în ciuda condiþiilor grele de pia-
þã”, menþioneazã analiºtii Erste, su-
bliniind cã, dintre cele patru SIF-uri,

SIF „Transilvania” are riscurile cele
mai scãzute de izbucnire a unor con-
flicte între diferitele grupuri de ac-
þionari.

În privinþa celorlalte patru
SIF-uri, austriecii de la Erste spun cã
nu au o preferinþã anume pentru vre-
una, toate prezentând atât puncte tari
cât din puncte slabe care pot fi inter-
pretate în diverse feluri de cãtre
acþionari.

„Ultima de pe lista preferatelor
noastre este SIF Moldova, din cauza
numãrului redus de companii valo-

roase din portofoliu, care o fac mai
dependentã de participaþiile pe care
le are la bãnci”, mai adaugã analiºtii
Erste Bank.

Capitalizarea celor cinci SIF-uri
este, în acest moment, de circa 0,9
miliarde de euro. În acelaºi timp, la
finalul lunii decembrie, valoarea ac-
tivelor nete ale celor cinci SIF-uri
era de circa 1,7 miliarde de euro.

IZABELA SÎRBU

(continuare în pagina 14)

“Citigroup” are pierderi de
7,6 miliarde dolari

Banca americanã “Citigroup”
Inc., deþinutã în proporþie de 27% de
stat, a înregistrat pierderi de 7,6 mi-
liarde dolari în ultimul trimestru din
2009, ca urmare a cheltuielilor gene-
rate de ieºirea din programul de
sprijin al guvernului SUA.

Pierderea a fost de 33 de cenþi/ac-
þiune, cu mult sub cea record, de 3,40
dolari/titlu, consemnatã în ultimele

trei luni din
2008. La acel
moment, pier-

derile bãncii însumau 17,3 miliarde
dolari.

În ce priveºte rezultatul din trime-
strul al patrulea al anului trecut, ana-
liºtii anticipau o pierdere mai micã
decât cea anunþatã, respectiv 30 de
cenþi/acþiune.

Vânzãrile “Citigroup” s-au redus
cu 4,3% în perioada de raportare, la
5,41 miliarde de dolari.

În decembrie 2009, “Citigroup” a
rambursat Trezoreriei SUA 20 de
miliarde dolari din pachetul de spri-

jin primit, ceea ce i-a generat bãncii
costuri brute de 8 miliarde dolari.
Dacã nu sunt luate în calcul costurile
de rambursare a sprijinului primit de
la stat, pierderea “Citigroup” a fost
de 1,4 miliarde de dolari în ultimul
trimestru din 2009, respectiv 6
cenþi/acþiune.

Conducerea “Citigroup” a anunþat:
“Am fãcut un progres enorm în 2009.
Ne-am consolidat capitalul, am redus
mãrimea ºi scopul companiei, ne-am
reorientat strategia de business astfel
încât sã avemde câºtigat din activitãþile
reþelei noastre globale”.

De precizat cã rata de capital Tier
1 a “Citigroup” a fost de 9,6% la fi-
nele lui 2009, comparativ cu 2,3% la
sfârºitul anului precedent.

Veniturile obþinute de bancã pe
segmentul de consum au sporit cu
0,2%, la 5,72 miliarde dolari, iar cele
din tranzacþii ºi investiþii – cu 5,9%,
la 5,4 miliarde de dolari.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 14)

ªeful Flamingo: 4-5 milioane de
euro de la acþionari sunt
suficienþi, nu mai este nevoie de
oferta de obligaþiuni
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“Armax Gaz” a rupt gura
târgului, câºtigând o licitaþie de
50 de milioane de euro
lMircea Simion Vescan, preºedinte: “Mã
pregãtesc sã particip la o licitaþie în afarã”
l Acþiunile companiei au sãrit cu pânã la 18%,
în câteva ore dupã publicarea anunþului

P
roducãtorul de echipament
pentru industria gazeiferã
“Armax Gaz” Mediaº (simbol

ARAX) a fost desemnat câºtigãtorul
a patru contracte-cadru în valoare de
205,35 milioane de lei (aproximativ
50 de milioane de euro), în urma
unei licitaþii organizate de “Trans-
gaz”. Contractele se întind pe o du-
ratã de patru ani.

Mircea Simion Vescan, preºedin-
tele-director general al companiei, a
declarat, pentru ziarul BURSA, cã
cele patru contracte nu reprezintã
decât 15-20% din cifra de afaceri
anualã a societãþii, “Armax” având
planuri mari pentru ieºirea pe pieþele
externe: “Ne-am clasat pe primul loc

la toate cele patru contracte, ceea ce
aratã cã suntem cea mai performantã
companie din Sud-Estul Europei.
Acum, vom vedea când se vor înche-
ia contractele cadru ºi câte staþii se
vor repara. Potenþialul companiei
este, însã, mult mai mare. Chiar
acum mã pregãtesc sã particip la o li-
citaþie internaþionalã, ºtiut fiind fap-
tul cã suntem interesaþi de fostul spa-
þiu CAER (Consiliul de Ajutor Eco-
nomic Reciproc-URSS, RDG,
Bulgaria, Polonia, Cehoslovacia,
Ungaria ºi România) ºi Orientul
Mijlociu”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 6)

Evoluþia activelor SIF-urilor si capitalizarea lor

SIF1 SIF2 SIF3 SIF4 SIF5

Pret piaþã/acþiune
(19 ianuarie)

1.33 1.3 0.78 0.78 1.5

Preþ þintã Erste Bank 1.93 1.83 1.12 1.33 2.05

Potenþial de creºtere
(Erste Bank)

45.11% 48.60% 43.58% 70.50% 36.60%

Capitalizare
(19 ianuarie) mil euro

180 167 209 155 213

Activ net
(31 decembrie) mil euro

364 278 385 349 391

CRIZA

A
genþia de rating Mo-
ody`s considerã cã
acordul de împrumut al
þãrii noastre cu FMI ºi

UE ar putea fi întrerupt mai devre-

me decât se stabilise iniþial, în con-
diþiile în care guvernul va gãsi sur-
se suficiente de finanþare pe piaþã.

Împrumutul extern al þãrii noastre
totalizeazã 12,95 miliarde de euro ºi

se întinde pe o perioadã de 24 de
luni, suma fiind acordatã în 8 tranºe,
în funcþie de îndeplinirea condiþiilor
stabilite în acordul de finanþare.

Analiºtii Moody`s mai considerã
cã, anul acesta, FMI ºi UE vor fi mai
exigenþi ºi vor pune o presiune mai
mare pe autoritãþile noastre în ceea
ce priveºte implementarea reforme-
lor, în condiþiile în care, dupã apre-
cierea lor, „au fost remarcabil de to-
leranþi” în 2009.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 3)

Moody`s: FMI ºi UE vor fi
mai exigenþi cu autoritãþile
române în acest an
l Organismele financiare internaþionale sunt aºteptate astãzi la Bucureºti

Grecii riscã o
amendã de la
finanþiºtii din
zona euro

G
recia ar putea deveni, în
acest an, prima þarã din
Uniunea Europeanã penali-

zatã pentru politicile bugetare nea-
decvate, în situaþia în care nu va im-
plementa mãsurile de austeritate
menite sã reducã deficitul.

Miniºtrii de Finanþe din zona euro
sunt pregãtiþi sã impunã Greciei pe-
nalitãþi, care pot merge pânã la
amenzi, dacã statul elen ignorã reco-
mandãrile privind o politicã bugeta-
rã mai strictã, au declarat surse apro-
piate situaþiei, citate de presa
internaþionalã.

Grecia a avut, în 2009, un deficit
bugetar de 12,7%, cu mult peste li-
mita maximã de 3% permisã în UE.

Sancþiunile ar fi ultimul pas al
procedurii de deficit excesiv, de-
clanºatã în cazul þãrilor care
depãºesc pragul de deficit bugetar.
Procedura de deficit excesiv este
consideratã “arma nuclearã” din ar-
senalul de politici ale UE.

Miniºtrii de Finanþe din zona euro
sunt nemulþumiþi cã autoritãþile de la
Atena au indus în eroare deliberat
UE, pe o perioadã de mai mulþi ani,
în privinþa deficitului bugetar.

Comisia Europeanã va pregãti, în
urmãtoarele sãptãmâni, recomandãri
pentru Grecia privind aducerea defi-
citului sub nivelul acceptat în Uniu-
ne ºi va stabili un termen limitã în
acest sens.

V.R.

“Citigroup” ºi-a majorat cu 706 milioane de dolari provizioanele pentru creditele
fãrã acoperire în ultimul trimestru din 2009, rezervele ajungând astfel la 6,1%
din totalul creditelor acordate de bancã. În perioada menþionatã, pierderile nete
din credite au fost de 7,13 miliarde de dolari, faþã de 7,97 miliarde în trimestrul
al treilea din 2009.

O delegaþie formatã din experþii Fon-
dului Monetar Internaþional (FMI), ai
Comisiei Europene (CE) ºi ai Bãncii
Mondiale (BM) soseºte, astãzi, la
Bucureºti, ca sã înceapã programul
de evaluare a performanþelor econo-
miei naþionale.
Vizita celor trei finanþatori internaþio-
nali era aºteptatã încã de la finele
anului trecut, însã, din pricina crizei
politice de la noi, ce a dus la neînde-
plinirea angajamentelor asumate, a
fost devansatã pentru ianuarie 2010.

Citiþi, în pagina 15, articolul "Moo-
dy’s a îmbunãtãþit estimãrile privind
creºterea economicã a României în
2010, la 2,3%".

Citiþi, în opagina 16, articolul “Moo-
dy’s: Perspectiva ratingului Greciei
rãmâne negativã”.

Jeffrey Franks


