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BET = 5.129,79 BET-C = 3.022,26 BET-FI = 29.887,51 EURO = 4,0964 RON DOLAR = 2,9257 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (2.02.2010)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . 10,351 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,24 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,24 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,86 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,51 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1319 RON
Vanguard Protector (3.02.) . . . . . 28,5477 RON
BCR Obligatiuni (1.02.) . . . . . . . . 13,0921 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,27 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,05 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,342 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2552 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 12,4685 RON
BCR Expert (1.02.) . . . . . . . . . . . 64,8292 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8722 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,7001 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,5625 RON
BCR Europa Conservator (1.02.). 12556,1188 RON
BCR Europa Avansat (1.02.) 10863,5643 RON
BCR Dinamic (1.02.) . . . . . . . . . . 20,2742 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,89 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6835 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 29,7308 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,83 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . 7,614 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,8498 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6443 RON
BCR Europa Mixt (1.02.) . . . . 12164,0227 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,24 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,3495 RON
BCR Monetar (1.02.) . . . . . . . . . . 13,0892 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 1,7463 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 13,8306 RON
FON (3.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,0059 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7322 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4005 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9594 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,6459 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (03.02.2010)

BET LEI: 5.129,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%
BET-C LEI: 3.022,26 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,49%
BET-Fi LEI: 29.887,51 . . . . . . . . . . . . . . . 0,74%
ROTX LEI: 10.494,99 . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%
BET-XT LEI: 527,81. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,41%
BET-NG LEI: 660,96 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,02%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: RBS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%
3 luni: RBS. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
6 luni: MKB Romexterra Bank. . . . . . . . 10,50%
9 luni: MKB Romexterra Bank. . . . . . . . . 9,75%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (ian.): . . . . . . . . . 8,0%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 7%/an
Cursul oficial (03.02.2010):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0964 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9257 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (03.02.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,915 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,95 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 4,08 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,12 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (nov.): 1.866 RON
Rata lunarã a inflaþiei (dec.) . . . . . . . . . . 0,32%

TICKER

D
obânzile la credite ºi
depozite ar putea sã
mai scadã în cursul
acestui an, având în ve-

dere tendinþa de reducere a
dobânzii-cheie impusã de Banca
Centralã în ultimele ºedinþe.

Dupã ce scãderi repetate în ulti-
mele luni, Consiliul de Administra-
þie al Bãncii Naþionale a României a
decis, ºi ieri, reducerea ratei
dobânzii de politicã monetarã la 7%
pe an, de la 7,5% pe an. Analiºtii
sunt de pãrere cã dobânda-cheie va
mai fi redusã în acest an, pânã la 6%

pe an. În privinþa efectelor deciziei
BNR de ieri, pãrerile lor sunt
împãrþite.

Lucian Anghel, economistul ºef
din cadrul Bãncii Comerciale Româ-
ne, este de pãrere cã decizia de ieri a
BNR încurajeazã, în continuare, o
reducere a ratei cheie, ºi totodatã cã
Banca Centalã este încrezãtoare în
reîncadrarea în þinta de inflaþie.
Domnia sa ne-a mai spus cã decizia
Bãncii Centrale nu este confortabilã
cu o apreciere a leului.

Scãderea dobânzii de politicã mo-
netarã cu jumãtate de punct procen-

tual este o miºcare semnificativã,
þinând cont ºi de tãierea similarã de
dobândã din ianuarie, este de pãrere
Rozalia Pal, economist ºef în cadrul
“Unicredit Þiriac”. Domnia sa ne-a
mai spus cã, pe piaþa interbancarã,
ajustarea dobânzilor a fost chiar mai
amplã.

Doamna Pal se aºteaptã ca rata
dobânzii de politicã monetarã sã
ajungã la 6%-6,5% pe an, la finele
acestui an.

GABRIELA CÃPÃÞÎNÃ

(continuare în pagina 13)

Guvernul
redistribuie
ajutoarele sociale,
dupã nevoi
l Familiile înstãrite ar
putea pierde ajutoarele
pentru copii sau
nou-nãscuþi

G
uvernul va elabora un Cod
de asistenþã socialã, prin
care beneficiarii de mãsuri

de sprijin din partea statului vor
rãmâne doar persoanele nevoiaºe.

Alocaþia ºi trusoul pentru nou-nãs-
cuþi, indemnizaþia pentru creºterea
copilului, sprijinul financiar la con-
stituirea familiei sau ajutoarele pen-
tru încãlzire, ºi chiar alocaþia de stat
pentru copii, sunt doar câteva dintre
mãsurile sociale de la care cetãþenii
care vor fi consideraþi înstãriþi de cã-
tre Guvern, în baza unei grile, ar pu-
tea sã-ºi ia adio.

La baza acestei mãsuri nepopulare
a Cabinetului Boc stau la bazã douã
argumente: inechitatea ºi efortul buge-
tar prea mare în timp de crizã cu ajuto-
rele sociale.

Guvernanþii considerã anormal
faptul cã existã familii cu o situaþie
materialã precarã care nu primesc
ajutoare sociale, în timp ce alte fami-
lii, a cãror situaþie depãºeºte cu mult
media bunãstãrii sociale,
beneficiazã de sprijin de stat.

Astfel, familiile cu venituri mici
ar urma sã primeascã un sprijin fi-
nanciar mai consistent din partea sta-
tului, un exemplu în acest sens fiind
creºterea ajutorului de trusou de la
150 lei, la 200 lei.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3) Cum au avizat deputaþii-juriºti

majorarea pragului la SIF-uri

P
roiectul legislativ privind
pragul la SIF-uri a fost doar
unul dintre cele ºaizeci ºi

ºase de proiecte care s-au îngrãmã-
dit, marþi, pe agenda Comisiei Ju-
ridice. Unii dintre membrii Comi-
siei nici mãcar nu îºi mai aminteau
dacã au avizat favorabil sau nu
proiectul, cunoscând cu atât mai
puþin miza din spatele ridicãrii
pragului la SIF-uri.

La final, Comisia Juridicã a Ca-
merei Deputaþilor a avizat, marþi,
favorabil proiectul legislativ pen-
tru majorarea pragului de deþinere
la 5% la societãþile de investiþii fi-
nanciare (SIF-uri). Membrii Co-
misiei contactaþi de ziarul BURSA
recunosc cã nu sunt la curent cu
dezbaterea privind limita maximã
de deþinere la SIF-uri ºi nu au luat
în calcul implicaþiile ridicãrii pra-
gului. Parlamentarii intervievaþi
susþin cã responsabilitatea lor se
limiteazã la a verifica dacã
proiectul legislativ privind pragul la
SIF-uri este conform Constituþiei
sau nu.

“Noi am fãcut o analizã de formã
ºi am dat un aviz cã proiectul este

constituþional, urmând ca aspectele
de fond, respectiv implicaþiile majo-
rãrii pragului la 5% în piaþa financia-
rã, sã fie dezbãtute de Comisia de
Buget Finanþe”, a declarat, pentru
ziarul BURSA, Daniel Buda,
preºedintele Comisiei Juridice de la

Camera Deputaþilor, adãugând: “Nu
ne-a interesat dezbaterea din piaþa de
capital despre prag, am analizat doar
dacã proiectul de lege respectã Con-
stituþia. Bineînþeles cã ºtiu ce înse-

amnã un SIF, dacã am avizat un pro-
iect despre SIF-uri. Scrie cumva în
Consituþie cã un SIF trebuia sã aibã
un prag de deþinere de 1 sau 3%? Eu
nu cred cã scrie astfel”.

Ridicarea pragului la cele cinci
societãþi de investiþii financiare este

unul dintre cele mai sensibile ºi ar-
zãtoare subiecte de pe piaþa de ca-
pital autohtonã. Anul trecut, pra-
gul la SIF-uri a ajuns în Parlament,
dupã ce în varã, senatorul Ovidiu
Marian a venit cu un proiect legi-
slativ pentru eliminarea limitei de
deþinere. Proiectul de lege are su-
sþinãtori ºi opozanþi pe piaþa de ca-
pital, preºedinþii celor cinci
SIF-uri fiind printre cei mai aprigi
adversari ai majorãrii pragului de
deþinere, constestând dreptul
statului sã intervinã în organizarea
unor societãþi private.

Deputatul Liana Dumitrescu,
membrã a Comisiei Juridice, a
spus, pentru ziarul BURSA, cã

proiectul legislativ nu a fost însoþit
de nicio adresã care sã expunã un
punct de vedere contrar lui.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 13)

Scad preþurile metalelor
preþioase

Preþurile metalelor preþioase au
scãzut ieri, la Londra ºi New York, în
contextul revenirii dolarului pe trend
ascendent.

Dupã douã zile de apreciere, pre-
þul aurului cu livrare imediatã a scã-
zut cu 0,2% la Bursa Metalelor din
Londra, ajungând la 1.111,82 dolari
uncia. În prima parte a zilei, când do-
larul era pe trend descendent, cotaþia

urcase la
1.125,10 dola-
ri/uncie. La di-
vizia Comex a
New York Mer-

cantile Exchange, preþul aurului cu
livrare în aprilie a coborât cu 0,4% la
ora 8:28 a.m., ajungând la 1.113,20
dolari uncia.

Totuºi, analiºtii spun cã dinamica
aurului va fi una susþinutã în viitorul
apropiat ºi nu vom asista la o conti-
nuare a scãderii, întrucât cererea fi-
zicã de plasamente în acest metal
este foarte bunã.

Potrivit unor estimãri lansate, sãp-
tãmâna aceasta, de banca elveþianã
UBS AG, preþul mediu al aurului va
fi de 1.135 dolari uncia în 2010, pre-
viziunea anterioarã fiind de 1.050

dolari uncia.
“Newmont Mining” Corp., al doi-

lea producãtor mondial de aur (dupã
vânzãri), ºi-a reconfirmat estimarea
privind creºterea preþului metalului
galben pânã la 1.350 dolari uncia la
finele anului curent.

În 2009, preþul aurului a crescut
pentru al nouãlea an consecutiv,
atingând maximul istoric de
1.226,56 dolari uncia la data de 3
decembrie.

Menþionãm cã, tot ieri, preþul ar-
gintului cu livrare în martie a scãzut
cu 1% pe piaþa americanã, la 16,58
dolari uncia. Cotaþia platinei cu li-
vrare în aprilie a coborât cu 0,6%, la
1.570 dolari/uncie, iar cea a paladiu-
lui cu livrare în martie - cu 0,6%, la
442 dolari uncia.

Analiºtii susþin cã ºi preþurile
platinei ºi paladiului, metale utili-
zate ºi în industria auto, pe lângã
cea a bijuteriilor, vor reveni pe
creºtere. Autodata Corp. a anun-
þat, marþi, cã vânzãrile de autove-
hicule din SUA au crescut cu 6,3%
în luna ianuarie.

A.V.

MATERII

PRIME

BNR încurajeazã
scãderea dobânzilor

Conflict între
service-urile auto ºi
asiguratori pe tema
creºterii RCA
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DIN CAUZA LICHIDITÃÞII SCÃZUTE A
BURSEI AUTOHTONE,

Fondurile de pensii vor
prefera tot mai mult
investiþiile externe
l Administratorii se vãd nevoiþi sã îºi asume
riscul valutar

C
ontribuþiile noastre la fon-
durile de pensii private
obligatorii ar putea fi inves-

tite, din ce în ce mai mult, pe pieþe-
le externe, administratorii de fon-
duri declarându-se nesatisfãcuþi de
oportunitãþile de investiþie din þara
noastrã ºi de lichiditatea slabã a
pieþei de capital autohtone.

Activele fondurilor private de
pensii obligatorii (Pilonul II), de 2,3
miliarde lei, la finalul anului trecut,
sunt preconizate sã ajungã la peste 4
miliarde lei (circa un miliard euro),
în acest an.

Sistemul nostru de pensii priva-
te obligatorii este foarte slab dez-
voltat comparativ cu statele dez-
voltate (n.r. reprezentând 0,5%
din PIB, faþã de 70%, media þãrilor
dezvoltate). Totuºi, fondurile acu-
muleazã participaþii, iar acestea
trebuie investite.

Mihai Coca-Cozma, CEO în ca-
drul AIG Fond de Pensii, este de pã-
rere cã este necesarã o mai bunã li-
chiditate pe piaþa de capital, ca ur-
mare a creºterii graduale a activelor
ce urmeazã a fi investite. „Credem
cã va avea loc o creºtere a interesului
faþã de piaþa de capital, atât

româneascã, cât ºi pieþele externe”,
ne-a spus domnul Coca-Cozma.
Domnia sa considerã cã pe piaþa de
capital româneascã existã o repre-
zentare redusã pe anumite sectoare
ale economiei, iar emitenþii deja
tranzactionaþi (cu putine excepþii) au
o lichiditate scãzutã.

„Aºadar, aºteptãm iniþiative din
partea statului pentru listarea de noi
emitenþi (Fondul Proprietatea ar fi
un exemplu)”, ne-a mai spus directo-
rul AIG Pensii. Domnia sa ne-a de-
clarat cã este posibil ca banii sã fie
investiþi ºi pe pieþele externe, chiar
dacã acest lucru presupune asuma-
rea într-o anumitã mãsurã a riscului
valutar, dar cel mai probabil, pieþele
externe vizate vor fi cele din UE. O
parte din fondurile de pensii de pe pi-
lonul II au investit deja pe pieþele ex-
terne, iar expunerea fondurilor pe
acþiuni din UE era la finele lui 2009
de 2,09%, în contextul în care expu-
nerea totalã pe acþiuni a fost
raportatã la 9,34%, conform
Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private.

GABRIELA CÃPÃÞÎNÃ
(continuare în pagina 6)

Geoanã cere parlamentarilor
PSD soluþii economice alternative
la programul de guvernare
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“Nu ne-a interesat

dezbatarea din piaþa de

capital despre prag, am

analizat doar dacã proiectul

de lege respectã Constituþia.

Bineînþeles cã ºtiu ce

înseamnã un SIF, dacã am

avizat un proiect despre

SIF-uri”. ( Daniel Buda,

preºedintele Comisiei Juridice

de la Camera Deputaþilor)


